Raport biezacy nr 25/2009 z dnia 01.07.2009 roku

Temat: Uchwaly powziete na ZWZ Mercor SA

Zarzad Mercor SA w zatgczeniu przekazuje do publicznej wiadomosci, tresc
uchwat powzietych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyito
sie w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek
z punktéw planowanego porzadku obrad.

Do protokotu nie zgtoszono sprzeciwdw.

Podstawa prawna:

§38 ust.1 pkt 5 RMF w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nibedacego panstwem cztonkowskim
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ZAkL ACZNIK NR 1
DO UCHWALY nr 16/2009Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ldpERCOR
Spoétka Akcyjna z siedziow Gdaskuz dnia 30 czerwca 2009 r.

REGULAMIN WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
MERCOR SPOtKA AKCYJINA W GDA NSKU

Gdansk, 30 czerwca 2009 r.
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81
Stowniczek

1. Rozporadzenie — rozporgzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 raksprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rowneme informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nieldacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

2. Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r.feyce publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganamego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze)zm.

3. Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 abmcie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 ze zm.),

4. Kk.s.h. — ustawa z dnia 15 winga 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr pdz.
1037),

5. Spotka - Mercor Spétka Akcyjna z siedzity Gdaisku,

6. Akcjonariusz — akcjonariusz Mercor Spotki Akcyjrzegiedzita w Gdaisku,

7. Niezaleny Cztonek Rady Nadzorczej — cztonek Rady Nadzgreszcor Spotki Akcyjnej
z siedzila w Gdaisku spetniajcy kryteria wskazane w 8§ 13 ust. 1 Statutu Merqodts
Akcyjnej z siedzih w Gdaisku.

§2
Postanowienia ogolne
. Regulamin okrda zasady dziatania Walnego Zgromadzenia, przepipgrda obrad,

podejmowania uchwat.

2. Regulamin przyjmowany jest przez Walne Zgromadzeni#odze uchwaty.

. Regulamin Walnego Zgromadzenia jest ugiosiony w siedzibie Spofki i na jej korporacyjnej

stronie internetowepww.mercor.com.plalbo innej, ktGrag zasapi).

. Walne Zgromadzenie Spoétki obraduje jako zwyczajieriadzwyczajne.

5. Walne Zgromadzenia odbywa sv Gdaisku albo Warszawie.

. Walne Zgromadzenie zwoluje¢siprzez ogtoszenie dokonywane na korporacyjnej sron
internetowej Spoétki oraz w sposéb olomy dla przekazywania informacji igcych zgodnie

Z przepisami Ustawy o ofercie i Rozpaaizenia. Ogtoszenie jest dokonywane co najmniej na
dwadzigcia sz&¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

. Ogloszenie i raport bigcy w przedmiocie zwotania Walnego Zgromadzenia eseavico

najmniej:



a)

b)

d)

f)
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dat, godzire i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegotowyapek obrad,
precyzyjny opis procedur uczestniczenia w WalnymoAgadzeniu, w tym informacje o:
s prawie Akcjonariusza daadania umieszczenia oktenych spraw w porgku
obrad Walnego Zgromadzenia,

s prawie Akcjonariusza do skiladania projektéw uchwaébtyczicych spraw
wprowadzonych do pogdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktéreamaj
zosta& wprowadzone do pogdku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

s prawie Akcjonariusza do skiladania projektéw uchwabtyczcych spraw
wprowadzonych do pogdku obrad podczas Walnego Zgromadzenia,

%+ sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocgnikeym w szczegoélnei o
formularzach stosowanych podczas gtosowania pre&romocnika, oraz sposobie
zawiadamiania Spotki przy wykorzystanswodkow komunikacji elektronicznej o
ustanowieniu petnomocnika.

wskazanie dnia rejestracji uczestnictwa w WalnymoAtadzeniu w rozumieniu przepisu

art. 408 § 1 k.s.h., tj. dnia, w ktérym posiadanie statétkcjonariusza decyduje o

uprawnieniu do uczestnictwa w Walnym Zgromadzener, Wzgédu na zmiany w tym

zakresie do dnia Walnego Zgromadzenia,

informacg, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniuamdko osoby ldace

Akcjonariuszami w dniu rejestracji uczestnictwa waMiym Zgromadzeniu, o ktérym

mowa w art. 4068 1 k.s.h.,

wskazanie gdzie i w jaki sposGb osoba uprawniona udmestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu mee uzyska petny tekst dokumentacji, ktora macbgrzedstawiona na

Walnym Zgromadzeniu oraz projekty uchwat lulzgle nie przewiduje si podejmowania

uchwal, uwagi Zargu lub Rady Nadzorczej Spotki, dotyce spraw wprowadzonych do

porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktorearmagté wprowadzone do
porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktéregtggnione leda informacje dotyczce

Walnego Zgromadzenia.

. W przypadku zmian w po#zlku obrad wynikajcych z przedigenia przez Akcjonariuszy

odpowiedniegaadania Zarzd ogtasza przedmiotowe zmiany w sposob wskazany2w§t.

6 niniejszego Regulaminu nie tej niz 18 (osiemngcie) dni przed wyznaczonym

terminem Walnego Zgromadzenia.

. Walne Zgromadzenie jest wae bez wzgidu na uczestnieza na nim ilg¢ gtoséw, chybae

co innego wynika z bezwzglnie obowazujacych przepiséw prawa.
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§3

Zwotanie i odwotanie Walnego Zgromadzenia

. Walne Zgromadzenie zwotuje Zatz

. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego WalZggomadzenia, jeli Zarad nie zwota
go w terminie, o ktérym mowa w art. 395 § 1 k.sjak réwniez Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jeli jego zwotanie uzna za wskazane.

. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzékejonariuszy przystuguje réwnie
Akcjonariuszom reprezentigym co najmniej 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia powinna myasadnione. Uprawniony zgodnie z
przepisem art. 400 § 1 k.s.h. Akcjonariusz lub gréykcjonariuszy kierujezadanie do Zarzdu
Spoétki pisemnie na adres siedziby Spotki lub zar@dnictwem poczty elektronicznej na
przeznaczony do tego adres wskazany na korporgcgfranie internetowej Spoiki, wskaagj
adres zwrotny, kontaktowy numer telefoniczny orazzepstawiajc dowod posiadania
odpowiedniej czsci kapitalu zaktadowego Spotki. Wraz zadaniem zwotania Walnego
Zgromadzenia naky doreczye Spotce projekty proponowanych uchwat oraz wszeikiee istotne
materialy pozostage w zwazku z proponowanymi projektami uchwat i pagidkiem obrad.
Projekty uchwat winny by zawierdg uzasadnienie, chybae dotyca uchwat w sprawach
porzadkowych i formalnych lub innych typowych podejmowah w toku obrad Walnego
Zgromadzenia. W przypadku braku projektéw ktogegoelementéw wskazanych w niniejszym
postanowieniu Zagd wzywa wnioskodawgedo jego usuricia w odpowiednim terminie.

. Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek Akcjonariysayinno s¢ odby w terminie wskazanym
w zadaniu, a jeeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotneeprkody - w najlbliszym
terminie, umaliwiajacym rozstrzygnjcie przez Walne Zgromadzenie spraw, wnoszonychjegal
obrady.

. Zadanie umieszczenia okdtenych spraw w porglku obrad Walnego Zgromadzenia powinng by
uzasadnione i zawietaproponowane projekty uchwa#Zadanie powinno b§ kierowane do
Zarzadu Spotki pisemnie na adres siedziby Spotki lulpaaednictwem poczty elektronicznej na
adres podany na korporacyjnej stronie internetdy#jki, wskazujc adres zwrotny i kontaktowy
numer telefoniczny oraz przedstawi@ dowdd posiadania odpowiedniej efzi kapitatu
zaktadowego SpoéikiZadanie musi zostadorczone Zargdowi w sposéb okigony w zdaniu
poprzedzajcym nie pdniej niz 21 (dwadziécia jeden) dni przed wyznaczonym terminem

Walnego Zgromadzenia.
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7. Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego pdkm obrad na wniosek uprawnionych
podmiotéw umieszczono okiene sprawy lub, ktére zwotane zostato na taki waelomaliwe jest
tylko za zgod wnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgronemiz mae by odwotane,
jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przesgksita wyzsza) lub jest oczywcie
bezprzedmiotowe. Odwotanie ngstije w taki sam sposob, jak zwotanie, zapewgigirzy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla Spétki i dla akcjonszy, w kadym razie nie p#niej niz na dwa
tygodnie przed wyznaczonym terminem jego odbycianiaha terminu odbycia Walnego
Zgromadzenia nagbuje w tym samym trybie, co jego odwotanie, @ proponowany poszlek
obrad nie ulegat zmianie.

§4
Uprawnienia informacyjne Akcjonariuszy

1. Projekty uchwat proponowanych do prayip przez Walne Zgromadzenie oraz inne materiaty
powinny by przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadniengpmia Rady Nadzorczej od
dnia zwotania Walnego Zgromadzenia lub od dnia wadzenia zmian w posgdku obrad. W
przypadku materiatdw, ktore z uwagi na ich obsz&rriob z innych przyczyn nie magoy¢
umieszczone na korporacyjnej stronie internetovpgtl8 lub ich umieszczenie wzatoby s¢ ze
znacznymi trudngciami, s one udosipniane w siedzibie Spotki.

2. Akcjonariusz ma praw@adat wydania odpisu wnioskoéw w sprawach gipch poradkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

3. Podczas Walnego Zgromadzenia Zdrudziela odpowiedzi na pytania Akcjonariuszy zgedn
zasadami przewidzianymi w Kodeksie spotek handldwyirzy czym méliwe jest udzielenie
odpowiedzi w formie przewidzianej w przepisie &28 8§ 4 i 5 k.s.h. W przypadku udzielenia
odpowiedzi Akcjonariuszowi poza Walnym ZgromadzemiZarzad ujawnia ich tr& w

dokumentaciji przedktadanej w zygku z najblkszym Walnym Zgromadzeniem.

§5
Uczestnictwo w Walnym Zgromadzeniu

1. W Walnym Zgromadzeniu ma@jprawo uczestniczy uprawnieni z akcji na okaziciela,
uprawnieni z akcji imiennychswiadectw tymczasowych. Uczestnictwo iedy¢ osobiste lub
przez petnomocnika.

2. Zastawnikom orazaytkownikom akcji nie przystuguje prawo gtosu.

3. Akcjonariusze uprawnieni z akcji imiennych maprawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, peli ;3 wpisani do ksigi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Waimy

Zgromadzeniu ustalonym zgodnie z przepisem art: 806k.s.h.
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4. Akcjonariusze uprawnieni z akcji na okaziciela igrawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, peli znajduj sie na wykazie oséb uprawnionych do uczestnictwa wrial
Zgromadzeniu spoggizonym przez podmiot prowagtzy depozyt papierow warciowych
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie i ugpstony Spotce przez ten podmiot.

5. Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwaWalnym Zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzd, zawierajca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyich miejsce
zamieszkania (siedzily liczbe, rodzaj i numery akcji oraz licglprzystugugcych im gtosow,
powinna by wytozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednizedrodbyciem Walnego
Zgromadzenia. Osoba fizyczna neopodé adres do deczer zamiast miejsca zamieszkania.
Akcjonariusz mae przegidat liste akcjonariuszy w lokalu Zagdu orazzadat odpisu listy za
zwrotem kosztOw jego spaidzenia, a ponadto me zadat przestania mu przedmiotowej listy
nieodptatnie pocatelektronicza.

6. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadze wykonywania na nim prawa
glosu wymaga udzielenia naspiie lub w postaci elektronicznej oraz dcxenia go Spoéice.
W przypadku udzielenia petnomocnictwa przez Akcjwsaa niebdacego osob fizyczma do
petnomocnictwa powinna zostadolczona aktualna kopia (odpowiednio w formie pisentulej
elektronicznej) odpisu ze stosownego rejestru, @rykt jest zarejestrowany. W przypadku
udzielenia petnomocnictwa w formie pisemnej orygid@kumentu petnomocnictwa dgiza
si¢ do protokotu. W przypadku petnomocnictwa w formeéektronicznej Akcjonariusz
przesyta najpgniej do dnia poprzedzagego termin Walnego Zgromadzenia wypetniony
formularz petnomocnictwa na adres poczty elektromég podany na korporacyjnej stronie
internetowej Spotki wraz ze swoim kontaktowym nuemertelefonu i podstawowymi danymi
odnanie imiennego zaviadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadze
wystawionego na jego rzecz (dotyczy jedynie Akcjiuszy uprawnionych ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela) w celuryfigacji waznosci pethomocnictwa.
Zarzad okr&la i podaje szczegOlowe wymogi odmée zawiadomienia o udzieleniu
petnomocnictwa w formie elektronicznej w ogtoszenizwotaniu Walnego Zgromadzenia.
Domniemuje si, ze dokument pisemny, potwierdzey prawo reprezentowania akcjonariusza na
Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wyandodatkowych potwierdaechybaze
jego autentycznid lub waznos¢ prima faciebudzi watpliwosci Zarzdu (przy wpisywaniu na list
obecndci), lub Przewodniccego Walnego Zgromadzenia. Weryfikacja petnomoaniet
formie elektronicznej nagtuje na podstawie danych przekazanych przez Akdjsza przy
sporadzaniu przez Zagg listy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadmen przy

sporadzaniu listy obecnii przez Przewodnigzego Walnego ZgromadzeniasWdadczenie o
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odwotaniu petnomocnictwa jest skutecznegejezostatlo dogczone Spoéitce nie poiej niz w
chwili zaradzania glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

7. Pelnomocnikiem na Walnym Zgromadzeniuzady osoba petnica funkcg cztonka Zarzdu
Spotki, jak rownie pracownik Spotki. W przypadku, gdy Akcjonariusz zieda
petnomocnictwa czionkowi Zagdu Spoitki, czionkowi Rady Nadzorczej, likwidatorqwi
pracownikowi Spotki lub cztonkowi organéw lub pracakowi spotki lub spétdzielni
zaleznej od Spotki, petnomocnictwo me upowania¢ do reprezentacji tylko na jednym
Walnym Zgromadzeniu.

8. Na Walnym Zgromadzeniu powinni ®yobecni czionkowie Rady Nadzorczej iZgia w
sktadzie umealiwiajacym udzielenie merytorycznych informacji na pytamiatyczce spraw
objetych poradkiem obrad.

9. Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyygra Walnym Zgromadzeniu, 3eli
przedmiotem obrad mgby¢ sprawy finansowe Spotki powiniendgbecny biegty rewident.

10. Ponadto na Walnym Zgromadzeniu nadxy¢ obecni:

a) notariusz sposzlzapcy protokét Walnego Zgromadzenia - w czasie catptinad
Walnego Zgromadzenia;

b) dyrektorzy, kierownicy i inni pracownicy Spotkib podmiotow zalenych od Spotki
zaproszeni przez Zayd Spoétki — w czasie rozpatrywania punktu polkai obrad
dotyczcego aspektow fmcych w zakresie odpowiedzialéey tych oséb;

C) eksperci zaproszeni przez organ zwalyj Walne Zgromadzenie - czasie
rozpatrywania punktu posdku obrad dotyczrego aspektéwdalacych przedmiotem
oceny ekspertow, dolz po wyraeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezeatych
zwykta wicksza¢ glosow — w czasie rozpatrywania innych punktow paka obrad:

d) przedstawiciele mediow w czasie rozpatrywaniaedénych punktow poradku
obrad ladz w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia;

e) inne osoby - po wy#aniu zgody przez Akcjonariuszy reprezeatych bezwzgidna
wieksza¢ gtoséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu — w czasipatrywania
okreslonych punktéw poradku obrad hdz w czasie calych obrad Walnego

Zgromadzenia;

86
Otwarcie Walnego Zgromadzenia
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Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera PrzewodiugzZRady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnéci Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej,qolz - w razie nieobecrigi zaréwno
Przewodniczcego, jak i Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej - Prezes Zaz albo
osoba wyznaczona przez Zauz

Osoba otwieraca Walne Zgromadzenie rm® podejmowé wszelkie decyzje posgkowe,
niezlgdne do rozpoezxia obrad Walnego Zgromadzenia, w szczegd@nopowinna
doprowadzt do niezwlocznego wyboru Przewodnjcego Walnego Zgromadzenia,

powstrzymujc sk od jakichkolwiek innych rozstrzyggi merytorycznych lub formalnych.

§7

Przewodniczicy Walnego Zgromadzenia
Kazdy akcjonariusz ma prawo kandydaivaa Przewodniccego Walnego Zgromadzenia,
jak réwniez zgtosic do protokotu jeda kandydatug na stanowisko Przewodnizego
Walnego Zgromadzenia. Nie dotyczy to sytuacji zwm@aNalnego Zgromadzenia zgodnie z
§ 3 ust. 3 niniejszego Regulaminu.
Zgtoszony kandydat wpisany zostaje naglipp ztazeniu do protokotu @wiadczenia,ze
wyraza zgo& na kandydowanie. Listzgtoszonych kandydatéw spadza otwierajcy
Walne Zgromadzenie. Z chwibgtoszenia listy uwea sk ja za zamkngta.
Po przeprowadzeniu gtosowania otwiaetyj Walne Zgromadzenie ogtasza  wyniki
gltosowania.
Przewodniczcym Walnego Zgromadzenia zostaje ten ssfpd zgtoszonych kandydatéw,
ktéry wyrazit zgod na kandydowanie i w gtosowaniu uzyskat najwiza ilos¢ glosow. W
przypadku, gdy kilku kandydatow otrzyma gakana, najwicksza ilos¢ gtosow, gtosowanie
powtarza si. W powtérzonym gtosowaniu bigmudziat tylko ci kandydaci, ktérzy uzyskali
najwigksz ilos¢ gtoséw.
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia niezwtocznie po swoim wybopodpisuje ligt
obecndci oraz stwierdza, czy Walne Zgromadzenie zostatotane prawidtowo i czy jest
zdolne do podejmowania uchwat.
Podpisana przez Przewodnicego lista obecriai zawierajca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia, il& akcji, ktére kady z uczestnikow przedstawia orazsidostuzacych im
gtoséw, zostaje wylmna podczas Walnego Zgromadzenia.
W razie potrzeby Przewodnigzy maze przybré sobie do pomocy oseb ktéra peint

bedzie funkcg Sekretarza Zgromadzenia.



10.

11.

12.

13.
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Przewodniczcy nie powinien bez waych powodéw skladarezygnacji ze swej funkcji, nie
moze tez bez uzasadnionych przyczyn ép&é podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczcy kieruje obradami Walnego Zgromadzenia zgodnistalonym porgzdkiem
obrad, kieruic sk przy tym przepisami prawa oraz postanowieniamituBia Spotki i
niniejszego Regulaminu. Do zadBrzewodnicacego naley w szczegolngci:

a) stwierdzenie prawidtowoi zwotania Walnego Zgromadzenia,

b) zapewnienie prawidlowego i sprawnego przebietpnad i poszanowanie praw i
interesdw wszystkich Akcjonariuszy, w tym przecivedanie nadaywaniu uprawni@
przez uczestnikbw Walnego Zgromadzenia i zapewmieneéspektowania praw
Akcjonariuszy mniejszeiowych;

c) udzielanie gtosu;

d) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad;

e) rozstrzyganie wipliwosci proceduralnych;

f)  wydawanie stosownych zadzen porzdkowych i zarzdzanie, w uzasadnionych
przypadkach przerw pagdkowych;

g) zaradzanie glosows czuwanie nad ich prawidiowym przebiegiem, podperyie
dokumentow zawieragych wyniki gtosowania i ogtaszanie wynikéw gtosdiwva

h)  ustosunkowanie &i do wnioskow zgltaszanych przez uczestnikbw Walnego
Zgromadzenia i w razie stwierdzenia takiej potrzekwrzdzanie gtosowania w
przedmiocie tych wnioskow;

i)  ogtaszanie przerwy w obradach na wniosek akejasay uchwalony wikszacia 2/3
gtoséw oddanych za uchwgal sprawie przerwy w obradach.

Przewodniczcy winien umaliwi ¢ kazdemu z akcjonariuszy wypowiedzenie s sprawach
objetych poradkiem obrad, wedtug kolejdoi zgtosza.

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia ma prawo zwédeivag: mowcy, ktéry odbiega od
tematu. Méwcom nie stosagym sk do uwag Przewodnigzego, mae on odebragtos.
Przerwy poradkowe zaradzane przez Przewodniggzgo nie mog mie¢ na celu
utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Przez przerw porzadkowa rozumie s¢ przerwe trwajaca nie diuzej niz 30 minut, dotycgca
kwestii proceduralnych lub technicznych zwanych z porazdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia, uzasadnwm szczegolnéci potrzel: sformutowania wniosku, dokonania
ostatecznej redakcji tfei podejmowanej uchwaty, sformutowania poprawki achwaty,

skorzystania z pomocy obstugi prawnej Spétki, pdenea materiatow dla akcjonariuszy. W
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przypadku konieczrimi ogtoszenia innej przerwy hiwskazana w ust. powsgj lub
konieczndci przedhzenia krotkiej przerwy, decygjw tych sprawach podejmuje Walne

Zgromadzenie.

§8

Porzadek obrad
Po podpisaniu listy obecéa i jej sprawdzeniu Przewodnigzy Walnego Zgromadzenia poddaje
pod gtosowanie posgek obrad.
Walne Zgromadzenie me przyp¢ proponowany porgek obrad bez zmian, zmiéni
kolejnas¢ rozpatrywanych sprawalz usuraé¢ z niego niektére sprawy. Uchwaty w sprawie
zdjecia okrdlonych spraw z powmtlku obrad hdz uchwaly w przedmiocie zaniechania
rozpatrzenia ok&onych spraw umieszczonych w patdku obrad, wymagajszczegétowego
uzasadnienia i zgody wszystkich obecnych akcjosayiu na ktorych wniosek oldlena
Sprawa umieszczona zostata w pdku obrad. Uchwaly w sprawach, o jakich mowa w
zdaniu poprzednim zapadayickszacia 3/4 gtosow.
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia nie meosamodzielnie usuwespraw z ogtoszonego
porzadku obrad, zmientakolejnaici poszczegdlnych jego punktéw oraz wprowadzad obrady
spraw merytorycznych nieaftych poradkiem dziennym.
Po przedstawieniu kdej sprawy zamieszczonej w padku obrad, Przewodnigzy Walnego
Zgromadzenia spogdza list osob zgtaszagych s¢ do dyskusji, a po jej zamkgiu otwiera
dyskusg, udzielajc gtosu w kolejnéci zgtaszania gsimowcow.
O zamkngciu dyskusji decyduje Przewodnicy Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia e udzielé gtosu poza kolejrigia Cztonkom
Zarzdu, Rady Nadzorczej i zaproszonym ekspertom, kibgyasy nie bda uwzgkdnianie przy

ustalaniu listy i liczby méwcéw.

§9
Przebieg Walnego Zgromadzenia
. Kazdy Akcjonariusz ma prawo zadawania pyta kazdej sprawie olgtej poradkiem obrad.
. Czionkowie Rady Nadzorczej i Zadu oraz biegly rewident Spotki powinni, w granicastych
kompetencji i w zakresie niegiinym dla rozstrzygrcia spraw omawianych przez Walne
Zgromadzenie, udziglauczestnikom Walnego Zgromadzenia wyjan i informacji dotycacych
Spoiki.

10
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. Udzielanie przez Zasd odpowiedzi na pytania uczestnikbw Walnego Zgrareath powinno
by¢ dokonywane przy uwzetinieniu faktu, ze obowazki informacyjne spétka publiczna
wykonuje w sposéb wynikagy z przepisow prawa, a udzielanie szeregu infoimacmaze by
dokonywane w sposob innyznivynikajacy z tych przepisow.

. W sprawach, ktére nieasobjete poradkiem obrad nie mma powziaé uchwatly, chybaze
caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Wadrdgromadzeniu, a nikt z obecnych nie
wnosi sprzeciwu dotygzego powzicia uchwaty.

. Whniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgroma@ze®raz wnioski o charakterze
porzadkowym mog by¢ uchwalone, mimae nie byty umieszczone w padku obrad.

. O ile Kodeks spétek handlowych lub postanowieniatBti Spoétki nie przewidaj
surowszych warunkéw, uchwaly Walnego Zgromadzerapadas zwykla wickszdicia
gtoséw. Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie ddmia cztonka zaggdu Spoiki, ladz
zawieszenia go w czynsaach podejmowana na mocy art. 368 §8 4 k.s.h. wymaga
bezwzgtdnej wickszasci gtosow.

. Zarzad lub Przewodnicxy Walnego Zgromadzenia oraz Akcjonariusze zgtasyaprojekt
uchwaty powinni formutowé projekty uchwat w sposob jasny i czytelny tak, &agdy, kto
nie zgadza iz meritum rozstrzygrcia stanowicym przedmiot uchwaty miat ntbwos¢ jej
zaskazenia.

. Glosowania nad sprawami padkowymi mog dotyczy¢ tylko kwestii zwhzanych z
prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia. Nie pedsiajpod gtosowanie w tym trybie
uchwalt, ktére mogwptywat na wykonywanie przez Akcjonariuszy ich praw.

. Glosowanie nad uchwatami naggtije po odczytaniu ich projektow przez Przewodigiezo

Walnego Zgromadzenia lub ospprzez niego wskazan

10.Poradek gtosowania wnioskow do projektu uchwaty ust&#lezewodnicacy Walnego

Zgromadzenia. Analogicznie Przewodnjcy ustala porgdek glosowania w przypadku
zgtoszenia w toku Walnego Zgromadzenia nowych ptoje uchwat w sprawach odijych
porzadkiem obrad.

11.Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia jest zobamany umaliwi ¢ akcjonariuszowi, ktory

gtosowat przeciw uchwale, zgtoszenie orazeaté uzasadnienie sprzeciwu.

12.Tajne gtosowanie zagdza S¢:

e przy wyborach,
* nad wnioskami o odwotanie cztonkow witadz Spotki,

* nad wnioskami o poggniccie do odpowiedzialn@i cztonkow organdw Spotki,

11
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* w sprawach osobowych,
* na wniosek chéby jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

13.Przed przysipieniem do glosowania przy wyborach Przewodsugz sprawdza, czy
kandydaci wyrazili zgogl na kandydowanie, co napuje w formie ustnej lub pisemnej.
Zgoda jest rownoznaczna z prggiem mandatu po wyborze.

14.Glosowania jawne i tajne magby¢ przeprowadzone przy wykorzystaniu aolizen

elektronicznych, za zgadValnego Zgromadzenia.

§10

Wybor Rady Nadzorczej
Z zastrzeeniem 810 ust 2, ust. 3 i ust. 4 Statutu Spotkijn&@gromadzenie powotuje i odwotuje
cztonkéw Rady Nadzorczej.
Czionek Rady Nadzorczej powinien posiadaleryte wyksztatcenie, dwiadczenie zawodowe
oraz déwiadczeniezyciowe, reprezentowawysoki poziom moralny oraz byw stanie péwigci¢
niezledng ilos¢ czasu, pozwalaga mu w sposob wkeiwy wykonywa swoje funkcje w radzie
nadzorczej. Kandydatury czionkow Rady Nadzorczeyipny by zgtaszane iszczego6towo
uzasadniane w sposoéb uthwiajacy dokonanigwiadomego wyboru.
Kazdy Akcjonariusz ma prawo do wskazania kandydata Niazalenego Cztonka Rady
Nadzorczej. Wskazanie kandydata na Niezsgo Cztonka Rady Nadzorczej rgstje poprzez
pisemne zgloszenie kandydata przez uprawnionegojoradtusza ziéeone na ¢ce
Przewodnicacego Walnego Zgromadzenia. Do zgloszeniaackat s¢ pisemne éwiadczenie
kandydata nieobecnego na Walnym Zgromadzemitkandydat ten spetnia kryteria niezaleci
wskazane w Statucie. Kandydat obecny na Walnym rdgdzeniu sktadaswiadczenie takie do
protokotu obrad.
Kazdy kandydat na cztonka Rady Nadzorczej skilaglsiamlczenie, w ktérym wyta zgod na
kandydowanie i zapewniae nie 8 mu znanezadne okolicznéci, ktére powodowatybyze jego
wybér na czionka Rady Nadzorczej naruszatby pryepiawa. Qwiadczenia takie magby¢
skladane na pmie oraz ustnie do protokotu. Pisemn@&vadczenie kandydata, ktory nie jest
obecny na Walnym Zgromadzeniu, jest skiadane Zeegoictwem Akcjonariusza zgtaszeggo
jego kandydatur.
Na wniosek akcjonariuszy, reprezentyjch co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego Spoiki,
wybor Rady Nadzorczej powinien dbylokonany przez najlisze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosoavgrupami:

12
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a) inicjatywa w tworzeniu poszczegoinych grup aplevytacznie do akcjonariuszy. Jeden
Akcjonariusz mae naleec tylko do jednej grupy,

b) minimum akcji potrzebnych do utworzenia oddzglgrupy stanowi iloraz liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu i liczbgjsasi w Radzie Nadzorczej do
obsadzenia,

c) utworzenie oddzielnej grupy akcjonariusze zg@szPrzewodnicacemu Walnego
Zgromadzenia, ktory ustala liczbwybieranych przez dangrup czionkéw Rady
Nadzorczej,

d) w poszczeg6lnych grupach dokonuje wiyboru przewodnicxego danej grupy oraz
komisji skrutacyjnej, ktdrzy czuw@nad prawidtowécia przeprowadzanych wyborow,

e) przewodnicgcy danej grupy sposrlza i podpisuje ligt obecnéci w danej grupie, a
nastpnie przyjmuje zgtoszenia kandydatur na cztonkéwyRidadzorczej i przedstawia
Przewodnicacemu Walnego Zgromadzenia wynik wyboréw w grupie,

f)  Przewodnicacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki wyboréw podh w
poszczegolnych grupach i ustala ligzimiejsc w Radzie Nadzorczej pozostatych do
obsadzenia,

g) akcjonariusze, ktorzy nie weszli w skizadnej z oddzielnych grup dokonujvyboru
pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej.

§11
Protokoty
. Uchwaty Walnego Zgromadzenia grotokotowane przez notariusza.
. Protokdt sporzdzony zostaje zgodnie z ok stosownych przepisow Kodeksu spotek
handlowych.
. Na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuge d& protokotu jego pisemne
oswiadczenie.
. Wypis aktu notarialnego zawiesiay protokét Walnego Zgromadzenia oraz dowody jego
zwolania wraz z pelnomocnictwami udzielonymi przékcjonariuszy lub dokumentami
stwierdzagcymi fakt dziatania Akcjonariusza przez przedsteeléc Zarad dohcza do ksigi
protokotéw.
. Akcjonariusze mogprzeghda® ksicge protokotow, a take zadat wydania péwiadczonych przez

Zarzad odpiséw uchwat.

13
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§12
Postanowienia kacowe
1. Regulamin wchodzi wycie pocawszy od Walnego Zgromadzenia odbyxeggo s¢ po dniu 3
sierpnia 2009 roku.
2. Wszelkie zmiany Regulaminu Obrad Walnego Zgromaidzebowizuja od Walnego Zgromadzenia
nastpujacego po Zgromadzeniu, ktére uchwalito zmiany w Raginie.
3. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Regulamireastosowanie majprzepisy Kodeksu

spoétek handlowych oraz Statutu Spoétki.

14



Uchwata nr 4/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz adu z dziatalno
Spotki w 2008r.

Dziataj ac na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1) k.s.h. Walne
Zgromadzenie  spotki  Mercor S.A. niniejszym  zatwierd

sprawozdanie Zarz  adu z dziatalno $ci Spotki w 2008r

Sci

Za



Uchwata nr 5/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarz adu z dziatalno &Ci

grupy kapitatowej Mercor SA w roku 2008

Walne Zgromadzenie spotki Mercor SA niniejszym zatw lerdza
sprawozdanie Zarz  adu z dziatalno $ci grupy kapitalowej Mercor
SA w roku 2008.



Uchwata nr 6/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka™)w Gda Asku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorcze jz

dziatalno  sci w 2008r.

Walne Zgromadzenie spotki Mercor SA niniejszym zatw lerdza

sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalno $ciw 2008r



Uchwata nr 7/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Sp ofki za rok
2008

Dziataj ac na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 k.s.h. w zw. z ar t.

53 § 1 ustawy z dnia 29 wrze snia 1994 r. o rachunkowo sci

(tekst jedn.: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze z m.) Walne

Zgromadzenie  spoiki Mercor SA  niniejszym  zatwierdza

sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2008.



Uchwata nr 8/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdan ia

finansowego grupy kapitalowej Mercor SA za rok 2008

Dziataj ac na podstawie art. 395 8§ 5 k.s.h. w zw. z art. 63c

ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze snia 1994 r. o rachunkowo sci
(tekst jedn.: Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze z m.) Walne
Zgromadzenie  spotki  Mercor S.A. niniejszym  zatwierd za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitat owej Mercor

SA za rok 2008.



Uchwata nr 9/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.

w sprawie podziatu zysku Spoiki za rok obrotowy 200 8
81
Dziataj ac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. niniejszym postanaw ia zysk
osi agni ety przez Spotk e w roku obrotowym 2008 w calo sci

przeznaczy ¢ na kapitat zapasowy Spoiki.

82
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj ecia. Uchwata zostata

podj eta w gtosowaniu jawnym.



Uchwata nr 10/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka™)w Gda Asku
z dnia 30 czerwca 2009r.

w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nad zorczej z
wykonania przez nich obowi azkoéw w roku obrotowym 2008.
81

Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Lucjanowi Myrdzie.

§2
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Wojciechowi Gérskiemu.

83
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spokki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Janowi Brudnickiemu.

84
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spokki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Tomaszowi Rutowskiemu.

85
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Bta zejowi  Zmijewskiemu.

86
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. udziela niniejszym



8
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym
2008 p. Krzysztofowi Krawczyk.

87
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spokki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Michatowi Chataczkiewicz.

88
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Grzegorzowi Nagulewicz.

89
Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spotki Mercor S.A. udziela niniejszym
absolutorium z wykonania obowi azkow w roku obrotowym 2008 p.
Jabubowi Ryzenko.



Uchwata nr 11/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna(,Spoétka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarz adu p.
Marianowi Popinigis z wykonania przez niego obowi azkow w roku

obrotowym 2008.

Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spoétki Mercor S.A. niniejszym udziela panu
Marianowi Popinigis absolutorium z wykonania przez niego
obowi azkoéw Prezesa Zarz ~ adu w roku obrotowym 2008.
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Uchwata nr 12/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spodtka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarz adu p.
Krzysztofowi Krempe é z wykonania przez niego obowi azkow w roku

obrotowym 2008.

Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne
Zgromadzenie spoétki Mercor S.A. niniejszym udziela panu
Krzysztofowi Krempe ¢ absolutorium z wykonania przez niego

obowi azkoéw Prezesa Zarz  adu w roku obrotowym 2008.
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Uchwata nr 13/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Zarz adu p.
Grzegorzowi Lisewskiemu z wykonania przez niego obo wi azkow w

roku obrotowym 2008.

Dziataj ac na podstawie art. 395 82 pkt 3) k.s.h. Walne

Zgromadzenie spoétki Mercor S.A. niniejszym udziela panu
Grzegorzowi Lisewskiemu absolutorium z wykonania pr zez niego
obowi azkéw Pierwszego Wiceprezesa Zarz adu w roku obrotowym

2008.
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Uchwata nr 14/2009

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka™)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009 r.
w sprawie zmiany Statutu Spotki

81
Walne Zgromadzenie spoitki Mercor SA postanawia nini ejszym zmieni ¢
Statut Spotki poprzez zmian e 8§ 8 ust ep 2 oraz 8§17 Statutu Spoiki
ktére otrzymuj a nowe nast epuj ace brzmienie
.88
2. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Wal nego

Zgromadzenia, je zeli Zarz  ad nie zwofa go w terminie, o ktérym mowa w
artt 395 8 1 ks.h, jak réwnie z Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, je zeli jego zwotania uzna za wskazane.”

.8 17
Przewidziane prawem ogtoszenia b eda publikowane zgodnie z wymogami
odpowiednich przepiséw, w tym ogtoszenia 0 zwotaniu Walnego

Zgromadzenia b eda dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w

sposOb okre slony dla przekazywania informacji bie zacych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach  wprowad Zania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spétkach publicznych.”

82
Powyzsze zmiany Statutu wejd aw zycie w dniu 3 sierpnia 2009r.
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Uchwata nr 15/2008

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki MERCOR Spotka Akcyjna (,Spotka™)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 20009r.
w sprawie upowa znienia Rady Nadzorczej do przyj ecia tekstu
jednolitego Statutu Spoiki

81
Dzialaj ac na podstawie art. 430 § 5 k.s.h. Walne Zgromadzen ie spofki
Mercor SA postanawia niniejszym upowa zni ¢ Rad e Nadzorcz g Spéiki do
ustalenia tekstu jednolitego Statut Spoétki uwzgl edniaj acego w
szczegllno sci zmiany wynikle z uchwat przyj etych w toku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2009 roku, jak rownie Z
uchwaty nr 4/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen ia Akcjonariuszy
spotki Mercor Spotka Akcyjna w Gda nsku z dnia 28 marca 2008 r. w
sprawie zmiany statutu w drodze wprowadzenia do sta tutu spoiki
upowaznienia Zarz  adu spotki do podwy zszenia kapitalu zakladowego w
granicach kapitalu docelowego wraz z prawem Zarz adu za zgod a Rady
Nadzorczej do pozbawienia akcjonariuszy w cato sci lub w cz escCi prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowe go oraz uchwat

Zarz adu podj etych w wykonaniu wskazanej uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

82
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj ecia. Uchwata zostata

podj eta w gtosowaniu jawnym
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Uchwata nr 16/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spofki MERCOR Spétka Akcyjna (,Spotka™)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.
W sprawie przyj ecia nowego brzmienia regulaminu Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy

81
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki Mercor S.A . uchwala
niniejszym nowe brzmienie Regulaminu Walnego Zgroma dzenia
Akcjonariuszy Spotki w brzmieniu jak w zat aczniku nr 1 do
niniejszej uchwaty.

§2
Uchylasi e jednocze s$nie uchwat e nr6/2007 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Mercor S.A. z dnia 25 maja 2007r. w pr zedmiocie
uchwalenia Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonar iuszy.

83

Uchwata wchodzi w zycie w dniu 3 sierpnia 2009r.
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Uchwata nr 17/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spofki MERCOR Spétka Akcyjna (,Spotka™)
w Gdansku
z dnia 30 czerwca 2009r.

w sprawie zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej

81
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Mercor S.A . dokonuje
niniejszym zmiany 8§ 14 Regulaminu Rady Nadzorczej przyj etego

uchwat g nr 712007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25 maja 2007 roku poprzez nada nie mu
nast epuj acego brzmienia:

.8 14
Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walneg 0
Zgromadzenia, je zeli Zarz  ad nie zwota go w terminie, o ktGrym
mowa w art. 395 § 1 k.s.h., jak rownie z Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, je zeli jego zwotania uzna za wskazane.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie w dniu 3 sierpnia 2009r.
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OPINION OF INDEPENDENT CHARTERED AUDITOR

To the shareholders and Supervisory Board of MercoSA

We have conducted and investigation into the attddimancial report of Mercor SA, based in
Gdaisk at ulica Grzegorza z Sanoka 2, covering:

- balance sheet drawn up as of 31st December 2008h ahthe assets and liabilities side
shows the amount of 439,851,000 PLN,

- profit and loss account for the period from 1studag 2008 to 31st December 2008,
indicating net profit of 32,515,000 PLN,

- presentation of changes in consolidated equitytakfoir the period from 1st January 2008 to
31st December 2008, indicating increase of equjitihk sum 89,373,000 PLN

- cash flow account for the financial year from Jaguzat 2008 to December 31st 2008,
indicating the reduction of the level of finanaiakources by the sum 29,968,000 PLN

- notes containing additional information concerrimg adopted accounting policy and other
explanatory notes,

The Company's Management Board is responsiblehodtawing up of this financial report. Our
task was to examine and express an opinion onefbility, propriety and the clarity of this
financial report and on the correct maintenanceamfounting books which are the basis of the
financial report.

We planned and conducted the examination of thertegcording to the provisions:

- section 7 of the Accounting Act of the 29th of Sepber 1994 (uniform text Journal of Laws
of 2002 no. 76, entry 694 as amended),

- performance standards of the profession of chalteueitor issued by the National Council of
Chartered Auditors in Poland,

in order to obtain sufficient rational certaintygooclaim that the audited financial report does no
contain significant irregularities. In particuldlhe examination involved checking the propriety of
applied accounting policy and checking — mostlyd@nly — the evidence and accounting records
from which result the figures and information caoméal in the report, and also an evaluation of the
Accounting policy implemented, the estimates mageCompany Management and a general
assessment of the presentation of the financialrtep

We consider that the examination we conducted hasded sufficient basis for the expression of
an opinion.



In our opinion Mercor SA's financial report for &ncial year 2008 was prepared in all major
aspects on the basis of ledgers kept accordinigetéd\ccounting Act of September 29th 1994 and
reliably and clearly presents all the informatiagcessary to assess the Company's material and
financial situation and its financial result on Batber 31st 2008 and the preceding 12 months in
accordance with the International Financial Repgr&tandards in the form approved by the EU.

Not making further reservations concerning the pedp and reliability of the financial report
examined, we would like to draw attention to thet flat the report presented is a unconsolidated
report and should above all serve statutory pugpdseannot be the only basis on which to form
an assessment of the material situation of thenP@empany of the Capital Group. As well as the
unconsolidated report, the Company will produceoasolidated financial report for the Capital
Group of which it is the parent company.

The report on the Company's activity in financiably 2008 meets the material requirements of
Article 49 section 2 of the Accounting Act and bktOrdinance of the Ministry of Finance of

October 19th 2009 regarding current and periodforination to be submitted by issuers of

securities and the conditions for recognition asgivaient of the information whose disclosure is

required under the laws of a state which is ndEdrmember state, and the information it contains,
drawn directly from the financial report under istigation, comply with this.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski ~ Wactaw Nitka
registration no. 9752 registration

............................. no. 2749

Wactaw Nitkas

Chartered auditor persons representing the entity

registration no.

2749/1372

entity authorised to audit financial
reports, entered on the list of
entities authorised to audit under
the number 73.

Warsaw, March 31st 2009



MERCOR SA

REPORT SUPPLEMENTING THE OPINION OF THE
EXAMINATION OF THE MERCOR SA FINANCIAL REPORT
FOR FINANCIAL YEAR 2008

.  GENERAL INFORMATION

1. Identification data of the entity examined

The Company operates under Mercor SA, the headgsant the Company is in Gk, at ul.
Grzegorza z Sanoka 2.

The Company is currently registered in the regisfezntrepreneurs - the National Court Register
maintained by the District Court of Gk - Potnoc in Gdask, VII Commercial Division of the
National Court Register, under the number KRS 0Q@@29 by a decree of the 21st of September
2004. Until the change in the legal form of the Bteritd Services and Trading Company it was
registered in the register of entrepreneurs maiathiby the District Court in Gdak, Xl
Commercial Division of the National Court Registender the number KRS 0000039479.

The Company's tax ID number is: 584-030-22-14 iddiyethe 2nd Tax

Office in Gdask on June 19th 1993.

On October 9th 1992 the Statistics Office issued@bmpany the company ID:
008047521.

The Company operates according to the provisiotseo€Commercial Companies Code.

According to the Company's statute, its core opmratare:

- manufacture of sawmill products and wood impregmati

- manufacture of carpentry products for construction,

- manufacture of other wood products; manufactuggroflucts from cork, straw and weaving
materials,

- manufacture of paper and cardboard products,

- publishing,

- manufacture of paints and lacquers,

- manufacture of chemical and other products,

- manufacture of plastic products,

- manufacture of concrete and plaster products,

- manufacture of metal construction elements,

- metal processing and coating; mechanical processingetal elements,

- manufacture of other ready metal products,

- manufacture of other machines for general use,

- manufacture of other machines for specific use,

- manufacture of electric power distributor and colnéquipment,

- manufacture of other electrical equipment not d&sselsewhere,

- manufacture of medical and surgical equipment atitbpaedic devices,

- other manufacturing not classified elsewhere,

- construction of full buildings and parts; land amater engineering,

- construction of building installations,

- finishing operations in construction,

- hire of construction and demolition equipment vatlerator service,

- wholesale of personal and home use articles,

- wholesale of non-agricultural semi-finished produand waste and scrap,

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



MERCOR SA

- wholesale of machines, equipment and additiortahds,
- other wholesale,

- retail sale other than a chain of shops,

- loading and storage of goods,

- activity associated with tourism,

- other financial intermediacy,

- property servicing on its own behalf,

- machinery and equipment hire,

- research and development work in the field of ratsciences,
- holding management,

- activity in the field of architecture, engineering,

- research and technical analysis,

- advertising,

- cleaning and tidying premises,

- other commercial activity,

- other service activity.

During the period in question the Company condu&etivity in the field of manufacture and
trade in fire safety systems for buildings and pesing facilities.

The Company's share capital on December 31st 20881 sat 3,914,633.75zt consisting of
15,658,535 ordinary shares with a nominal valu@.2b zt each.

According to the information held by the Companytba basis of art. 147 of the Public Stock
Trading Law the following shareholders owned 5%nare of the shares as of December 31st
2008:

- Krzysztof Krempé - 23.63 % share,

- European Fire Systems Holding SAR.L - 14.86 % share
- Marian Popinigis - 14.55 % share,

- Brudniccy Ewa, Jan, Mariusz, Pawet - 9.98% share,

- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 9.42Pfre,

- ING Otwarty Fundusz Emerytalny - 5.36% share,

During the financial year the share capital of @@mpany was increased by the issue of new
shares within the limits of the target capital. Thew shares were issued in exchange for non-
monetary shares (shares in BEM Brudniccy). Thetiegisshareholders were excluded from the

pre-emptive right for the new share issue. 1,428 &@linary shares were issued with a nominal
value of 0.25 PLN each, which resulted in an inseeia the share capital of 355,875.75 PLN. The
issue price of the ordinary shares was 41.00 PL&h,ewhich resulted in an increase in the

supplementary capital from the sale of shares atf@ienominal value of 58,007,747.25 PLN.

There was no other change to the amount or owesthicture of the Company's share capital
either during the period under investigation oiluhe day we issued our opinion.

The Company's equity on the 31st of December 2@@8iated to 233,184,661.30 PLN.

Calendar year is the Company's financial year.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.



MERCOR SA

On December 31st 2008, the Company had the follpwirbsidiaries and affiliates:

- MMS Sp. z o.0. - subsidiary - 67% share,

- Hasil a.s. - subsidiary - 100 % share,

- Mercor Ukraina Sp. z 0.0. - subsidiary - 55% share

- Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - subsidiary - 100% share,

- Tecresa Catalunya S.L. - subsidiary - 100% share,
- BEM Brudniccy Sp. z o.0. - subsidiary - 100% share

On March 31st 2009 Mercor SA purchased 100% ofdiwres in Hasil Polska Itd based in
Wroclaw from Hasil a.s.

In addition, Mercor SA treats companies belongioghe Hasil a.s. capital group and Tecresa
Catalunya S.L. capital group as affiliates.

The Company's Management Board on the day we igsweahinion was composed of:

- Krzysztof Krempé - Chairman of the Management Board
- Grzegorz Lisewski - First Vice Chairman of the Mgaaent Board
- Robert Jabiski - Member of the Management Board

During the period under investigation Mr Marian Pagis resigned from the post of Chairman of
the Management Board on March 29th 2008. On theesdamy Mr Grzegorz Lisewski, who was
appointed Vice Chairman of the Management Board rea®ved from the post of Member of the
Management Board. Mr Krzysztof Krempec, who wasoagpd Chairman of the Management
Board was removed from the post of Vice Chairman.

These changes were announced and registered appinepriate court register.

In addition, on March 17th 2009 Mr Robert Jdisiki was appointed to the Management Board of
the parent company. This change had not yet bgentesl to the appropriate court register as of
the date of issue of this report.

2. Information on the financial report for the prev ious financial
year

The Company's activity in 2008 ended with a nefipod 24,678,999 zt. The Company's financial
report for 2007 was subject to a review by a chede@uditor. The review was conducted by the
authorised entity Deloitte Audyt Sp. z 0.0. On Maflst 2008 the chartered auditor issued his
opinion on this report, pointing out that the rdpander investigation was a unconsolidated report
and should mainly serve statutory purposes, artdttbauld not be the only basis of an assessment
of the material and financial situation of the GabGroup's parent company or of the preparation
of the related consolidated financial report.

The General Meeting of Shareholders which apprdkiedinancial report for 2007 took place on
June 30th 2008. The General Meeting of Shareholdecgled on the following division of net
profits for 2007:

- re-booking to reserve capital - 23,172,000 zt,
- annual bonus for the Management Board - 1,506,000 z

The financial report for financial year 2007 waseead in the National Court Register on July 7th
2008 and published in the Official Journal of trepRblic of Poland on December 23rd 2008

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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By the day the investigation ended, i.e. March 20§19, the report had not yet been published in
the Official Journal of the Republic of Poland.

3. Data identifying the authorised entity and the ¢~ hartered
auditor conducting the investigation in its name

The financial report was investigated accordingh® agreement signed on October 23rd 2008 by
Mercor SA and Deloitte Audyt Sp. z 0.0. based inr¥8lev at ul. Rikna 18, entered on the National
Council of Chartered Auditors list of entities ¢letdl to investigate financial reports as number 73.
The financial report was investigated on behalfhef entity under the supervision of the chartered
auditor Wactaw Nitka (ID number 2749/1372) at thempany's headquarters between December
8th and 19th 2008, between February 2nd and 138 a0d between March 20th and 31st 2009.

The choice of authorised entity was made by thee&tignry Board by a resolution on July 24th
2008 on the basis of the entitlement containedam }8 section 1 A) of the Company's statute

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. and the chartered audiNactaw Nitka confirm that they are entitled to
investigate financial reports and fulfil the comaits defined in article 66 section 2 and 3 of the
Accounting Act for the expression of an impartialandependent opinion of the financial report
of Mercor SA.

4.  Availability of data and statements from the bod  y's
management

There were no limits to the extent of our invesima
During the investigation, the authorised entity #melchartered auditor were given access to all the

documents and data requested, and were also gihanigtive information and explanations, which
was confirmed in the Company Management's writtatesient of March 31st 2009.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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5.  The Company's material and financial situation
Below is a representation of the basic amounts fthen profit and loss account and financial

indexes describing the Company's financial resudtits material and financial situation compared
with the analogous amounts from the previous year.

Basic amounts in the profit and 2008 2007 2006
loss account (‘000 zt)
Sales revenue 239.494 215.483 143.804
Cost from operating activities 202.394 187.276 126.368
Other operating revenue 3.839 6.268 4.560
Other operating costs 4.287 5.820 6.025
Financial revenue 9.862 4.024 1.566
Financial costs 7.282 2.921 3.065
Income tax 6.717 5.080 2.828
Net profit (loss) 32.515 24.678 11.604
2008 2007 2006
Profitability ratios
- return on sales 15.30% 13.30% 11.08%
- net profit margin from sales 13.58% 11.45% 8.07%
- return on equity 16.20% 20.71% 30.30%

Efficiency indicators

- asset turnover ratio 0.54 1.12 1.04
- receivables turnover ratio (days) 100 93 88
- liabilities turnover ratio (days) 41 39 41
- Inventory turnover index (days) 35 38 50

Liquidity/Net working capital

- debt margin 0.47 0.25 0.64
- equity to fixed assets ratio 0.53 0.75 0.36
- net working capital (thousands PLN) -30.868 78.977 8.170
- liquidity ratio 0.76 2.92 1.12
- increased liquidity ratio 0.60 2.46 0.82

An analysis of the above amounts and ratios inégttat the following trends occurred in 2008:

- anincrease in profit margin on sales and net fonadirgin,

- adecrease in return on equity

- anincrease in asset turnover ratio

- afallin the receivables and liabilities turnovatio in days, with a simultaneous increase in
inventory turnover in days,

- anincrease in the debt margin and a decreasauity éq fixed assets ratio,

- afallin net working capital.

- afallin the liquidity ratios.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II.  DETAILED INFORMATION

1.  Assessment of the Accounting system

The Company is in possession of up to date docuwatientdescribing the Accounting principles
(policy) it has adopted, particularly with regamt & definition of the financial year and the
reporting periods within it, the methods of caltg assets and liabilities and establishing the
financial result, the method of keeping the accdaouks, data protection and gathering systems.
The documentation of the Accounting policy was pregd in accordance with the Accounting Act,
and with regard to the calculation of assets aatullities and presentation of the financial repiort,
accordance with the International Financial Repgrtstandards in the form approved by the EU
and adopted for use from January 1st 2007 by a anmant resolution of April 3rd 2007. The
basic principles for the calculation of assets katdllities and measuring the financial result were
presented in the additional explanatory notes.

The Exact Globe book documentation computer systemsed in the Company to record all
economic events apart from salary payments and eogblved with these, which are done using
the ON-B Kadry programme. The Exact Globe and OKdgiry systems are password protected
against access by unauthorised persons and haggofual access limitations. The description of
the IT system meets the requirements of art. 1floget pt 3c) of the Act.

The opening balance results from the approved giahneport for the previous financial year and
was properly entered in the account books for #reod being investigated.

In the part we examined, the documenting of econoopierations, the account books and the
correlation between the ledger entries and thenfilah report meet the requirements of part 2 of
the Accounting Act.

The account books, ledger proofs, documentatioardigg the Accounting methods adopted and
the Company's approved financial reports are alest in accordance with part 8 of the
Accounting Act.

The Company conducted and inventorisation of asaets liabilities in the scope and period
required by the Accounting Act as well as with tegularity required. The inventory differences
were included and settled in the books for thegokinvestigated.

2. Information on the financial statement beingexa  mined

The financial statement being examined was drawfoupecember 31st 2008 and includes:

- balance sheet drawn up as of 31st December 2008) @hthe assets and liabilities side
shows the amount of 439,851,000 PLN,

- profit and loss account for the period from 1studagp 2008 to 31st December 2008, indicating
net profit of 32,515,000 PLN,

- presentation of changes in consolidated equitytakfoir the period from 1st January 2008 to
31st December 2008, indicating increase of equitthe sum 89,373,000 PLN

- cash flow account for the financial year from Jagusst 2008 to December 31st 2008,
indicating the reduction of the level of finandiakources by the sum 29,968,000 PLN

- notes containing additional information concerrtimg adopted accounting policy and other
explanatory notes,
Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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The structure of assets and liabilities and thmstshaping the financial result were presented in
the financial report.

3. Information on selected important items from the financial
report

Tangible fixed assets

The Company's tangible fixed assets item consfsts o
- fixed assets of 36,010,000 z,
- fixed assets under construction of 7,368,000 zi,

The notes accurately describe the change in stéiteed assets and fixed assets under construction.

Long-term investments

The following were counted as long-term investmamthie Company:
- stocks and shares in subsidiaries totalling 28800806z,
- treasury bonds totalling 64,000 zt.

The notes accurately describe the structure of-teng investments.

Inventory structure

The inventory structure was properly presentethénriote explaining this balance sheet item.

Structure of receivables

The structure by type of commercial receivables praperly presented in the note explaining this
balance sheet item. The sample we examined codtameverdue or cancelled receivables.

Liabilities

The structure by type of liabilities was properhggented in the note explaining this balance sheet
item.

The Company's highest valued liabilities are:

- long-term loans and credit of 75,247,000 zi,

- short-term loans and credit of 76,208,000 zt,
- receivables from deliveries and services, total@d¢d30,000 zi.

The specifications of the credit taken out was aéaak in the notes along with a description of their
safeguards. The sample we investigated containederaue or cancelled liabilities.

Deferred charges and accruals and reserves fditiesb

The notes explaining the deferred expenditure uatsrand deferred cost and reserves for liabilities
properly describe their structure.

Costs and revenue settled on time were properliffigaiin relation to the financial period being
examined.

Reserves for liabilities were established at reaBlynestimated sums.

The items were completely and properly includethajor aspects with regard to the totality of the
financial report.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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4.  Completeness and propriety of the preparation of the additional
information and clarifications and the reporting of the entity's activity

The Company confirmed the justification for apptythe principle of continuity of activity when
preparing the financial report. The principlestfur calculation of assets and liabilities, meagpitire
financial result and preparing the financial repegte properly and completely described in the
explanatory notes.

For individual assets and liabilities shown onlth&ance sheet, the potential for their disposigon
presented with regard to the safeguards made lethters.

The notes thoroughly describe the reporting itenatscearly present the other information requirgd b
the IFRS.

Management prepared and attached its report ist@€tdmpany's activities for the financial year
2008 with the financial report. The report on thwties contains the information required by
Article 49 paragraph 2 the Accounting Act and & @rdinance of the Ministry of Finance of
October 19th 2005 regarding current and periodmrimation to be submitted by issuers of
securities. We conducted the investigation of taort within the scope of the information
included in it, whose direct source is the finahmg@ort under investigation.

5. Information and final ascertainment

Statements of the Management Board

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. and the chartered audioeived a written statement from the Company
Management that the Company followed the legishatio

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski ~ Wactaw Nitka
registration no. 9752 registration

.......................... no. 2749

Wactaw Nitka

Chartered auditor persons representing the entity

registration no.

2749/1372

entity authorised to audit financial
reports, entered on the list of entities
authorised to audit under the

Warsaw, March 31st 2009 number 73.
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OPINION OF INDEPENDENT CHARTERED AUDITOR

To the shareholders and Supervisory Board of the Meor Group SA

We have conducted an investigation into the athatensolidated financial report of Mercor SA
Capital Group, of which Mercor SA based in @sla at ulica Grzegorza z Sanoka 2 is the Parent
Company, covering:

- consolidated balance sheet drawn up as of 31strillre2008, which at the assets and liabilities
side shows the amount of 591,487,000 zt,

- consolidated profit and loss account for the pefioth 1st January 2008 to 31st December 2008,
indicating net profit of 44,671,000 zi,

- presentation of changes in consolidated equitytaafor the period year from 01.01.2008 to
31.12.2008, indicating increase of equity by thea 910,271,000 zt,

- consolidated cash flow account for the financisryifom January 1st 2008 to December 31st
2008, indicating the reduction of the level of fic#@l resources by the sum of 27,299,000 zt,

- Additional explanatory information

The Parent Company's Management Board is respenfiblthe drawing up of the consolidated
financial report mentioned. Our task was to examamel express an opinion on the reliability,
propriety and the clarity of this consolidated figgl report.

The consolidated financial report was preparedhieyftill method in relation to nine subsidiarieseTh
financial reports of three subsidiaries were naneixed by entities authorised to examine financial
reports. Data from the financial reports of theslessliaries constitute 1.20% and 0.83% respectively
of the consolidated assets and consolidated salesue before the consolidation adjustments.

We planned and conducted the examination of thesatmiated financial report according to the
provisions:

- section 7 of the Accounting Act of the 29th of Sspber 1994 (uniform text Journal of Laws of
2002 no. 76, entry 694 as amended),

- performance standards of the profession of chattatglitor issued by the National Council of
Chartered Auditors in Poland,



in order to obtain sufficient rational certaintygmclaim that the audited consolidated financgglart

does not contain significant irregularities. In tmadar, the investigation involved checking the
consolidation documentation from which the sums arfdrmation included in the consolidated
financial report are taken, and assessing the ataocy principles (policy) applied in producing the
consolidated financial report and the major es@satonnected to this, and a general assessment of
the presentation of the consolidated financial repo

We consider that the examination we conducted hagded sufficient basis for the expression of an
opinion.

In our opinion Mercor SA's consolidated financieport for financial year 2008 was prepared in all
major aspects in accordance with the Internati6ir@ncial Reporting Standards in the form approved
by the EU and reliably and clearly presents allitiiermation necessary to assess the Capital Goup'
material and financial situation and its finanagi@ult on December 31st 2008 and the preceding 12
month period.

The report on the Capital Group's activity in fioeh year 2008 meets the material requirements of
Article 49 section 2 of the Accounting Act and dfetOrdinance of the Ministry of Finance of
February 19th 2009 regarding current and periadmrination to be submitted by issuers of securities
and the conditions for recognition as equivalenthefinformation whose disclosure is required under
the laws of a state which is not an EU member statd the information it contains, drawn directly
from the consolidated financial report under inigegton, comply with this.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski ~ Wactaw Nitka
registration no. 9752 registration
no. 2749

Wackaw NIitka s

Chartered auditor persons representing the entity

registration no.

2749/1372

entity authorised to audit financial
reports, entered on the list of
entities authorised to audit under
the number 73.

Warsaw, March 31st 2009
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REPORT SUPPLEMENTING THE OPINION OF THE

EXAMINATION OF THE MERCOR CAPITAL GROUP SA

CONSOLIDATED FINANCIAL REPORT FOR FINANCIAL

YEAR 2008

1.

The Capital Group's Parent Company operates undercdy! SA. The headquarters of the

GENERAL INFORMATION

Identification data of the Parent Company examin

Company is in Gdask, at ul. Grzegorza z Sanoka 2.

The Parent Company operates as a joint stock comphith was formed from the transformation
cor Itd. Services and Trading Company intoréde SA by a resolution of an Extraordinary
Partners' Meeting on September 7th 2004, with regdaken as notary document Rep. A. Nr

of Mer

4906/2004 in Adam Wasak's notary office in @gla

The P

Regist

arent Company is currently registered in #gister of entrepreneurs maintained by the
District Court of Gdask - Poétnoc in Gdask, VII Commercial Division of the National Court
er, under the number KRS 0000217729 by sedeafrthe 21st of September 2004. Until the
change in the legal form of the Mercor Itd Serviaes Trading Company it was registered in the
register of entrepreneurs maintained by the Dis@murt in Gdask, Xl Commercial Division of

the National Court Register, under the number KB&039479.

The Parent Company has Tax ID No. 584-030-22-14eisdy the 2nd Tax Office in Gdansk on

June 19th 1993.

On October 9th 1992 the Statistics Office issued@bmpany the company ID 008047521.

The Parent Company operates according to the jpoogi®f the Commercial Companies Code.

According to the Parent Company's statute, its opsxations are:

Deloitt

manufacture of sawmill products and wood impregmati
manufacture of carpentry products for construction,

manufacture of other wood products; manufactuggroflucts from cork, straw and

weaving materials,

manufacture of paper and cardboard products,

publishing,

manufacture of paints and lacquers,

manufacture of chemical and other products,

manufacture of plastic products,

manufacture of concrete and plaster products,

manufacture of metal construction elements,

metal processing and coating; mechanical procesdgingetal elements,

manufacture of other ready metal products,

manufacture of other machines for general use,

manufacture of other machines for specific use,

manufacture of electric power distributor and condquipment,

manufacture of other electrical equipment not diaskelsewhere,
e Audyt Sp. z o.0.
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- manufacture of medical and surgical equipment atitbpaedic devices,
- other manufacturing not classified elsewhere,

- construction of full buildings and parts; land amater engineering,
- construction of building installations,

- finishing operations in construction,

- hire of construction and demolition equipment vafierator service,
- wholesale of personal and home use articles,

- wholesale of non-agricultural semi-finished produatd waste and scrap,
- wholesale of machines, equipment and additiortahdjs,

- other wholesale,

- retail sale other than a chain of shops,

- loading and storage of goods,

- activity associated with tourism,

- other financial intermediacy,

- property servicing on its own behalf,

- machinery and equipment hire,

- research and development work in the field of radtsciences,

- holding management,

- activity in the field of architecture, engineering,

- research and technical analysis,

- advertising,

- cleaning and tidying premises,

- other commercial activity,

- other service activity.

During the period in question the Parent Compamgduaoted activity in the field of manufacture
and trade in fire safety systems for buildings sewthnological premises.

The Parent Company's share capital on December2B08t stood at 3,914,633.75zt consisting of
15,658,535 ordinary shares with a nominal value.2b zt each.

According to the information held by the Companytba basis of art. 147 of the Public Stock
Trading Law the following shareholders owned 5%nwre of the shares as of December 31st
2008:

- Krzysztof Krempé - 23.63% share,

- European Fire Systems Holding S.A.R.L - 14.86%eshar
- Marian Popinigis - 14.55% share,

- Ewa, Jan, Mariusz, Pawet Brudniccy - 9.98% share,
- ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 9&2hare,

- ING Otwarty Fundusz Emerytalny - 5.36% share,

During the financial year the share capital of @@mpany was increased by the issue of new
shares within the limits of the target capital. Thew shares were issued in exchange for non-
monetary shares (shares in BEM Brudniccy Sp. 2.0lthe existing shareholders were excluded
from the pre-emptive right for the new share issj¢23,503 ordinary shares were issued with a
nominal value of 0.25 PLN each, which resultednniracrease in the share capital of 355,875.75
PLN. The issue price of the ordinary shares waBC4PLN each, which resulted in an increase in
the supplementary capital from the sale of shavesetheir nominal value of 58,007,747.25 PLN.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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There were no changes to the Company's share Icafpeiathe day of the balance sheet.
The Group's equity on the 31st of December 2008uaead to 260,177,000 PLN.

Calendar year is the Group's financial year.

The Company's Management Board on the day we issweabinion was composed of:

- Krzysztof Krempé - Chairman of the Management Board
- Grzegorz Lisewski - Vice Chairman of the Managenioard,
- Robert Jabiski - Member of the Management Board

In the period under investigation the following nbas took place in the composition of the Parent
Company's Management Board. By a resolution ofStpervisory Board on March 29th 2008,
Grzegorz Lisewski was removed from the positionM#mber of the Management Board and
appointed Vice Chairman of the Management Board,Marian Popinigis resigned from the post
of Chairman and was replaced by Krzysztof Krempec.

These changes were announced and registered appnepriate court register.

In addition, on March 17th 2009 Mr Robert Jaiski was appointed to the Management Board of
the parent company. This change had not yet bgmntesl to the appropriate court register as of
the date of issue of this report.

On 31 December 2008 MERCOR SA Capital Group is aseg of the following:

* the Parent Company - Mercor SA, and
* subsidiaries:
- Hasil a.s. based in Ostrava (Czech Republic),
- MMS sp. z 0.0. based in Krakow
- Mercor Ukraina Sp. z 0.0. with registered officd_iiv (Ukraine),
- Mercor Fire Protection Systems s.r.l. based in Buest (Romania),
- Tecresa Catalunya S.L. based in Madrid (Spain),
- BEM Brudniccy Sp. z 0.0. based in Mirostaw

The consolidated financial report for December 20618 covered the following companies:

a) Parent Company - Mercor SA

We examined the financial reports of the Parent @omg Mercor SA for the period from 1
January to 31 December 2008. As a result of thesinyation we conducted, on March 31st 2009
we issued our opinion without reservations.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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b) Companies consolidated by the full method:

Mirostaw

without reservations.

Name of entity; registered office |Share of The entity examining the financig Date of issue of
capital report and type of opinion issued|opinion
(in %)
Hasil a.s based in Ostrava (Czeq100% Deloitte Audyt s.r.0. — opinion  |6.02.2009
Republic) as the Parent Compar without reservations.
of the Hasil Group a.s.
MMS sp. z 0.0. based in Krakow|67% The company is not subjectto |-
examination by chartered auditor
Mercor Ukraina Sp. z 0.0. with  |55% The company is not subjectto |-
registered office in Lvov examination by chartered auditor|
Mercor Fire Protection Systems [100% The company is not subjectto |-
s.r.l. based in Bucharest (Romar] examination by chartered auditor
Tecresa Catalunya S.L. based i100% Deloitte S.L. - opinion without  |27.02.2009
Madrid (Spain), as the Parent reservations.
Company of the Tecresa Catalut
Group S.L.
BEM Brudniccy Sp. z 0.0. based|100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. — opinio|3.03.2009

The Hasil a.s. Capital Group includes the followsndpsidiaries :

» Hasil sp. z 0.0. based in Wroctaw,

» Hasil s.r.o. based in Bratislava (Slovakia)

 HPSE s.r.0. based in Ostrava (Czech Republic) s doeconduct operating activities.
The Tecresa Catalunya S.L. capital group includeddllowing subsidiaries:

» Tecresa Catalunya S.L. based in Madrid (Spain),

» Tecresa Proteccion Pasiva S.L.U. based in Madpdi(t,

2. Information on the consolidated financial report

financial year

The Capital Group's activity in 2008 ended withed profit of 27,717,000 zt. The consolidated

financial report of the Capital Group for the fic#al year 2007 was subject to investigation by a
chartered auditor. The review was conducted byathtborised entity Deloitte Audyt Sp. z 0.0. On

March 31st 2008 the chartered auditor issued higapwithout reservations.

The General Meeting of Shareholders which apprdtiedconsolidated financial report for 2007

took place on June 30th 2008.

The consolidated financial report for financial 2007 was entered in the National Court
Register on July 7th 2008 and submitted for pubbeoain the Official Journal of the Republic of
Poland on December 23rd 2008 By the day the opinias issued, the report had not yet been

published in the Official Journal of the RepublfdRmland.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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3. Data identifying the authorised entity and the ¢ hartered
auditor conducting the investigation in its name

The consolidated financial report was examined @iog to the agreement signed on October 15th
2008 by Mercor SA and Deloitte Audyt Sp. z 0.0.dubs Warsaw at ul. Bkna 18, entered on the
National Council of Chartered Auditors list of diets entitled to examine financial reports as
number 73.

The consolidated financial report was examined emalf of the entity under the supervision of the
chartered auditor Wactaw Nitka (ID number 2749/1)3@R the Parent Company's headquarters
between March 16th and 31st 2009.

The choice of authorised entity was made by thee&tignry Board by a resolution on July 24th
2008 on the basis of the entitlement containedain p8 section 1 A) of the Parent Company's
statute.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. and the chartered audiNactaw Nitka confirm that they are entitled to
examine financial reports and fulfil the conditiodefined in article 66 section 2 and 3 of the
Accounting Act for the expression of an impartiadandependent opinion of the consolidated
financial report of Mercor Capital Group SA.

4.  Availability of data and statements from the bod  y's
management

There were no limits to the extent of our invesima
During the investigation, the authorised entity #melchartered auditor were given access to all the

documents and data requested, and were also gikleugtive information and explanations,
which was confirmed in the Parent Company Managé&mesmitten statement of March 31st 2009.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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5. The Capital Group's material and financial situa

tion

10

Below is a representation of the basic amounts fiteenconsolidated profit and loss account and
financial indexes describing the Capital Grouptsaficial result and its material and financial
situation compared with the analogous amounts ftanprevious years.

Basic amounts in the profit and loss account (0 '2}) 2008 2007 2006

Sales revenue 458.396 293.379 148.106

Cost from operating activities 390.738 259.085 130.945

Other operating revenue 4.843 7.267 5.771

Other operating costs 6.642 6.825 7.485

Share in profit of entities consolidated by propéaiv - - -

method

Financial revenue 2.338 3.243 1.568

Financial costs 10.681 4.356 2.313

Income tax 12.845 5.906 2.803

Net profit (loss) 44.671 27.717 11.899
2008 2007 2006

Profitability ratios

- return on sales 14.37% 11.84% 10.43%

- net profit margin from sales 9.75% 9.45% 8.03%

- return on equity 20.71% 22.68% 28.11%

Efficiency indicators

- asset turnover ratio 0.77 1.22 0.86

- receivables turnover ratio (days) 104 110 135

- liabilities turnover ratio (days) 54 46 61

- Inventory turnover index (days) 26 32 53

Liquidity/Net working capital

- debt margin 0.56 0.38 0.69

- equity to fixed assets ratio 0.44 0.62 0.31

- net working capital (thousands PLN) 6.020 84.653 6.835

Liquidity ratio 1.03 2.15 1.07

- increased liquidity ratio 0.88 1.84 0.82

An analysis of the above amounts and ratios inégttat the following trends occurred in 2008:

an increase in profit margin on sales and net fponadirgin,
a decrease in return on equity

an increase in asset turnover ration with a simelas rise in receivables in inventory
turnover ration and a decrease in liability turnos@mpared to the previous year,

increase in debt margin,
a fall in net working capital.
a fall in the liquidity ratios.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. DETAILED INFORMATION

1.

Information on the consolidated financial statem ent being

examined

The consolidated financial statement being examimasl drawn up for December 31st 2008 and
includes:

consolidated balance sheet drawn up as of 31strilmre2008, which at the assets and
liabilities side shows the amount of 591,487,000 zt

- consolidated profit and loss account for theqebfrom 1st January 2008 to 31st December
2008, indicating net profit of 44,671,000 zi,

presentation of changes in consolidated equitytabfur the period year from 01.01.2008 to
31.12.2008, indicating increase of equity by thea 910,271,000 zt,

consolidated cash flow account for the financianfeom January 1st 2008 to December 31st
2008, indicating the reduction of the level of fic#@l resources by the sum of 27,299,000 zi,

Additional explanatory information

The structure of assets and liabilities and theastshaping the financial result were presented in
the consolidated financial report.

The investigation covered the period from 1 Jant@d1 December 2008 and consisted mainly of:

- an examination of the propriety and reliabilitytbé consolidated financial report prepared by
the Management of the Parent Company,

- an examination of the consolidation documentation,

- an assessment of the propriety of the consolidatiethods and procedures applied during
consolidation,

- areview of the opinions and reports issued byrathartered auditors regarding their
investigations of the financial reports of subgigis and affiliates which were subject to
consolidation.

The examination of the consolidated financial réepasis conducted according to the legislation
applicable in this field and the professional standd of chartered auditors issued by the National
Council of Chartered Auditors.

2.

Consolidation documentation

The Parent Company presented the consolidatiomaeaiation covering:

1

2)

3)

financial reports of subsidiaries and affiliatiesluding:
a) basic (original) financial reports of subsidiareexl affiliates,

b) financial reports of subsidiaries adapted to th@antancy principles (policy) in force
at consolidation,

c) adapting the previously published consolidated rfia reports to the principles
included in the International Financial Reportirtgrglards,

all amendments and exclusions applied during catet@n and required to prepare the
consolidated financial report,

calculation of the goodwiill

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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The basis for drawing up the consolidated finan@gbrt

The consolidated financial report of the Capitab@y for 2008 has been prepared in compliance
with the International Financial Reporting Standardthe form approved by the EU.

Definition of companies of the Capital Group

The criteria used in defining the scope and methafdsonsolidation, as well as the liability
relationship, were those of the International FaianReporting Standards.

Financial reporting period

The consolidated financial report was drawn up tfeg same balance date and for the same
financial year as the financial report of the Par€ompany, MERCOR SA. All consolidated
subsidiaries prepared the financial reports forgame balance date as the Parent Company. The
financial year of all the consolidated subsidiaaed affiliates ended on December 31st 2008.

Method of consolidation

Consolidation of the Capital Group's reports, amrds the subsidiaries, was conducted using the
full method by totalling up all the relevant itefinem the financial reports of the Parent Company
and the consolidated subsidiaries.

After totalling these up, corrections and consdiaaexclusions were made, affecting:

- the purchase value of the shares in the subsidianaed by the Parent Company and the net
asset share of the subsidiaries correspondingetdPtrent Company's share in ownership of
these subsidiaries,

- mutual clearing (receivables and liabilities) ohsolidated companies,
- major revenues and costs regarding operations bata@nsolidated entities.

3.  Completeness and propriety of the preparation of the
additional information and clarifications and the r eporting of the
Capital Group's activity

The Parent Company confirmed the justificationdpplying the principle of continuity of activity
when preparing the consolidated financial repohie principles for the calculation of assets and
liabilities, measuring the financial result and gaeng the consolidated financial report were
properly and completely described in the explanyatmtes and clarifications to the consolidated
financial report.

The Parent Company prepared additional informadimh clarifications in the form of tabular notes
to individual items of the consolidated balanceeshend profit and loss account, and written
descriptions, in line with the principles contairiedhe IFRS .

Explanatory notes to the items: fixed assets, gitde assets and reserves properly present the
increases and decreases and the caused of thegesltring the financial year.

For individual assets and liabilities shown on tl@solidated balance sheet, the potential for their
disposition is presented with regard to the saffpumade by the debtors.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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The Parent Company made a proper presentatiomivfdoal assets and liabilities and of revenues
and costs in the consolidated financial report. Thesolidated balance sheet, the consolidated
profit and loss account, the presentation of chsnige consolidated equity capital and the
consolidated cash flow account, along with addélonotes, information and clarifications
constituting an integral part of them, containthé items which the IFRS require to be shown in a
consolidated financial report.

Management prepared and included its report ikoGhpital Group's activities for the financial
year 2008 with the consolidated financial reporheTreport on the activities contains the
information required by Article 49 paragraph 2 thecounting Act and of the Ordinance of the
Ministry of Finance of October 19th 2005 regardiogrrent and periodic information to be
submitted by issuers of securities. We conductedrthestigation of this report within the scope of
the information included in it, whose direct soulisethe consolidated financial report under
investigation.

4. Information and final ascertainment

Statements of the Management Board

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. and the chartered audiémeived a written statement from the Parent
Company's Management that the Capital Group foltbthe legislation.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski ~ Wactaw Nitka
registration no. 9752 registration
no. 2749

Wackaw Nitka

Chartered auditor persons representing the entity

registration no.

2749/1372

entity authorised to audit financial
reports, entered on the list of
entities authorised to audit under
the number 73.

Warsaw, March 31st 2009
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