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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mercor SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Mercor SA z siedzibg
w Gdansku, przy ulicy Grzegorza z Sanoka 2, obejmujacego:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 439.851 tys. 74,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 32.515 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 89.373 tys. zt,

—  rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 29.968 tys. zt,

—  noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnos$ci, prawidtowosci i1 jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowato w szczegodlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkoéw oraz ogodlng
oceng prezentacji sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, Zze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.



W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spotki Mercor SA za rok obrotowy 2008, zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki na dzien i za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
chcieliby$my zwroci¢c uwage na fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem
jednostkowym 1 winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng
podstawa oceny sytuacji finansowej majatkowej Spoltki, ktéra jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatlowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spoéltka sporzadza roéwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2008 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa Panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim , a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski ~ Wactaw Nitka

Nr ewid. 9752 Nr ewid. 2749
Wactaw Nitka 0soby reprezentujgce podmiot
Biegly rewident

nr ewid. 2749/1372

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2009 roku



MERCOR SA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI MERCOR SA ZA ROK OBROTOWY 2008

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke
Spotka dziata pod firmg Mercor SA Siedziba Spotki jest Gdansk, ul. Grzegorza z Sanoka 2.

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk — Poélnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000217729, postanowieniem z dnia 21 wrzes$nia 2004 roku. Do momentu zmiany
formy prawnej Spotka Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Mercor Sp. z o.0. byla wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000039479.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 584-030-22-14 nadany przez II Urzad
Skarbowy w Gdansku w dniu 19 czerwca 1993 roku.

Urzad statystyczny nadal Spélce w dniu 9 pazdziernika 1992 roku REGON o numerze:
008047521.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja wyrobdw tartacznych, impregnacja drewna,

—  produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

—  produkcja wyrobOw z drewna pozostatych; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,

—  produkcja wyrobow z papieru i tektury,

—  dziatalno$¢ wydawnicza,

—  produkcja farb i lakierow,

—  produkcja wyrob6éw chemicznych i pozostatych,

—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrob6w betonowych oraz gipsowych,

—  produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych,

—  obrobka metali i nakladanie powtok na metale; obrobka mechaniczna elementow metalowych,

—  produkcja pozostalych metalowych wyrobow gotowych,

—  produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

—  produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,

—  produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

—  produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych,

—  pozostala dziatalnos$¢ produkcyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czg$ci; inzynieria ladowa i wodna,

—  wykonywanie instalacji budowlanych,

—  wykonywanie robdt budowlanych wykonczeniowych,

—  wynajem sprzgtu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,

—  sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego i osobistego,

—  sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu,
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MERCOR SA

—  sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia,
—  pozostala sprzedaz hurtowa,

— handel detaliczny poza siecig sklepowa,

—  przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow,

—  dziatalno$¢ zwigzana z turystyka,

—  pozostale posrednictwo finansowe,

—  obsluga nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem maszyn i urzadzen,

—  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych,
—  zarzadzanie holdingami,

—  dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii,

— badania i analizy techniczne,

—  reklama,

—  sprzatanie i czyszczenie obiektow,

—  pozostata dziatalno$¢ komercyjna,

—  dziatalno$¢ ustugowa pozostata.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji i handlu systemami
zabezpieczen przeciwpozarowych dla obiektéw budowlanych i technologicznych.

Kapitat zakladowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 3.914.633,75zt
i dzielit si¢ na 15.658.535 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na postawie art. 147 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi nastepujgce akcjonariusze posiadali 5 i wigcej procent akcji wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku:

—  Krzysztof Krempeé - 23,63% akcji,
—  European Fire Systems Holding SAR.L - 14,86% akcji,
—  Marian Popinigis - 14,55% akcji,
—  Brudniccy Ewa, Jan, Mariusz, Pawet - 9,98% akciji,
— ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 9,42% akcji,
—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny - 5,36% akcji.

W roku obrotowym miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
akcji nowej emisji w granicach kapitalu docelowego. Wydanie akcji nowej emisji nastapito
w zamian za wklad niepieni¢zny (udziaty spotki BEM Brudniccy). Dotychczasowi akcjonariusze
zostali wylaczeni z prawa poboru akcji nowej emisji. Wyemitowano 1.423.503 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,25 PLN kazda, co skutkowato podwyzszeniem kapitatu akcyjnego o
kwotg 355.875,75 PLN. Cena emisyjna akcji zwyklych wyniosta 41,00 PLN kazda, co
spowodowalo zwigkszenie kapitalu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej o kwote 58.007.747,25 PLN.

W badanym okresie ani tez do dnia wydania naszej opinii nie wystgpily inne niz wyzej opisane
zmiany w wysokosci lub strukturze wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 233.184.661,30 zt.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
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Na dzien 31 grudnia 2008 Spoétka posiadata nastepujace podmioty powigzane:

MMS Sp. z 0.0. - podmiot zalezny — 67% udziatow,
— Hasil as. - podmiot zalezny — 100% udziatow,
—  Mercor Ukraina Sp. z o.0. - podmiot zalezny — 55% udziatow,
—  Mercor Fire Protection Systems s.r.l. - podmiot zalezny — 100% udziatow,
—  Tecresa Catalunya S.L. - podmiot zalezny — 100% udziatow,
—  BEM Brudniccy Sp. z 0.0. - podmiot zalezny — 100% udziatow.

W dniu 31 marca 2009 roku Mercor SA nabyt 100% udziatéw w Hasil Polska Sp. z 0.0. z siedziba
we Wroctawiu od spotki Hasil a.s.

Ponadto jako podmioty powigzane Mercor SA traktuje spotki nalezace do grupy kapitatowej Hasil
a.s. oraz do grupy kapitatowej Tecresa Catalunya S.L.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Krzysztof Krempeé - Prezes Zarzadu,
—  Grzegorz Lisewski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu.
—  Robert Jablonski - Czonek Zarzadu

W badanym okresie z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowat dnia 29 marca 2008 roku pan
Marian Popinigis. Tego samego dnia z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu zostal odwotany pan
Grzegorz Lisewski, ktory powotany zostal na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. Ze stanowiska
wiceprezesa odwotano pana Krzysztofa Krempecia, ktérego powotano na stanowisko Prezesa
Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i1 zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

Dodatkowo uchwatg z dnia 17 marca 2009 roku do sktadu Zarzadu Spoétki Dominujgcej zostat
powotany Robert Jabtonski. Zmiana ta nie zostata zgtoszona do dnia wydania niniejszej opinii do
wlasciwego rejestru sagdowego.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2007 roku zamkneta sie zyskiem netto w wysokosci 24.678 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2007 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 31 marca 2008 roku opini¢ ze zwrdceniem
uwagi, na fakt, iz zbadane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede
wszystkim celom statutowym, oraz ze nie moze by¢ ono jedyna podstawg oceny sytuacji
finansowej majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitalowej
i sporzadzajacej w zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2007 odbyto sie w dniu 30 czerwca 2008 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 nastepujgcym podziale zysku netto za rok 2007:

—  przekazanie na kapitat zapasowy — 23 172 tys. zi,
— nagroda roczna dla Zarzadu — 1 506 tys. zt,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 7 lipca 2008 roku i ztozone w dniu 23 grudnia 2008 roku do opublikowania w Monitorze

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7



MERCOR SA

Polskim B. Do dnia zakonczenia badania, tj 31 marca 2009 roku sprawozdanie to nie zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
23 pazdziernika 2008 roku, zawartej pomigdzy Mercor SA a firmg Deloitte Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem biegtego rewidenta Wactawa Nitki (nr ewidencyjny 2749/1372) w siedzibie Spotki
w dniach od 8 do 19 grudnia 2008 roku, od 2 do 13 lutego 2009 roku oraz od 20 marca do 31
marca 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 24 lipca 2008 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 ust. 1 lit. A) statutu Spotki

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Wactaw Nitka potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowos$ci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki Mercor SA.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki z dnia 31 marca
2009 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane s3a podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacj¢ finansowa i majgtkowa w porownaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i 2008 2007 2006
strat (w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 239.494 215.483 143.804
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 202.394 187.276 126.368
Pozostate przychody operacyjne 3.839 6.268 4.560
Pozostate koszty operacyjne 4.287 5.820 6.025
Przychody finansowe 9.862 4.024 1.566
Koszty finansowe 7.282 2921 3.065
Podatek dochodowy 6.717 5.080 2.828
Zysk (strata) netto 32.515 24.678 11.604
2008 2007 2006
Wskazniki rentownosci
— rentownos¢ sprzedazy 15,30% 13,30% 11,08%
— rentownos¢ sprzedazy netto 13,58% 11,45% 8,07%
— rentownosc¢ netto kapitalu wlasnego 16,20% 20,71% 30,30%
Wskazniki efektywnos$ci
— wskaznik rotacji majatku 0,54 1,12 1,04
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 100 93 88
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 41 39 41
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 35 38 50

Plynnos$é¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 0,47 0,25 0,64

— stopien pokrycia majatku kapitatem 0,53 0,75 0,36
wlasnym

— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) -30.868 78.977 8.170

— wskaznik ptynnos$ci 0,76 2,92 1,12

— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,60 2,46 0,82

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2008 nastepujacych

tendencji:

—  wazrost rentownos$ci sprzedazy i rentownosci sprzedazy netto,

—  spadek rentownosci netto kapitatu wtasnego,

—  wazrost rotacji majatku,

— spadek rotacji nalezno$ci i zobowigzan w dniach, przy réwnoczesnym wzroScie rotacji
zapasOw w dniach,

— wazrost stopy zadtuzenia oraz spadek stopnia pokrycia majgtku kapitatem wiasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikow ptynnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE 1 przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2007 roku uchwalg Zarzadu
z dnia 3 kwietnia 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywéw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Exact Globe, w ktorym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych, za wyjatkiem wyliczania ptac
i obcigzen z nimi zwigzanych, ktore sg prowadzone w programie ON-B Kadry. System Exact
Globe oraz ON-B Kadry posiada zabezpieczenia hastowe przed dostepem osdb nieuprawnionych
oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1
pkt 3 lit. c) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywOw w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwos$cia wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuje:

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywoOw i pasywow
wykazuje sume 439.851 tys. zi,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 32.515 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 89.373 tys. zl,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu sSrodkow pieni¢znych o kwote 29.968 tys. zt,

— noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajgace.
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Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 36.010 tys.zl,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 7.368 tys.zt,

Noty prawidtowo opisuja zmiany stanu srodkow trwatych oraz srodkoéw trwatych w budowie.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spotce zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 288.446 tys. zt,
— obligacje skarbowe w kwocie 64 tys. zi.

Noty prawidtowo opisujg strukture inwestycji dtugoterminowych.

Struktura zapaséw

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje¢ bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura rodzajowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie nalezno$ci przedawnione lub
umorzone nie wystgpity.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowigzan zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te
pozycje bilansu.

Najwicksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 75.247 tys. zi,

—  kredyty i1 pozyczki krotkoterminowe w kwocie 76.208 tys. zt,

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 24.930 tys. z1.

Specyfikacje zaciggnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach.
Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajgce czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposéb prawidlowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.
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4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o§wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Wactaw Nitka Piotr Sokotowski ~ Wactaw Nitka

Nr ewid. 9752 Nr ewid. 2749
Wactaw Nitka osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident

nr ewid. 2749/1372

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 marca 2009 roku
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