Grupa kapitatowa MERCOR SA

Skonsolidowany raport kwartalny
za IV kwartat roku obrotowego obejmujacy okres

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOR SA

Wybrane dane finansowe
(rok biezacy)

w tys. PLN

w tys. EUR

4 kwartaty 2010
okres 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartaty 2009
okres 01.01.2009
do 31.12.2009

4 kwartaty 2010
okres 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartaty 2009
okres 01.01.2009
do 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 380 941 440 467 95 131 101 476
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30 766 42 872 7 683 9877
Zysk brutto 21 682 33 850 5415 7 798
Zysk netto 16 973 26 568 4 239 6121
Przeptywy pienigzne netto z 16 829 43 301 4203 9 976
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 5947 6015 1485 1386
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z -32 274 -43 862 -8 060 -10 105
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -9 498 5454 -2 372 1257
Aktywa razem 532 869 538 498 134 553 131 079
Zobowigzania dtugoterminowe 69 237 85 866 17 483 20901
Zobowigzania krétkoterminowe 169 489 167 504 42 797 40 773
Kapitat wiasny 294 143 285128 74 273 69 405
Kapitat podstawowy 3915 3915 989 953
Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom podmiotu 293 315 284 529 74 064 69 259
dominujgcego

Liczba akgji 15 658 535 15 658 535 X X
Zysk na jedna akcje 1,08 1,70 0,27 0,39
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 18,73 18,17 4,73 4,42

Wybrane jednostkowe dane finansowe MERCOR SA

Wybrane dane finansowe
(rok biezacy)

w tys. PLN

w tys. EUR

4 kwartaty 2010
okres 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartaty 2009
okres 01.01.2009
do 31.12.2009

4 kwartaty 2010
okres 01.01.2010
do 31.12.2010

4 kwartaty 2009
okres 01.01.2009
do 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 183 466 217 934 45 816 50 208
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 28 443 30 625 7 103 7 055
Zysk brutto 26 319 38 353 6 573 8 836
Zysk netto 21 659 33 165 5 409 7 641
Przeplywy pienigzne netto z 11 544 32 229 2 883 7 425
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 8 938 29 362 2232 6 765
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z -28 969 -51 918 -7 234 -11 961
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem -8 487 9673 -2119 2229
Aktywa razem 412 332 418 657 104 116 101 908
Zobowigzania dtugoterminowe 50 183 69 471 12 671 16 901
Zobowigzania krétkoterminowe 84 711 85574 21 390 20 830
Kapitat wtasny 277 438 263 612 70 055 64 167
Kapitat podstawowy 3915 3915 989 953
Liczba akgji 15 658 535 15 658 535 X X
Zysk na jedna akcje 1,38 2,12 0,34 0,49
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 17,72 16,83 4,47 4,10




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy MERCOR SA

Skonsolidowany bilans

stan na 30.12.2010

stan na 31.12.2009

w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 335 944 345 852
Wartosci niematerialne i prawne 240 058 237 468
Rzeczowe aktywa trwate 71227 85 073
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg ) _
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inne aktywa finansowe - 64
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5164 4 337
Inne aktywa diugoterminowe 19 495 18 910
Aktywa obrotowe 196 925 192 646
Zapasy 28 409 26 648
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 159 997 147 729
- w tym naleznosci z wyceny kontraktdw dtugoterminowych 33 702 31 906
Transakcje walutowe typu forward 90 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 743 1141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 526 16 024
Inne aktywa obrotowe 1160 1 057
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wyceniane w ) _
wartosci godziwej
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - -
AKTYWA RAZEM 532 869 538 498
Kapitat wiasny 294 143 285 128
Kapitat podstawowy 3915 3915
Kap|Fa+ zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 131 967 131 967
nominalnej
Kapitat rezerwowy 857 857
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 210 0
Réznice kursowe z konsolidacji 5297 6 270
Zyski zatrzymane 151 069 141 520
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 293 315 284 529
Udziat mniejszosci 828 599
Zobowigzania diugoterminowe 69 237 85 866
Kredyty bankowe i pozyczki 63 445 79 012
Rezerwy na zobowigzania 616 658
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3 455 4 230
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 280 95
Inne zobowigzania finansowe 1441 1871
Zobowiazania kréotkoterminowe 169 489 167 504
Kredyty bankowe i pozyczki 78 611 77 662
Rezerwy na zobowigzania 1796 1706
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 87 099 85 855
- w tym zobowigzania z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 1206 1477
Transakcje walutowe typu forward 85 24
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 940 186
Inne zobowigzania finansowe 958 2 071
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi ) _
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 532 869 538 498




Grupa kapitatowa MERCOR SA

w tys. PLN
okres okres okres okres
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.10.2010 01.01.2010 01.10.2009 01.01.2009
do do do do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy produktéw 89 731 329 215 109 513 421 501
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 23 231 51726 4175 18 966
Razem przychody ze sprzedazy 112 962 380 941 113 688 440 467
Koszt wiasny sprzedazy 83 613 283 079 80 791 313 657
Zysk brutto ze sprzedazy 29 349 97 862 32 897 126 810
Pozostate przychody operacyjne 909 15 505 1507 17 967
Koszty sprzedazy 12 577 47 132 15120 55 302
Koszty ogdlnego zarzadu 6 081 25 445 9631 33 265
Pozostate koszty operacyjne 2181 10 024 2 584 13 338
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 9 419 30 766 7 069 42 872
Przychody finansowe 111 889 549 2 144
Koszty finansowe 2767 9 973 1769 11 166
Zysk brutto 6 763 21 682 5 849 33 850
Podatek dochodowy 1572 4 709 441 7 282
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5191 16 973 5408 26 568
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto 5191 16 973 5408 26 568
Zysk netto na jedna akcje 1,08 1,70
Przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 378 26 678
Udziatowcom mniejszosciowym -405 -110
Liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Zysk netto na jedna akcje 1,08 1,70
Zwykty 1,08 1,70
Rozwodniony 1,08 1,70

za okres 01.01- za okres 01.01-
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym 31.12.2010 w tys. 31.12.2009 w tys.
PLN PLN

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3915 3915
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgji - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3915 3915
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 131 967 131 967
poczatek okresu
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akcji - -
Kap_|ta+ ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 131 967 131 967
koniec okresu
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 857 857
Zmiany kapitatu rezerwowego - -
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 857 857
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe

A 6 270 7 314
z konsolidacji na poczatek okresu
Zmiany wynikajace ze zmiany kursu -973 -1 044
Zmiany wynikajace ze zmiany transakcji zabezpieczajacych 210 -
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych i réznice kursowe

R . 5 507 6 270
z konsolidacji na koniec okresu
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 141 520 114 842
Zwiekszenie wynikajace z zysku za okres 17 378 26 678
Przeszacowania aktywow w jednostce zaleznej - -
Wyptata dywidendy 7 829 -
Zyski zatrzymane na koniec okresu 151 069 141 520
Kapitat wtasny na koniec okresu 293 315 284 529




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 01.01-
31.12.2010w tys.

za okres 01.01-
31.12.2009 w tys.

PLN PLN
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 21 682 33 850
Amortyzacja 7 924 10 129
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 666 9 464
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -7 949 -9 499
Zmiana stanu zapasow -1 761 6 053
Zmiana stanu naleznosci -7 496 34 865
Zn’yana st.anu zonW|qzan krotkoterminowych z wytaczeniem 1505 -30 096
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu innych aktywoéw -39 837
Podatek dochodowy zaptacony -5 147 -11 354
Inne korekty -556 -948
Przeptlywy netto z dziatalnosci operacyjnej 16 829 43 301
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych -9173 -6 655
Wptywy/wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych - -10 002
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 15120 22 672
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5947 6 015
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy/wydatki z kredytéw i pozyczek -14 618 -31 937
Wptywy z podwyzszenia kapitatu jednostek zaleznych 415 130
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 576 -2 341
Dywidendy wyptacone -7 829 -250
Odsetki zaptacone -8 666 -9 464
Rdznice kursowe - -
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -32 274 -43 862
Zmiana stanu srodkow pienieznych -9 498 5 454
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 024 10 570
Srodki pieniezne objete w ramach potaczenia jednostek - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 526 16 024
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Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe MERCOR SA

stan na 31.12.2010

stan na 31.12.2009

e w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate 325 886 333115
Wartosci niematerialne i prawne 7 465 4 681
Rzeczowe aktywa trwate 14 137 26 452
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg _ _
praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe 289 564 288 681
Inne aktywa dtugoterminowe 12 033 10472
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 687 2 829
Aktywa obrotowe 86 446 85 542
Zapasy 14 689 14 480
Aktywa finansowe 5822 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 62 483 59 045
- w tym naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 11 185 15414
Transakcje walutowe typu forward 90 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Inne aktywa obrotowe 487 608
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 875 11 362
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wyceniane w _ _
wartosci godziwej
AKTYWA RAZEM 412 332 418 657
Kapitat wiasny 277 438 263 612
Kapitat podstawowy 3915 3915
Kap|Fa+ zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 131 967 131 967
nominalnej
Kapitat rezerwowy 857 857
Zyski zatrzymane 140 699 126 873
Zobowigzania dtugoterminowe 50 183 69 471
Kredyty bankowe i pozyczki 47 909 66 387
Rezerwy na zobowigzania 69 69
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 205 3 009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania ] ]
Inne zobowigzania finansowe - 6
Zobowiazania kréotkoterminowe 84 711 85574
Kredyty bankowe i pozyczki 51 490 41 795
Rezerwy na zobowigzania 102 102
Zobow_lqzan'|a Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32 090 42 848
zobowigzania
- w tym zobowigzania z wyceny kontraktow dtugoterminowych 1111 1234
Transakcje walutowe typu forward 85 24
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 940 185
Inne zobowigzania finansowe 4 620
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy ) )
PASYWA RAZEM 412 332 418 657




Grupa kapitatowa MERCOR SA

w tys. PLN
okres okres okres okres
Rachunek zyskoéw i strat 01.10.2010 | 01.01.2010 | 01.10.2009 | 01.01.2009
do do do do

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy produktow 48 811 169 912 55 982 203 223
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 4162 13 554 3337 14 711
Razem przychody ze sprzedazy 52973 183 466 59 319 217 934
Koszt wiasny sprzedazy 36 987 132 717 42 436 158 586
Zysk brutto ze sprzedazy 15 986 50 749 16 883 59 348
Pozostate przychody operacyjne 1029 14 696 1615 13 923
Koszty sprzedazy 5 448 20 273 6 342 24 306
Koszty ogdlnego zarzadu 1693 9 350 3 255 11 471
Pozostate koszty operacyjne 1382 7 379 1722 6 869
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 492 28 443 7 179 30 625
Przychody finansowe 773 4 254 438 16 059
Koszty finansowe 1 505 6 378 1903 8 331
Zysk brutto 7 760 26 319 5714 38 353
Podatek dochodowy 1536 4 660 1242 5188
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 6 224 21 659 4472 33 165
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto 6 224 21 659 4472 33 165
Zysk netto na jedna akcje 1,38 2,12

okres 01.01.2010 do | okres 01.01.2009 do
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 31.12.2010 w tys. 31.12.2009 w tys.
PLN PLN

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3915 3915
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgcji - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3915 3915
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 131 967 131 967
poczatek okresu
Zwiekszenie z tytutu emisji nowych akgji - -
Kap_|ta’r ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na 131 967 131 967
koniec okresu
Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 857 857
Zmiany kapitatu rezerwowego - -
Kapitat rezerwowy na koniec okresu 857 857
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 126 873 96 446
Zwiekszenie wynikajace z zysku za okres 21 659 33 165
Wyptata dywidendy 7 829 -
Rozliczenie potaczenia z jednostkg zalezng - -2 738
Zmiana wyceny aktywéw finansowych -4 -
Zyski zatrzymane na koniec okresu 140 699 126 873
Kapitat wtasny na koniec okresu 277 438 263 612




Grupa kapitatowa MERCOR SA

Rachunek przeptywoéw pienieznych

okres 01.01.2010 do
31.12.2010 w tys.

okres 01.01.2009 do
31.12.2009 w tys.

PLN PLN
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto 26 319 38 353
Amortyzacja 3 553 5298
Odsetki zaptacone 5913 8 022
Udziaty w zyskach (dywidendy) -1154 -14 500
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -8 027 -9 489
Zmiana stanu zapasow -209 5 689
Zmiana stanu naleznosci 358 13 224
Zm_|ana st_anu zobIOW|qzan krétkoterminowych z wytaczeniem 210 763 -8 879
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu innych aktywéw 121 396
Podatek dochodowy zaptacony -4 567 -5 885
Inne korekty - -
Przeptlywy netto z dziatalnosci operacyjnej 11 544 32 229
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych -6 414 -3 692
Wydatki na zakup aktywdéw finansowych -947 -4 118
Udziaty w zyskach (dywidendy) otrzymane 1154 14 500
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 15 085 22 672
Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych 60 -
Odsetki uzyskane - -
Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 938 29 362
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy/wydatki z kredytdéw i pozyczek -14 605 -43 273
Wptywy z emisji kapitatu - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -622 -623
Dywidendy wyptacone -7 829 -
Odsetki zaptacone -5913 -8 022
Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej -28 969 -51 918
Zmiana stanu srodkow pienieznych -8 487 9 673
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 362 1 689
Srodki pieniezne przejete w ramach polaczenia jednostek - -
Srodki pieniezne na koniec okresu 2 875 11 362




Grupa kapitatowa MERCOR SA

1. Opis organizaciji Grupy Mercor oraz zmiany w strukturze

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujacg w Grupie Mercor jest spotka Mercor SA.
Mercor SA dziata w branzy systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych, posiadajac
udziat we wszystkich jej gtdwnych grupach produktowych, ktérymi sq:

> oddzielenia przeciwpozarowe,

» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,

> systemy wentylacji pozarowej,

> zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

Mercor SA zajmuje sie zaréowno produkcja, jak i

oferowanych przez siebie systemow.

1.2. Jednostki podlegajace konsolidacji
Na dzien 31 grudnia 2010 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

sprzedaza,

montazem oraz serwisem

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w
podstawowym  ogolnej
liczbie
glosow
Hasil a.s. produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
z siedzibg w Ostrawie budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
(Czechy) biernych zabezpieczen metoda petng
przeciwpozarowych
Grupa Kapitatowa sprzedaz i ustugi Jednostki zalezne 100% 100%
Hasil (jednostki budowlano-montazowe w zakresie konsolidowane
zalezne od Hasil biernych zabezpieczen metoda petng
a.s.)® przeciwpozarowych
MMS sp. z o.0. sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezna 67% 67%
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg w Krakowie przeciwpozarowych metodg petng
Mercor Ukraina sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe  Jednostka zalezna 55% 55%
Sp. 2 0.0. w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg we Lwowie przeciwpozarowych metoda petng
(Ukraina)
Mercor Fire Protection  sprzedaz i ustugi budowlano-montazowe Jednostka zalezna 100% 100%
Systems s.r.l. w zakresie biernych zabezpieczen konsolidowana
z siedzibg przeciwpozarowych metoda petng
w Bukareszcie
(Rumunia)
Tecresa Catalunya, spoétka holdingowa Jednostka zalezna 100% 100%
S.L. z siedzibg konsolidowana
w Madrycie metoda petng
(Hiszpania)
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Tecresa Proteccion produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
Pasiva, S.L.U. z budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
siedzibg w Madrycie biernych zabezpieczen metoda petng
(Hiszpania) (podmiot przeciwpozarowych
zalezny od Tecresa
Catalunya S.L.)
BEM Brudniccy produkcja, sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 100% 100%
SP. 2 0.0.  siedziba budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
w Mirostawiu k/Ptocka . . ,

biernych zabezpieczen metoda petng

przeciwpozarowych

Mercor Proof LLC sprzedaz i ustugi Jednostka zalezna 55% 55%
z siedziba w Moskwie budowlano-montazowe w zakresie konsolidowana
(Rosja) . . .

biernych zabezpieczen metoda petng

przeciwpozarowych

() spéiki tworzace grupe Hasil:

» Hasil s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja)
> HPSE s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Czechy) - nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej

1.3. Opis zmian w strukturze Grupy

Zdarzenia, ktore nastapity do dnia, na ktéry sporzadzono raport

W IV kwartale 2010 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mercor.
Zdarzenia, ktore nastapily po dniu na ktéry sporzadzono raport

Po dniu, na ktéry sporzadzono Raport, nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Mercor.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

2.1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2.2. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujq

okres 12 miesiecy, tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym bilansie oraz dla pozycji
pozabilansowych zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym rachunku zyskow i strat,
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywow pienieznych zaprezentowano
porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
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2.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywow, pasywow i pomiaru
wyniku finansowego oraz wptyw tych zmian na wynik finansowy i kapitat wiasny

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym jak i danymi poréwnywalnymi stosowane zasady
rachunkowosci nie ulegaty zmianie.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty opisane w raporcie za 2009 rok opublikowanym w dniu
07.04.2010 roku.

2.4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw

aktywow
stan na stan na
Tytut 31.12.2010 w 31.12.2009 w Zmiana

tys. PLN tys. PLN
Aktywo z tytutu podatku dochodowego 5434 4 337 1097
Rezerwa na odroczony podatek 3 455 4 230 775
dochodowy
Rezerwy. na koszty swiadczen 766 081 215
pracowniczych
Pozostate rezerwy 1 646 1 383 263
Odlplsy aktgallzu3a_ce wartosc naleznosci 14 694 14 786 92
krotkoterminowych
Odpisy aktualizujgce wartosc ) ) )
rzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 1729 1697 32

2.5. Informacja o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na EURO

Pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy, tj. odpowiednio po kursie NBP - 3,9603 na dzien 31 grudnia 2010 roku i po kursie
NBP - 4,1082 na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR po kursie stanowigcym $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw NBP z ostatnich dni okresu objetego sprawozdaniem,
tj. odpowiednio po kursie NBP - 4,0044 za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz po
kursie NBP - 4,3406 za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w IV kwartale 2010 roku oraz wazniejsze
wydarzenia

W czwartym kwartale 2010 roku Grupa Mercor SA osiagneta przychody w wysokosci 112.962 tys.
PLN. Wartos¢ ta jest o niespetna 1% nizsza w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Zysk operacyjny na sprzedazy wzrdst o ponad 33% z poziomu 7.069 tys. PLN w
czwartym kwartale ubiegtego roku do kwoty 9.419 tys. PLN w tym roku.

Wypracowany w czwartym kwartale 2010 roku zysk netto Grupy Mercor wyniost 5.191 tys. PLN
i byt nizszy o0 217 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W czwartym kwartale nastgpita zmiana zarzadu w spotce zaleznej BEM. Po weryfikacji kontraktéw
budowlanych bedacych w trakcie realizacji i urealnieniu wynikow na tych kontraktach, spoétka
BEM zanotowata ujemny wyniki netto. Strata netto za kwartat wyniosta 3 min PLN.

W czwartym kwartale uruchomiona zostata produkcja systeméw oddymiania i oddzielen
przeciwpozarowych w spotce zaleznej Mercor Proof w Rosji, w ktérej Mercor SA posiada 55%
udziatdbw. Spodtka dziata operacyjnie od drugiego potrocza i nie osiggneta jeszcze progu
rentownosci. Strata netto Mercor Proof w czwartym kwartale wyniosta 0,3 min PLN, za$ strata
netto za caty 2010 rok wyniosta 0,99 min PLN.
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeqgdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W marcu 2010 roku Mercor SA zbyta, a nastepnie przyjeta do uzytkowania na podstawie umowy
leasingu operacyjnego zaktad produkcyjny w Dobrzeniu Wielkim koto Opola. Na sprzedazy
nieruchomosci Spotka odnotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 7.476 tys. PLN.

Poza wyzej opisanymi, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace
znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Mercor SA

Sprzedaz Mercor SA podlega wahaniom sezonowym, wyraznie widocznym np. w wynikach lat
2006-2008. W 2009 roku spowolnienie rynkowe doprowadzito m.in. do sptaszczenia typowej dla
Spotki sezonowosci przychoddw. Tendencja ta utrzymata sie rowniez w roku 2010. Jednak w obu
tych latach udziat przychoddéw drugiego pétrocza stanowit ponad 50% rocznych przychodow.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup, ani sptata
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

7. Informacje dotyczace wyptaconeij lub zadeklarowanej dywidendy

29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mercor SA podjeto Uchwate o przeznaczeniu z zysku
za 2009 rok kwoty 7.829.267,50 zt na wyptate dywidendy. Wyptata na jedng akcje wyniosta
0,50 zt. (Spotka nie wydata akcji uprzywilejowanych, w tym akcji uprzywilejowanych co do
wyptaty dywidendy). Wyptata dywidendy nastgpita 17 sierpnia 2010 roku.

8. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie, nieujete
w _tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki

finansowe emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie, nie wystgpity istotne zdarzenia, nie ujete
w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe.

9. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéow warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatnieqo roku obrotowego

Spodtka nie prezentuje zobowigzan warunkowych. W ocenie Spotki mozliwos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych, z prezentowanych w poprzednich raportach, udzielonych gwarancji i poreczen
oraz akredytyw jest znikoma.

10.Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
proghoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych wczesniej

Spodtka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

11. Akcjonariusze posiadajacy co nhajmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu
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Stan na dzien publikacji raportu

za IV kwartat 2010 roku

Zmiana w stosunku do danych
publikowanych w ostatnio
przekazanym raporcie okresowym

R g “30) TS
- 9 P~ Y o
Akcjonariusz ) 22 E = =) 22 % e
§ a E 0 ‘0 ; § Q E 7] ) ;
. 7] o 90 T 7] o 90
X > > o n X > > o n
© s 3 39 8 33 38
N -~ T 2 - N -~ T a -
8 L 5 S S B3 y 5o
| NS = ) N = )
o o
R - 58 3% - 58
Krzysztof Krempeé 4.028.400 25,73% 4.028.400 25,73% _ R - -
ING Towarzystwo
Funduszy 1.556.970® 9,94% 1.556.970® 9,94% ) i B .
Inwestycyjnych
S.A.
ING Otwarty
Fundusz 1.539.692(2 9,83% 1.539.692(2 9,83% _ - - -
Emerytalny
Aviva Otwarty
Fundusz . 1.058.241® 6,76% 1.058.241® 6,76% - - - -
Emerytalny Avila
BZ WBK
QUERCUS
Towarzystwo 844.873® 5,40% 844.873® 5,40% - - - -
Funduszy
Inwestycyjnych

() zgodnie z zawiadomieniem z dnia 13.03.2009 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 01.04.2010 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 07.06.2010 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 08.09.2010 roku

12.Akcje Mercor SA bedace w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien
sporzadzenia raportu

Zarzad

Liczba posiadanych akcji
na dzien przekazania

Zmiana w okresie od
przekazania ostatniego

raportu za raportu okresowego
IV kwartat 2010 roku
Krzysztof Krempec 4.028.400 -
Grzegorz Lisewski 9.581 -

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spotke wynika, iz na dzien sporzadzenia Raportu zadna z osob
nadzorujacych nie posiadata bezposrednio akcji Mercor SA.

13.Informacje o istothych postepowaniach dotyczacych Mercor lub spétek zaleznych
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W czwartym kwartale 2010 przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani
wierzytelnosci Mercor SA lub spoétek zaleznych, ktérych jednorazowa lub taczna wartosc stanowita
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Mercor SA.

14.Informacje o zawartych przez Mercor SA lub spétke zalezng istotnych nietypowych
transakcji z podmiotami powiazanymi

W czwartym kwartale 2010 roku Mercor SA i spoétki zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi transakcji o charakterze nietypowym.
W grudniu 2010 Mercor SA udzielita podmiotowi zaleznemu, BEM Sp. z o0.0. krétkoterminowej
pozyczki w kwocie 5.800 tys. PLN z przeznaczeniem na biezaca dziatalnos$¢ operacyjng. Pozyczka
podlega oprocentowaniu. Odsetki od pozyczki ptatne sg miesiecznie, kwota kapitatu wedtug
umowy ptatna bedzie na koniec lutego 2011 roku.

15.Informacje o udzielonych przez emitenta lub jednostke zalezng poreczeniach
kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach o lacznej wartosci stanowiacych
rownowartos¢ 10% kapitalow wiasnych Mercor SA

Mercor SA oraz spotki zalezne w czwartym kwartale 2010 roku nie udzielity poreczen kredytow
lub pozyczek oraz gwarancji, ktorych tgaczna wartos¢ przekroczytaby warto$¢ 10% kapitatdw
wtasnych Mercor SA.

16.Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, wynik finansowy
netto lub przeptlywy srodkow pienieznych ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W czwartym kwartale nie wystgpity takie pozycje.

17.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne

W Grupie Mercor SA przychody nie sg dzielone na segmenty, zaréwno w zakresie dziatalnosci jak
i w podziale geograficznym.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Mercor SA beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

> pozytywny efekt dzwigni operacyjnej,
> w dalszym ciggu trwajgca na rynku konkurencja cenowa,

> optymalizacja zarzadzania Grupa Mercor, postepy prac w projektach majacych na celu
osiggniecie efektdéw synergii,

> stopien wykorzystania efektéw dziatan dostosowawczych i zmian organizacyjnych z 2009
i 2010 roku,

dynamika wzrostu sprzedazy na rynki eksportowe,
dalszy rozwéj wysoko marzowych ustug w obszarze serwisu i maitenance,

dostosowanie spotek zaleznych do standardow efektywnosci Mercor SA.

19. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji kadroweij, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Mercor SA

Nie wystgpity zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Spofki.
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