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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktérej jednostka dominujaca jest MERCOR SA zsiedziba w Gdansku,
ul. Grzegorza z Sanoka 2 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktore sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2016 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za
niezbgdng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéow Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réowniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
MERCOR SA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy Kapitalowej
na dziefi 31 marca 2016 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy
konczacy sig¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

{f'ewidencyjny 90047
omandytariusz, Pelnomocnik

17 czerwca 2016 1.
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Grupa Kapitatowa MERCOR S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 marca 2016 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa MERCOR S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Grzegorza z Sanoka 2
80-408 Gdansk

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21 wrzesnia 2004 .

Numer rejestru: KRS 0000217729

Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.914.633,75 ztotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;.
W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 marca 2016 r. wchodzili:

o Krzysztof Krempe¢ — Prezes Zarzadu,

o Grzegorz Lisewski — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2016 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e MERCOR S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Tecresa Proteccion Pasiva S.L.,

e Mercor Proof LLC,

e TOB Mercor UA,

e TOB Mercor Ukraina,

e Mercor Fire Protection Systems s.r.1.,

e MHDI Sp. zo.0.,

e MBI Sp. zo.o.,
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Grupa Kapitatowa MERCOR S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 marca 2016 r.
e Mercor HD Sp. z 0.0,
e Mercor HD Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig SKA,
e Mercor Czech Republic s.r.o.,
e Mercor Slovakia s.r.o.,

e MMS sp. z 0.0. w likwidacji,

e Mercor Hungaria Kft.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 marca 2016 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e DUNAMENTI TUZVEDELEM Zrt — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 2 pazdziernika 2015 r. do 31 marca 2016 r.,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i1 nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 marca 2015 r.

zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegltego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 5 sierpnia 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 sierpnia 2015 r.
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Grupa Kapitatowa MERCOR S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 marca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MERCOR SA z siedziba
w Gdansku, ul. Grzegorza z Sanoka 2 1 dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umow3a
zdnia 3 listopada 2015 r.,, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
30 pazdziernika 2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej w okresie od 9 maja 2016 r. do
17 czerwca 2016 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasno$ci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezalezno$ci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatlowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z
2015 1. poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).
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Grupa Kapitatowa MERCOR S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 marca 2016 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 marca 2015 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka =z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546

i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do badania

Dzien bilansowy

Rodzaj opinii
bieglego
rewidenta

Tecresa Proteccion Pasiva S.L.

KPMG Auditores, S.L.

31 marca 2016 1.

badanie w trakcie

Mercor Proof LLC 000 "AUKII"TPACT-AYJAUT" 31 grudnia 2015 r. zastrzgzpel:llil:rrzl
TOB Mercor UA Spotka nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta 31 grudnia 2015 1. nie dotyczy
TOB Mercor Ukraina Spotka nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta 31 grudnia 2015 1. nie dotyczy
Mercor Fire Protection Systems s.r.1. Spotka nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta 31 grudnia 2015 r. nie dotyczy
MHDI1 Sp. z 0.0. Spotka nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta 31 marca 2016 1. nie dotyczy
MBI Sp. z 0.0. Spotka nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta 31 marca 2016 1. nie dotyczy
Mercor HD Sp. z 0.0. Spotka nie podlegata badaniu przez bieglego rewidenta 31 grudnia 2015 1. nie dotyczy
(l\)/(lizr(()::l;el?d[ZDiaSlES’;l:;ZS(;égrniczonq Spotka nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta 31 marca 2016 1. nie dotyczy
Mercor Czech Republic s.r.o. Spotka nie podlegata badaniu przez bieglego rewidenta 31 marca 2016 1. nie dotyczy
Mercor Slovakia s.r.0. Spolka nie podlegata badaniu przez bieglego rewidenta 31 marca 2016 1. nie dotyczy
MMS sp. z 0.0. w likwidacji Spolka nie podlegata badaniu przez bieglego rewidenta 31 grudnia 2015 . nie dotyczy
Mercor Hungaria Ltd. Spotka nie podlegata badaniu przez bieglego rewidenta 31 grudnia 2015 . nie dotyczy

opinia
DUNAMENTI TUZVEDELEM Zrt PKI kdnyvvizsgilo Iroda Kft 31 grudnia 2015 1. bez zastrzezen
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Grupa Kapitatowa MERCOR S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 marca 2016 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2016 % 31.03.2015 %
71'000  aktywow 71'000  aktywow
*)
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 47371 18,5 39 834 16,4
Pozostate warto$ci niematerialne 22228 8,7 15270 6,3
Rzeczowe aktywa trwate 48 347 18,9 41914 17,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6935 2,7 10 039 4,1
Inne aktywa dtugoterminowe 9335 3,6 8118 34
134 216 52,4 115175 474
Aktywa obrotowe
Zapasy 30936 12,1 22127 9,1
Aktywa finansowe 12 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 75543 29,5 66 888 27,5
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6408 2,5 6177 2,5
Kontrakty terminowe typu forward 36 - 83 -
Inne aktywa obrotowe 2253 0,9 1091 0,5
Inwestycje krotkoterminowe - - 11289 4,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6771 2,6 4816 2,0
121959 47,6 112 471 46,2
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - 15539 6,4
AKTYWA RAZEM 256 175 100,0 243 185 100,0
PASYWA 31.03.2016 % 31.03.2015 %
z1'000  pasywow 71'000  pasywow
(]

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 3915 1.5 3915 1,6
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich

L. . X 106 202 41,5 106 202 43,7
wartosci nominalnej
Kapitaly rezerwowe 857 0,3 857 0,3
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
i roznice kursowe z konsolidacji 1 400 0,5 673 0,3
Zyski zatrzymane 9362 3,7 18 672 7,7
Kapitaly przypadajace akcjonari podmiotu dominujacego 121736 47,5 130 319 53,6
Udziaty niekontrolujace 3259 1,3 3905 1,6
Razem Kkapitaly wlasne 124 995 48,8 134 224 55,2
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 12 444 48 100 _
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 21335 0,9 R R
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 119 R 1373 0,6
Rezerwy na zobowiazania 146 0,1 949 0,4
Przychody przysztych okresow 4299 1,7 4928 2,0
Pozostate zobowigzania finansowe 14 921 5,8 13252 5,5
34264 134 20 602 8,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 36230 14,2 41233 17,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 55741 21,8 43393 17,9
Transakcje terminowe typu forward - - 7 -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 142 0,1 51 0,1
Rezerwy na zobowiazania 1300 0,5 887 0,4
Przychody przysztych okresow 630 630
Pozostate zobowigzania finansowe 2873 1,2 2158 0,9
96 916 37,8 88 359 36,3
PASYWA RAZEM 256 175 100,0 243 185 100,0

(*) — dane przeksztatcone
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.04.2016 - %  1.04.2015 - %
31.03.2016  przychodéw 31.03.2015 przychodow
z1'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy
()
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 231725 100,0 206 377 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (166 473) 71,8 (143 147) 69,4
Zysk brutto ze sprzedazy 65 252 28,2 63 230 30,6
Pozostate przychody operacyjne 3588 1,5 4422 2,1
Koszty sprzedazy (28 593) 12,3 (26 028) 12,6
Koszty ogolnego zarzadu (23 765) 10,3 (21 376) 10,3
Pozostate koszty operacyjne (2 823) 1,2 (7 190) 3,5
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 659 5,9 13 058 6,3
Przychody finansowe 2044 0,9 2 898 1.4
Koszty finansowe (3 988) 1,7 (3367) 1,6
Zysk przed opodatkowaniem 11715 5,1 12589 6,1
Podatek dochodowy (3302) 1,5 (3061) 1,5
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8413 3,6 9528 4,6
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (1941) 0,8 (1315) 0,6
Zysk netto za rok obrotowy 6472 2,8 8213 4,0
Przypadajgce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 6 662 6790
Udziatom niekontrolujqgcym (190) 1423
Inne calkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych 271 0,1 (5534) 2,7
Wycena instrumentéw finansowych - - (189) 0,1
Inne catkowite dochody netto 271 0,1 (5723) 2,8
Catkowite dochody ogotem 6743 2,9 2490 1,2
Przypadajqce:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7 368 2795
Udziatom niekontrolujqgcym (646) (305)
Zysk przypadajacy na akcje
Zwykty 0,53 0,60
Rozwodniony 0,53 0,60
Z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty 0,41 0,52
Rozwodniony 0,41 0,52

(*) — dane przeksztalcone
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2016/2015  2014/2015  2013/2014
)

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 2,8% 4,0% 4,0%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 5,5% 6,5% 5,2%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 131 dni 151 dni 118 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 51,2% 44.8% 25,3%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,3 1,3 3,5
zobowigzania krotkoterminowe

(*) — dane przeksztatcone

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.

e Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug z poczatku i1 konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, W  zakresie ~wymaganym przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowos$ci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MERCOR S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327
z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatlowi jednostki
dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
1 przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylgczen, uzyskano z ksigg rachunkowych MERCOR SA
1 uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowia integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa

/gr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 czerwca 2016 r.
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