Zatacznik nr 1
do uchwaly Zarzadu nr 6/2008 z dnia 21 marca 2008r.

,»Opinia Zarzadu :
spotki MERCOR Spélka Akeyijna
z siedzibg w Gdarisku " _
w sprawie uzasadnienia powodow pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w
wiqzku ze zmiang Statutu w drodze wprowadzenia zapiséw upowainiajqcych Zarzgd do
podwyiszenia kapitatu zakladowego 7 wytgczeniem prawa poboru w granicach kapitatu
docelowego ‘

Niniejsza Opinia zostala przyjeta przez Zarzad spétki MERCOR Spétka Akeyjna z siedziba w
Gdansku (,,Spélka”) na podstawie art. 447 § 2 w zwiazku z art.’ 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks spélek handlowych (Dz. Uz 2000 roku, nr 94, poz. 1037,
z pozniejszymi zmianami) (,KSH”), w zwiazku ze zmiang Statutu Spéiki polegajaca na
upowaznienit Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spéiki w granicach kapitatu
docelowego wraz z prawem Zarzadu (za zgoda Rady Nadzorczej), do pozbawienia
akcjonariuszy w calosci lub w czesei prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitalu

docelowego.

Zgodnie z projektem uchwaty zaplanowanego na 28 marca 2008 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie zmiany Statutu Spotki, akcje emitowane w wyniku
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu docelowego maja byé oferowane
wylacznie osobom zbywajacym na rzecz Spotki akeje Tub udzialy w spotkach prawa
handlowego prowadzacych dzialaino$é w - zakresie produkcji i sprzedazy materiatow
budowlanych w zamian za wklady niepienigzne W postaci akcji lub udziatéw spétek

przejmowanych.

Majac na wzgledzie powyzszy cel, pozbawicnie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci lub w czesci prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akeji emitowanych przez
Zarzad Spotki w ramach kapitatu docelowego jest w pelni vzasadnione. Rozwiazanie takie
umozliwi bowiem Zarzadowi realizacje rozwazanej przez Spotke strategii rozwoju w zakresie
budowy jej grupy kapitatowej poprzez nabycia kolejnych podmiotéw. W ramach planowangj
strategii Spétka rozwaza nabywanie udzialow lub akcji podmiotéw o podobnym do Spotki
profilu dzialalnoei, w tym spélek prowadzacych dziatalnosé w zakresie produkcji i sprzedazy

materiatow budowlanych:

Upowaznienie Zarzadu do wylaczenia prawa poboru akcji nowej emisji ma na celu ulatwienie
Zarzadowi przeprowadzenia emisji akcji. w sytuacji, gdy korzystne dla Spo6lki warunki
przejecia okreslonego podmiotu mogg by¢ osiagnigte poprzez emisje skierowana do
akcjonariuszy lub wspélnikdw zbywajacych akcje lub udziaty przejmowanej spotki. -

W opinii Zarzadu realizacja transakceji polegajacych na przejmowaniu innych podmiotéw, w
szczegblnodei podmiotéw z branzy budowlanej, przyniesie wymierne korzysci dla Spétki i jej
akcjonariuszy, pozytywnie wplywajac na tempo rozwoju Spotki w przyszlosci oraz
pozwalajac jej na osiagniecie pozycji wiodacego podmiotu na nowych oraz obshigiwanych
juz przez Spétke rynkach. W konsekwencji, zdaniem Zarzadu, moze to spowodowaé
dtugofalowe zwiekszenie wartosci Spdéiki, a takze jej przychoddw oraz zysku.




Cena emisyjna akeji emitowanych w wyniku podwyzszenia kapitaju zakladowego w
granicach kapitahi docelowego wynosi¢ bedzie 41 (czterdziesci jeden) zlotych. Powyzsza
cena emisyjna wynika z tego iz: '
¢ Spotka w lipcu zesziego roku debiutowata na GPW w Warszawie,
* Cena emisyjna wowczas emitowanych akcji byla konsultowana i weryfikowana przez
renomowanych doradcéw finansowych Spétki.
* W okresie od debiutu kurs spotki byt zaréwno ponizej jak i Powyzej ceny emisyjnej w
tej sytuacji w opinii Zarzadu cena 41 zt. za akcje wydaje sie ceng fair,
Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w calosdei lub
W czgscl prawa poboru, lezy w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.”




