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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 3 496 029 386 186
Koszt wtasny sprzedazy 4 379 218 280 973
Zysk brutto na sprzedazy 116 811 105 213
Pozostate przychody operacyjne 5 3631 2197
Koszty sprzedazy 4 43 662 37 204
Koszty ogdlnego zarzadu 4 30 507 26 853
Pozostate koszty operacyjne 6 1966 3733
(Oczekiwana strata)/odwrdcenie oczekiwanej straty
kredytowej 27 (273) (1653)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 44 034 37 967
Przychody finansowe 7 1464 589
Koszty finansowe 8 4 004 3 505
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych (706) i
metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 40 788 35 051
Podatek dochodowy 9 8 309 5530
Zysk strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 32479 29 521
Zysk netto 32 479 29 521
Przypadajace:
Akgionariuszom podmiotu dominujacego 29 789 26 853
Udziatom niekontrolujacym 2690 2668
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore w przyszfosci moga zostac (1022) 659

zreklasyfikowane do wyniku
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1022) 659
Pozycje, ktore w przyszfosci nie beda

zreklasyfikowane do wyniku

Inne catkowite dochody netto (1 022) 659
Catkowite dochody ogétem 31457 30180
Przypadajace:

Akgionariuszom podmiotu dominujacego 29 208 27 635
Udziatom niekontrolujacym 2 249 2 545
Zysk na akcje (PLN): 10

Zwykty 1,91 1,72
Rozwodniony 1,91 1,72
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN):

Zwykty 1,91 1,72
Rozwodniony 1,91 1,72
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ

NOT Koniec okresu Koniec okresu
Y 31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 11 51 566 51765
Pozostate wartosci niematerialne 11 27 280 24783
Rzeczowe aktywa trwate 12 57 857 48 651
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 25 42 678 49 446
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9 5 090 5 284
dochodowego
Pozostate aktywa finansowe 2243 141
NaIeznosa.z tytutu kaugji 14 9153 7 683
dtugoterminowych
Inwestycje WjeanStk’I .konsolldowane 13 5394 i
metoda praw wtasnosci
Inne aktywa diugoterminowe 15 203 268
198 464 188 021
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 70 590 41 751
Aktywa finansowe 2 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 17 111 766 74 531

pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu umow z klientami 21214 11 409
Naleznosci z tytutu kaugji

, . 14 4 859 3 566
krotkoterminowych
Naleznosci z tytutu podatku 1104 359
dochodowego
Kontrakty terminowe typu forward = =
Inne aktywa obrotowe 18 2775 2 941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 19 939 24 228
232 249 158 785
Aktywa razem 430713 346 806
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) —
CIAG DALSZY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup
akgji wtasnych
Kapitat rezerwowy z potaczenia jednostek 857 857
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

106 202 106 202

7 245 23 500

. 4 641 5222
zagranicznych
Akcje whasne (922) (543)
Zyski zatrzymane 62 738 25 587
Kaputa.ly przypa?daj.ace akcjonariuszom 20 184 676 164 740
podmiotu dominujacego
Udziaty niekontrolujace 7021 6 603
Razem kapitaty wlasne 191 697 171 343
Zobowiazanie dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 21 76 150 48 529
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 - -
Rezerwy na zobowigzania 22 555 555
Przychody przysztych okreséw 24 3953 4539
Zc')b0W|aza.n|a z tytulu praw do 75 16 870 22 916
uzytkowania

97 528 76 539

Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 21 13 453 11018
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

. . 23 98 479 65 109
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 12 970 9933
Zobowigzanie z  tytulu  podatku 1570 660
dochodowego
Transakcje terminowe typu forward 156 35
Rezerwy na zobowiazania 22 3 504 3118
Przychody przysztych okreséw 24 1240 1230
Zgbomazama z tytutlu praw do 75 10 116 7 821
uzytkowania

141 488 98 924

Razem zobowiazania 239016 175 463
Pasywa razem 430 713 346 806
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat Kapitah
zapasow rezerwowy apliay
y ze przeznacz Réznice przypadaja
sprzedaz Kapitat ony na kursowe z Zyski .E . Udziaty Razem
y akcji rezerwowy z  skup akcji  przeliczenia Akcje zatrzyma aksonariy niekontrol kapitaty
powyzej potaczenia wiasnych jednostek wiasne ne oﬁ)tu ujace wiasne
ich jednostek zagraniczny dominui
wartosci ch el
nominal €go
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN wtys.PLN  wtys.PLN  wtys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

f;?(: na 1 lwietnia 2020 3915 106202 857 - 4440 - 26148 141562 4765 146 327
Wynik netto za okres - - - - - = 26 853 26 853 2 668 29 521
sprawozdawczy
Inne catkowite dochody - - - - 782 - - 782 (123) 659
Catkowite dochody za rok - - - - 782 - 26 853 27 635 2545 30180
sprawozdawczy
Utworzenie kapitatu
rezerwowego (skup akgji - - - 23 500 - - (23 500) - - -
wiasnych)
Skup akgji wkasnych - - - - - (543) - (543) S (543)
Wyptacone dywidendy - - - S s = (3914) (3914) (707) (4 621)
Transakqe z whascicielami = = = 23 500 = (543) (27 414) (4 457) (707) (5 164)

ujete w kapitale wiasnym
Zwiekszenie
(zmniejszenie) wartosci - - - 23 500 782 (543) (561) 23178 1838 25016
kapitatu wlasnego
Stan na 31 marca 2021
roku

3915 106 202 857 23 500 5222 (543) 25 587 164 740 6 603 171 343
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Stan na 1 kwietnia 2021 roku
Wynik netto za okres
sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy
Rozwigzanie kapitatu
rezerwowego (skup akgji
wiasnych)

Skup akgji wiasnych
Uchwalenie lub wyptata
dywidendy

Transakcje z wtascicielami
ujete w kapitale wiasnym
Zwiekszenie (zmniejszenie)
wartosci kapitatu wiasnego

Stan na 31 marca 2022 roku

Kapitat Kapitat Kapitaty
Zapasowy rezerwowy przypad
e Kapitat przeznaczony Roznice ajace
sprzedazy reglmv na skup akgji kmz Zyski akcjonari Udziaty Razem
Kapitat akdji —zy wiasnych ma Akcje  zatrzyma uszom niekontrol kapitaty
akcyjny powyzej - 137 wiasne ne podmiot ujace wiasne
ich potaczenia ednostek " -
. jednostek zagranicznych =
wartosci dominu
nominalne acego
j
w tys. PLN wtys.PLN  wtys. PLN wiys. PLN w tys. PLN V‘;g\f wtys.PLN wtys.PLN  wtys.PLN  wtys. PLN
3915 106 202 857 23 500 5222 (543) 25 587 164 740 6 603 171 343
- - - - - - 29789 29789 2 690 32479
= = = = (581) = = (581) (441) (1022)
- - - - (581) - 29 789 29 208 2249 31457
. . 5 (16 255) 5 = 16 255 5 . =
B} 8 - - - (379) = 379) - 379
= = = = = = (8 893) (8 893) (1831) (10 724)
. 5 5 (16 255) 5 (379) 7362 9 272) (1831) (11 103)
. 5 5 (16 255) (581) (379) 37 151 19 936 418 20354
3915 106 202 857 7 245 4 641 (922) 62 738 184 676 7 021 191 697
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umow z
klientami
Zmiana stanu innych aktywéw
Inne korekty
Razem korekty
Razem gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych

Wydatki na zakup aktywdw finansowych (nabycie udziatéw
w jednostce wspétkontrolowanej)

Udzielenie pozyczek

Otrzymane dotacje do projektéw rozwojowych

Dziatalnos¢ finansowa

Wptywy (sptata) kredytow i pozyczek
Sptata czesci kapitatowej rat leasingowych
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Skup akgji wrasnych

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres Za okres
01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
40788 35 051
74 343 13 994
2911 71997

65 (393)

(28 839) 317
(39 998) 7467
32674 (9 606)

(6 768) 4430
426 2 220)
(71022) 659
(26 268) 16 359
14 520 51410

(7 950) (6 559)

6 570 44 851

(13 150) (14 043)

- 748

(3 100) -
(2 100) -
687 779

(17 663) (12 516)
30 056 (3 520)

(9 238) (10 180)
(10 724) (4 621)
(2911) (1997)
(379) (543)

6 804 (20 861)

(4 289) 11 474
24 228 12 754
19 939 24 228
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o podmiocie dominujacym

.MERCOR" S.A. (,Spotka”) jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ,MERCOR” S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa MERCOR S.A." |,Grupa") prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w formie spotki akcyjnej.
Do dnia 21 wrzesni 2004 roku Spoétka dziatata jako Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp.
z 0.0. W dniu 21 wrzes$nia 2004 PUH MERCOR Sp. z o0.0. nastapito przeksztatcenie formy prawnej
Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego MERCOR Sp. z 0.0. w ,MERCOR" Spétka Akcyjna. W roku
obrotowym nie nastepowaty zmiany w nazwie lub innych danych identyfikacyjnych Spotki.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2, Polska. Spoétka prowadzi dziatalnos¢
w miejscu swojej siedziby, jak rowniez poprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, ktére nie sa
samobilansujacymi sie jednostkami Spotki. Organem rejestrowym Spoétki w Polscejjest Sad Rejonowy w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spétka jest zarejestrowana pod
numerem KRS 0000217729.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej to produkgja,
sprzedaz, montaz oraz serwis systemow biernych zabezpieczen przeciwpozarowych] Do dnia 16 grudnia
2013 roku oferta Grupy obejmowata wszystkie cztery grupy asortymentowo-produktowe swojej branzy:

e oddzielenia przeciwpozarowe (drzwi, bramy, Scianki profilowe),

e systemy oddymiania, odprowadzania ciepta i doswietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowe;j,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukgcji budowlanych.

W dniu 16 grudnia 2013 roku Grupa zbyta na rzecz inwestora zewnetrznego czes¢ dziatalnosci zwigzana
z oddzieleniami przeciwpozarowymi, w wyniku czego zaprzestata oferowania tych rozwigzan. Od dnia
zbycia do kwietnia 2017 roku dziatalnos¢ w zakresie oddzielen przeciwpozarowych dotyczyta wytacznie
dokonczenia realizacji zawartych wczesniej umow handlowych, na co Grupa posiadata stosowng zgode
inwestora. W kwietniu 2017 roku jednostka dominujgca nabyta udziaty w SP ZERO Sp. z 0.0. (obecnie
DFM Doors Sp. z 0.0.), tj. podmiocie dziatajagcym w zakresie oddzieleh przeciwpozarowych, co stanowi
element szerszego planu powrotu Grupy Mercor na rynek oddzielen przeciwpozarowych w nowym
modelu biznesowym.

W podziale na rynki zbytu (w ujeciu geograficznym), sprzedaz Grupy skoncentrowana jest na rynku
polskim (50%), rosyjskim (10%), hiszpanskim (10%), wegierskim (7%) oraz czeskim i stowackim (facznie
18%). Sprzedaz do pozostatych krajow, stanowi facznie 5%.

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dziehn publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w sktad Zarzadu podmiotu dominujacego wchodzili:

Krzysztof Krempec - Prezes Zarzadu

Jakub Lipinski-Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Kaminski-Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego sktad zarzadu jednostki dominujacej nie ulegat zmianom.
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Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego byt nastepujacy:

Lucjan Myrda- Przewodniczacy
Arkadiusz Kesicki- Wiceprzewodniczacy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Eryk Karski-Cztonek

Marian Popinigis-Cztonek

Pathy TIMU ZENZO-Cztonek

Btazej Zmijewski-Cztonek

W trakcie roku obrotowego sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej nie ulegat zmianom.
2. Informacje o podmiotach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na dzieh 31 marca 2022 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,MERCOR" S.A., oprécz jednostki dominujacej,
wchodzity nastepujgce podmioty:

Udziat %
H 0
. Przedmiot Zakres Ud2|a-l % w ogdlnej
Nazwa podmiotu . L . . w kapitale e
dziatalnosci podporzadkowania liczbie
podstawowym p
glosow
TOB Mercor Ukraina Sp. z sprzedaz i us+ug| budowlano- '
00 montazowe Jednostka zalezna
R . w zakresie biernych konsolidowana 55% 55%
z siedzibg w - Drohowyzu zabezpieczen metoda pein
(Ukraina) . p' apemna
przeciwpozarowych
Mercor Fire  Protection sprzedaz i us+ug| budowlano- -
Svstems srl montazowe Jednostka zalezna
ystems o w zakresie biernych konsolidowana 100% 100%
z siedzibg w Bukareszcie . ;
. zabezpieczen metoda petna
(Rumunia) . .
przeciwpozarowych
produkgja, sprzedaz i ustugi
Tecresa Proteccion Pasiva budowlano-montazowe Jednostka zalezna
S.L.U z siedziba w Madrycie w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(Hiszpania) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Jednostka zalezna
MHD1 Sp. z 0.0. z siedzi izacj jektd .
: Sp. z 0.0. z siedzibg w realizacja projektow konsolidowana metoda 100% 100%
Gdansku budowlanych
petna
produkgja, sprzedaz i ustugi
000 Mercor Proof z budowlang-mgntazowe Jedr?ostka zalezna
o . . w zakresie biernych konsolidowana metoda 55% 55%
siedzibg w Moskwie (Rosja) . ,
zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Unitarne  Przedsiebiorstwo sorzedaz i ustuai budowlano —
Produkcyjne MKRP Systemy P montaiowgw Jakresie Jednostka zalezna
w Minsku (Biatorus) . . X konsolidowana metoda 55% 55%
. . biernych zabezpieczen
(podmiot zalezny od OOO reciwoozarowvch petna
Mercor Proof) P P Y
TOO MKR - Astana z  sprzedazi ustugi budowlano — .
S . . . Jednostka zalezna
siedziba w Aftmaacie montazowe w zakresie .
. . . , konsolidowana metoda 55% 55%
(Kazachstan) (podmiot biernych zabezpieczen

zalezny od Mercor Proof)

przeciwpozarowych

petna
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Mercor HD Sp. z o.o.

realizacja projektow

Jednostka zalezna

H 0, O,
2 siedziba w Gdansku budowlanych konsolidowana metoda 100% 100%
petng
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor Czech Republic s.r.o. montazowe Jednostka zalezna
z siedziba w Ostrawie w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(Czechy) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor Slovakia s.r.o. montazowe Jednostka zalezna
zsiedzibg w Bratystawie w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(Stowacja) zabezpieczen petng
przeciwpozarowych
sprzedaz i ustugi budowlano-
. B} montazowe Jednostka zalezna
Mercor . Sllboard SPOJ{ka w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
Z 0.0. z siedzibg w Gdansku . ,
zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor Dunamenti montazowe Jednostka zalezna
Tlzvédelem Zrt z siedzibg w w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
Good (Wegry) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Dunamenti cz s.ro.  sprzedazi ustugi budowlano-
Z siedziba w Pradze montazowe Jednostka zalezna
(Republika Czeska) (podmiot w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
zalezny od  Dunamenti zabezpieczen petna
Tlzvédelem Zrt) przeciwpozarowych
Dunamenti s.r.o. z siedzibg w sprzedaz | us+u9.' budowlano- .
Kolarovie (Stowacja) montazowe Jednostka zalezna
. . . w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(podmiot zalezny od zabezpieczen etn
Dunamenti TGzvédelem Zrt) . p' pema
przeciwpozarowych
produkcja .
S Jednostka zalezna
PFM. Doors S,p‘ z 00 2 W zakre5|e.b|ern'ych konsolidowana metoda 82% 82%
siedziba w Gdansku (Polska) zabezpieczen oin
przeciwpozarowych peina
wytwarzanie, przesytanie oraz Jednostka zalezna
MCR Sol Energy Sp. z 0.0. z . .. . 5 o
siedziba w Gdarsku (Polska) dystrybucja energii konsolidowana metoda 100% 100%
elektrycznej petna
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor Fire Protection Ltd z montazowe Jednostka zalezna
siedzibg w Saford (Wielka w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
Brytania) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Elmech-ASE Sp. z o.0. z projektowanie i produkcja ws éj%i(i:fc)rsctlkoawana
siedziba w Pruszczu elektroniki oraz P 50% 50%

Gdanskim (Polska)

energoelektroniki

konsolidowana metoda
praw wiasnosci

W grudniu 2021 roku jednostka dominujgca nabyta 25% udziatéw Elmech-ASE Sp. z 0.0. za cene w 100
tys. PLN oraz objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki za cene 3.000 tys. PLN.
tacznie jednostka posiada 50% udziatu w kapitale zatozycielskim spotki zaleznej co odpowiada 50%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw (Nota 13).
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Na dziern 31 marca 2021 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,MERCOR" S.A., oprécz jednostki dominujacej,
wchodzity nastepujace podmioty:

. Udziat %
[
. Przedmiot Zakres Ud1|a.l % w ogolnej
Nazwa podmiotu q s . w kapitale s
dziatalnosci podporzadkowania liczbie
podstawowym p
gtosow
TOB Mercor Ukraina Sp. z sprzedaz i us’rugl budowlano- '
00 montazowe Jednostka zalezna
R . w zakresie biernych konsolidowana 55% 55%
z siedziba w Drohowyzu . ;
. zabezpieczen metoda petna
(Ukraina) . .
przeciwpozarowych
Mercor Fire  Protection sprzedaz i us’(ugl budowlano- '
Svstems orl montazowe Jednostka zalezna
ystems . o w zakresie biernych konsolidowana 100% 100%
z siedzibg w Bukareszcie . ;
. zabezpieczen metoda petna
(Rumunia) . .
przeciwpozarowych
produkcja, sprzedaz i ustugi
Tecresa Proteccion Pasiva budowlano-montazowe Jednostka zalezna
S.L.U z siedzibg w Madrycie w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(Hiszpania) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Jednostka zalezna
MHD1 Sp. z 0.0. z siedzi lizagj jektd .
, Sp. 2 0.0.Z siedziba w realizacja projektow konsolidowana metoda 100% 100%
Gdansku budowlanych
petna
produkgja, sprzedaz i ustugi
000 Mercor Proof  z budowlang—mgntazowe Jedr?ostka zalezna
o . . w zakresie biernych konsolidowana metoda 55% 55%
siedzibg w Moskwie (Rosja) . ;
zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Unitarne  Przedsiebiorstwo sorzedaz i ustuai budowlano —
Produkcyjne MKRP Systemy P montazowé;w Jakresie Jednostka zalezna
w Minsku (Biatorus) . . , konsolidowana metoda 55% 55%
. . biernych zabezpieczen
(podmiot zalezny od OOO reciwnozarowvch petna
Mercor Proof) P P y
TOO MKR - Astana z  sprzedazi ustugi budowlano — .
o . . . Jednostka zalezna
siedziba w Atmaacie montazowe w zakresie .
. . . , konsolidowana metoda 55% 55%
(Kazachstan) (podmiot biernych zabezpieczen oin
zalezny od Mercor Proof) przeciwpozarowych peina
o . Jednostka zalezna
Me.rcor. HD SF,)' z oo realizadja projektow konsolidowana metoda 100% 100%
z siedzibg w Gdansku budowlanych
petna
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor Czech Republic s.r.o. montazowe Jednostka zalezna
zsiedzibg w  Ostrawie w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(Czechy) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor  Slovakia s.r.o. montazowe Jednostka zalezna
zsiedzibg w Bratystawie w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(Stowacja) zabezpieczeh petna
przeciwpozarowych
sprzedaz i ustugi budowlano-
. , montazowe Jednostka zalezna
Mercor Silboard ~ spotka w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%

Z 0.0. z siedzibg w Gdansku

zabezpieczeh
przeciwpozarowych

petna
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sprzedaz i ustugi budowlano-

Mercor Dunamenti montazowe Jednostka zalezna
Tlzvédelem Zrt z siedzibg w w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
Good (Wegry) zabezpieczen petna
przeciwpozarowych
Dunamenti cz s.ro.  sprzedaz i ustugi budowlano-
z siedziba w Pradze montazowe Jednostka zalezna
(Republika Czeska) (podmiot w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
zalezny od  Dunamenti zabezpieczen petna
Tlzvédelem Zrt) przeciwpozarowych
Dunamenti s.r.o. z siedzibg w sprzedaz i USth.I budowlano- .
Kolarovie (Stowacja) montazowe Jednostka zalezna
. . ! w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%
(podmiot zalezny od zabezpieczen etn
Dunamenti TGzvédelem Zrt) . p' pena
przeciwpozarowych
produkcja .
DFM Doors Sp. z o.0. z w zakresie biernych Jedr.wostka zalezna
L , . , konsolidowana metoda 82% 82%
siedziba w Gdansku (Polska) zabezpieczen oin
przeciwpozarowych pena
wytwarzanie, przesytanie oraz Jednostka zalezna
MCR Sol E . .0. . . .
siecdziks)(a) WZiSZsiE (Eoc:sclia)z dystrybucja ene;rgn konsolidowana metoda 100% 100%
elektrycznej petna
sprzedaz i ustugi budowlano-
Mercor Fire Protection Ltd z montazowe Jednostka zalezna
siedzibg w Saford (Wielka w zakresie biernych konsolidowana metoda 100% 100%

Brytania)

zabezpieczen
przeciwpozarowych

petna

3. Zatozenia do kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad
Grupy nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W zatozeniach bedacych podstawa do tej oceny Zarzad Grupy uwzglednit takze potencjalny wptyw wojny
w Ukrainie oraz recesji zwigzanej z pandemig COVID-19. Grupa bedzie nadal monitorowac biezaca
sytuacje i podejmie wszelkie mozliwe i niezbedne kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki tych zdarzen w
miare ich dalszego rozwoju.

4. Wptyw wojny w Ukrainie na dziatalnosc

Od 24 lutego 2022 r., to jest od dnia wybuchu wojny w Ukrainie, Zarzad jednostki dominujacej analizuje
jej wptyw na dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke oraz podmioty zalezne bedace czescia Grupy
Kapitatowej Emitenta. Analiza obejmuje zardbwno aspekty rynkowe, finansowe i operacyjne, jak rowniez
obowiazujace i zmieniajace sie akty prawne, lokalne i miedzynarodowe, w szczeg6lnosci monitorowane
sg kolejne sankcje i ograniczenia zwigzane z konfliktem naktadane na kraje, podmioty i osoby.

Wptyw wojny na dziatalno$¢ Grupy i poszczeg6lnych jej podmiotéw oraz osiggane przez nie wyniki zostat
okredlony wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu i przy zachowaniu nalezytej starannosci. W szczeg6lnosci
za obszary ryzyka uznano: potencjalng zmiane nastrojow i preferencji inwestoréw, wzrost cen i problem
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z dostepnoscig surowcow produkcyjnych i energetycznych, potencjalne zaktocenia tancuchéw dostaw,
poziom stdp procentowych i kursow walutowych, zmiany na rynku pracy, wyptacalnos¢ kontrahentéw
cyberbezpieczenstwo oraz sankcje i dystrybucje zyskéw. Zarzad Emitenta oraz organy zarzadcze
podmiotéw z Grupy, podejmujac decyzje, uwzgledniajg szereg okolicznosci i faktéw, ktorych lista
pozostaje otwarta, a ich celem jest dostosowanie prowadzonej dziatalnosci do biezacej sytuacji i
eliminacje lub minimalizacje negatywnego wptywu monitorowanych czynnikéw ryzyka.

Spotka i inne podmioty z Grupy zabezpieczajg dostawy strategicznych surowcéw oraz na biezaco reaguja
na zmiany ich cen. Nie stwierdzono takze istotnych zaktocen dziatalnosci zwigzanych z dostawami
materiatéw, urzadzen lub podzespotdw, jak réwniez z dostepem do pracownikéw. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego sciggalnosc naleznosci réwniez nie ulegta istotnym zmianom.

W ocenie Zarzadu podmioty z jej Grupy lub osoby z nig powigzane nie powinny zosta¢ objete sankcjami.
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, biorac pod uwage w szczegdlnosci uzasadnienie naktadania przez
rozne kraje lub organizacje sankcji na podmioty lub osoby w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie,
struktura wiascicielska spotek w Grupie jest pod tym wzgledem bezpieczna. Spdtka oraz podmioty z
Grupy analizuja listy sankcyjne takze pod katem ewentualnego zaktocenia dostaw lub realizacji ustug.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spoétka nie odczuwa w sposéb istotny skutkdéw sankgji.

Na terenie Panstw bedacych stronami konfliktu Spétka posiada 55% udziatow w kapitale zaktadowym
spotki w Ukrainie (TOB MERCOR UKRAINA sp. z 0.0.) oraz bezposrednio lub posrednio (w tym ostatnim
przypadku poprzez jedna ze spdtek w Grupie) tacznie 55% udziatu w kapitale zaktadowym spotki w Rosji
(OO0 Mercor-PROOF LLC). Spétka nie utracita kontroli nad wskazanymi powyzej podmiotami zaleznymi,
a prawa wspolnikow realizowane sg zgodnie z dotychczas obowigzujgcymi przepisami oraz regulacjami
wewnetrznymi spétek w Ukrainie i w Ros;ji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania TOB MERCOR UKRAINA prowadzi zaréwno dziatalnosé
produkcyjng, jak i handlowa w zakresie, na jaki pozwala dostepno$¢ zasobdw ludzkich. Siedziba spdtki
miesci sie we Lwowie w zachodniej Ukrainie, a produkcja odbywa sie w nieruchomosci potozonej jeszcze
bardziej na zachdd. Sa to regiony, w ktérych dziatania wojenne nie sg praktycznie prowadzone. Spétka
nie generuje strat, nie miato tez miejsce zniszczenie skfadnikow jej aktywdw. Spodtka ukrainska nie
korzysta z finansowania zewnetrznego, z biezacych wplywow regulujac swoje zobowigzania. Pomimo
aktualnej sytuacji wojennej w Ukrainie, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta nie istnieja przestanki
do oczekiwania istotnych zmian w funkcjonowaniu sp6tki MERCOR UKRAINA ani do ograniczania skali
jej dziatalnosci. Wiekszos¢ zlecen w spétce sktadanych jest przez inne podmioty z Grupy, a Zarzad
jednostki dominujacej analizuje na biezaco poziom i rentownos¢ pozyskiwanych zamowien, jak rowniez
wykorzystanie mocy produkcyjnych spétki. Na podstawie wnioskéw z analiz zlecen i produkgji, lokalizacji
prowadzenia dziatalno$ci oraz ze wzgledu na brak istotnej ekspozycji spotki na rynek ukrainski w ocenie
Zarzadu nie wystapity przestanki utraty wartosci aktywéw TOB MERCOR UKRAINA. taczna wartosc
aktywdw netto zaangazowanych w jednostke ukrainska wynosi 5 229 tys. zt, co stanowi 1,2% aktywdw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Spotka rosyjska réwniez prowadzi dziatalno$é operacyjng, dostarczajac produkty i ustugi na lokalny
rynek. Od momentu wybuchu wojny nie maja jednak miejsca zadne wysytki wyrobow lub ich fragmentéw
z pozostatych spotek Grupy do spdétki rosyjskiej ani innych rosyjskich podmiotéow. Sposob
funkcjonowania Mercor-PROOF tzn. lokalne zaopatrywanie sie w materiaty do produkcji, pozwala na
jego samodzielne dziatanie w warunkach rosyjskiego rynku zaréwno operacyjnie, jak i finansowo.
Przeprowadzona analiza prognoz przeptywow pienieznych i ptynnosci spotki rosyjskiej na najblizsze 12
miesiecy potwierdzita brak istotnego zagrozenia w tych obszarach. Na poziome jednostki dominujacej
monitorowane sg takze poziomy pozyskiwanych przez spétke zamdwien i ich rentownosci. Na podstawie
wnioskéw z przeprowadzonych analiz zamowien, przysztej rentownosci i ptynnosci, ze wzgledu na
samodzielnos¢  Mercor-PROOF,  braku transakcji wewnatrz  grupy objetych  sankcjami
miedzynarodowymi, w ocenie Zarzadu nie wystapity przestanki utraty wartosci aktywow.

Poza regulacjami wprowadzonymi przez rzad rosyjski Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych zmian w
zakresie sposobu lub warunkéw wyptaty dywidendy na jego rzecz, a ewentualne wyptaty dywidendy
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przez podmioty zalezne na rzecz Spétki, odbeda sie w sposéb dotychczasowy i na dotychczasowych
warunkach po uprzednim spetnieniu przestanek do wyptaty zysku. Jedyne ograniczenie w tym zakresie
dotyczy wyptaty dywidendy z Mercor-PROOF, gdzie dla kwot powyzej 10 miliondw rubli (493 tys. zt wg
kursu na dzien bilansowy) nalezy uzyskac zgode rosyjskiego Ministerstwa Finansow.

W zwiagzku z biezaca sytuacjg Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, ze nadal posiada kontrole nad
jednostka w Rosji. Osad Zarzadu bazuje na braku przestanek na utrate praw gtosu z posiadanych
udziatow. W zakresie ekspozycji na zmienne wyniki finansowe mimo ograniczen w dystrybucji zyskow
Zarzad uwaza, ze na dzien bilansowy i dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie stanowi to
przeszkody w sprawowaniu kontroli nad podmiotem zaleznym. Zarzad na biezaco analizuje sytuacje w
Rosji i przestanki MSSF 10 w zakresie sprawowania kontroli nad jednostka zalezna.
taczna wartosé aktywdw netto zaangazowanych w jednostke rosyjska wynosi 13 561 tys. zt, co stanowi
3,1% aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z powyzszym, majac na wzgledzie opisane powyzej wnioski oraz niski udziat powyzszych
spotek w Grupie (odpowiednio dla Grupy Kapitatowej: Rosja 9,9% przychodéw; Ukraina 2,2%
przychoddw), na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie widzi
istotnego wptywu wojny w Ukrainie na funkcjonowanie i wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci na
podstawie przeprowadzonych analiz Zarzad jednostki dominujacej nie widzi zagrozenia dla kontynuagji
dziatalnosci prowadzonej przez Spotke oraz inne podmioty z jej Grupy.

5. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnosc¢

Zarzad Grupy Kapitatowej przez caty okres pandemii na biezagco monitoruje sytuacje z nig zwigzang oraz
jej wptyw na dziatalnos¢ Grupy. Wprowadzone zostaty zmiany w strukturze organizacyjnej oraz
oszczednosci, ktére zmniejszyly wrazliwos¢ Grupy na recesje. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wptyw kryzysu spowodowanego przez pandemie COVID-19 na dziatalno$¢ i wyniki Grupy
jest niewielki. Wptyw recesji na generowane przez Grupe przychody jest niewielki. Nie stwierdzono tez
negatywnego wptywu na sptyw naleznosci od klientow. Ze wzgledu na dywersyfikacje produktowa Grupa
nie odczuta takze istotnych zawirowan na rynkach zbytu i w portfolio klientow. Sytuacja zostata wzieta
pod uwage przy opracowaniu zatozeh do oceny zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci oraz do
wyceny aktywdw — w szczegdlnosci aktywow trwatych, w tym wartosci firmy powstatej na nabyciu
jednostek zaleznych. Szczegéty dotyczace powyzszego zostaly przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do niniejszego sprawozdania.

NOTA 2 - ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pozycji pochodnych instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych
(tys. PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wieksza doktadnoscia.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z waluta lokalng kraju, w ktérym znajduje sie dany podmiot Grupy.

Obecnie jednostki grupy dziataja na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, Ukrainy, Rumunii, Federacji
Rosyjskiej oraz Wegier. Walutg funkcjonalna i prezentacji jednostki dominujacej jest Ztoty Polski (PLN).

15|Page


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ,MERCOR" S.A. NA

DZIEN I ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU - mercor

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i o$wiadczenie o
zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ,MERCOR" S.A. obejmujace rok zakoriczony 31 marca
2022 zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

2. Nowe standardy i interpretacje nie zastosowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 marca 2022 r. sa spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
od 1 stycznia 2021 roku i pdzniej.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzuja nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowej — etap 2 — zaproponowane zmiany zawieraja tymczasowe
odstepstwa, adresujace skutki zastapienia miedzybankowej stopy procentowej (,IBOR")
alternatywna stopa procentowa bliska wolnej od ryzyka (,RFR") i wptywu na sprawozdawczosé
finansowg;

e Zmiany do MSSF 4 — zmiany przesuwaja date zakonczenia okresu tymczasowego zwolnienia
ze stosowania MSSF 9 z 1 stycznia 2021 roku na 1 stycznia 2023 roku w celu dostosowania do
daty wejscia w zycie MSSF 17; zmiany przewidujg opcjonalne rozwigzania w celu zmniejszenia
wptywu réznych dat wejscia w zycie MSSF 9 i MSSF 17;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwiazane z Covid-19 po 30 czerwca
2021 — zmiana rozszerza praktyczne rozwigzanie dla leasingobiorcéw, dotyczace umow
leasingowych z ulgami w czynszach przyznawanych bezposrednio w zwigzku z pandemia COVID
19 i ptatnosciami pierwotnie naleznymi do 30 czerwca 2021 r. wkacznie, na umowy z ptatnosciami
pierwotnie naleznymi do 30 czerwca 2022 r. wiacznie.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w roku obrotowym
zakonczonym 31 marca 2022 roku nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
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Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowany 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony prze UE — majacy
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedaZy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona Ilub wspolnym przedsiewzieciem
(opublikowany 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony;

o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF
17 (opublikowane 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych - Podziat zobowiazar na
krotkoterminowe i dfugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i dfugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesient do ZafozZeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiagniete przed oddaniem do
uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obciazenia - koszty wypetnienia obowiazkow
umownych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8 Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021
roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub poézniej;

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiazan powstajacych
na skutek pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9
- Informacje porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.
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Daty wejscia w zycie s3 datami wynikajacymi z tresci standardoéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie
wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Grupy nie
przewiduje, aby wprowadzenie nowych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

3. Profesjonalny osad Zarzadu Grupy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy Kapitatowej
dokonania osaddw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktore
maja najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan:

a) przychody z umoéw z klientami

Grupa dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow budowlanych przez ustalenie proporgji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztéw tego projektu.
Z uwagi na charakter prowadzonych projektéw, a takze mozliwos¢ pojawienia sie nieprzewidywanych
wczesdniej trudnosci zwigzanych z ich realizacjg, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji
projektu beda roznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkow catkowitych kosztow
realizacji projektéw moze spowodowa, iz ustalony na dziehn konczacy okres sprawozdawczy stopieh
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

b) utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa dokonata przegladu przestanek mogacych swiadczy¢ o potencjalnej utracie wartosci aktywow
trwatych. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych innych niz prace
rozwojowe i wartos¢ firmy nie stwierdzono przestanek mogacych wskazywaé na utrate wartosci tych
sktadnikow aktywow. Dla prac rozwojowych zakonczonych, prac w toku oraz wartosci firmy
przeprowadzone zostaly testy na utrate wartosci. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego naleza dane aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowe;j
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywow. Opisy przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywoéw zawarte sa w
Nocie 11 niniejszego sprawozdania.
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c) skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Grupa dokfadnie ocenia charakter i zakres dowoddw uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiagniety przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego
nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic
przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiagniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobienstwo powyzej 50%), Grupa uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te
potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

d) leasing — Grupa jako leasingobiorca

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja
przedtuzenia leasingu, jezeli taka wystepuje i mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢, ze opcja
zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwo$¢, w ramach niektérych umoéw leasingu, wydtuzyé okres trwania leasingu aktywow.
Grupa stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajagca pewnosc skorzystania z opcji przedtuzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczna
do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczna za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie
ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej
kontrola i wptywa na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia.

e) udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa posiada udziaty we wspolnym przedsiewzieciu dotyczace ELMECH-ASE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Pruszczu Gdanskim. Na dzien bilansowy Grupa dokonata wyceny udziatu we wspdlnym przedsiewzieciu
na podstawie dokonanej analizy wyniku finansowego osiggnietego przez wspotkontrolowang jednostke
w poréwnaniu z naktadami poniesionymi na nabycie udziatu w tym przedsiewzieciu. Jako ze jednostka
wspotkontrolowana sporzadza sprawozdanie finansowe na rok obrotowy, ktéry jest rézny od roku
obrotowego Grupy, dokonano stosownego przeksztatcenia danych jednostki wspdtkontrolowanej tak
by doprowadzi¢ do zgodnosci okresow sprawozdawczych oraz stosowanych zasad rachunkowosci.
Grupa zaklasyfikowata nabycie udziatéw jako wspolne przedsiewziecie po przeanalizowaniu przestanek
mogacych swiadczy¢ o tym czy posiada kontrole nad jednostka czy tez tej kontroli nie sprawuje.
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4. Niepewnosc¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

a) okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Grupa dokonuje weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych podlegajacych
amortyzacji. Na dzien 31 marca 2022 roku Zarzad Grupy ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywodw przyjete
dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwane okresy przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa, jednak faktyczne okresy przynoszenia korzysci ekonomicznych moga sie r6zni¢ od zaktadanych.

b) utrata wartosci naleznosci handlowych

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu
do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe
zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa
wykorzystuje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach
o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

c) rezerwy na $wiadczenia pracownicze

W zakresie $wiadczen pracowniczych Grupa nie jest strong zadnych porozumieh ptacowych ani
zbiorowych uktaddw pracy. Koszty swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami, koszty swiadczeh emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa, po okresie zatrudnienia
oraz koszty zwigzane z wptatami do Pracowniczych Plandéw Kapitatowych w czesci ponoszonej przez
pracodawce. Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sa na
zasadach ogdlnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane sg na podstawie metod aktuarialnych.
Zastosowanie tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym odpowiednich stop
dyskontowych oraz zatozeh demograficznych.

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych) zostaty oszacowane za pomoca
metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 22.

d) warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje
sie profesjonalnym osadem.

e) stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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f) krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie z fatwosciag ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy
wycenie zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa
procentowa, jakg Grupa musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych
zabezpieczeniach pozyczy¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdw o podobnej wartosci co
sktadnik aktywodw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

g) niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci,
ktére powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwengji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe).

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonana przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosdciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagad znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.
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5. Istotne zasady rachunkowosci
Konsolidacja - Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w
organach stanowiagcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.
Zdolnos¢ do sprawowania kontroli ma miejsce gdy jednostka dominujaca:

e posiada wtadze nad danym podmiotem

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu

swojego zaangazowania w danej jednostce
e ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwa przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowiagzan
zaciggnietych lub przejetych na dzieA wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw niesprawujacych kontroli. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa
udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, ale jest poddawana corocznie testowi na utrate wartosci.

Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio przez wynik finansowy.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli. Spotki zalezne,
ktorych rok obroty jest inny niz jednostki dominujacej, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzaja pakiety konsolidacyjne obejmujace okres zgodny z rokiem obrotowym
jednostki dominujacej.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Spétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywdw.

Konsolidacja - Jednostki wspotkontrolowane

Jednostki wspodtkontrolowane ujmowane sa zgodnie z MSSF 11 i kwalifikowane jako wspdlne dziatania
lub wspdlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkdéw stron wspétkontrolujacych. Wspdlne
dziatanie jest wspdolnym ustaleniem umownym, w ktorym strony sprawujace wspdlng kontrole nad
ustaleniem maja prawa do aktywdw i obowigzki dotyczace zobowigzan powigzane z ustaleniem. Strony
te sg nazywane wspdlnikami wspdlnego dziatania. Wspdlne przedsiewziecie jest wspolnym ustaleniem
umownym, w ktérym strony sprawujace wspolna kontrole nad ustaleniem majg prawa do aktywéw netto
wynikajacych z ustalenia. Strony te sa nazywane wspdlnikami wspoélnego przedsiewziecia. Wspdlnik
wspolnego przedsiewziecia ujmuje swéj udziat we wspolnym przedsiewzieciu jako inwestycje i rozlicza
te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci zgodnie z MSR 28.
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Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakgji
pofaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzieh potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci sa wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane
w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywdw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdw
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkgcji danego sktadnika aktywdw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie os$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku kolejnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Aby oceni¢, czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez Grupe spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, Grupa dzieli proces powstawania aktywéw na etap prac badawczych oraz etap prac
rozwojowych.

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem
zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Koszty prac badawczych sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie poniesienia.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych Grupa ujmuje, gdy jest w stanie
udowodnié:

a) mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
¢) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne

e) dostepnosc stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu skfadnikowi wartosci niematerialnych.
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Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uznaé¢, ze zostana one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywdédw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane nakfady sa amortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Grupa, poza wartoscig firmy, nie posiada wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikdw wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie - od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe - od 2 do 20 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywdw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosé poczatkowa srodkdéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s3 kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywédw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich
wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowa sa réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Budynki i budowle - od 10 do 45 lat
Maszyny i urzadzenia - od 3 do 10 lat
Srodki transportu - od 4 do 7 lat
Pozostate Srodki trwate - od 3 do 10 lat

Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie
okresowo, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku obrotowego

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow
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z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Aktywa finansowe

Klasyfikacia aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego Grupy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych
dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI"). Grupa dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Grupa
wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktéra w przypadku aktywéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sa do jednej z czterech
kategorii:

e instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze

warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z
umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtéownej i odsetek od kwoty
gtdéwnej pozostatej do sptaty.
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Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

e naleznosci handlowe,

e udzielone pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktoére zgodnie z modelem biznesowym
wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zarébwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywoéw pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtdéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w
wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite
dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych taczny zysk lub strata
uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu
wiasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Grupa nie posiada instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego
ujmowania w innych catkowitych dochodach pézZniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujetg przez
jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki
dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Grupa nie posiada instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywéw finansowych, ktére nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa
klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe, ktére nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywdw do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL") zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
Zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
dnia jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.
Jednoczesdnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w
przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni a wierzytelnosé nie jest objeta ubezpieczeniem.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakgcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia skfadnika aktywoéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika
aktywdw lub przeniesienia zobowiagzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badZ zobowiazania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zarbéwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku
przy ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywdw lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.
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Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$é¢ godziwa

jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob

opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny

do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

- poziom 1 —notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

- poziom 2 — techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- poziom 3 - techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty

bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami

hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscia

danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktoéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej

traktowanej jako catos¢.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad okredla zasady i procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do wartosci
godziwej pochodnych instrumentéw finansowych oraz nienotowanych aktywoéw finansowych, jak i
wycen jednorazowych np. w przypadku aktywéw przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci
zaniechanej.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywéw i
zobowigzan na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywdw i
zobowiazan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena zakupu lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku - i sg ustalane
W nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Produkty gotowe o koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty w toku posrednich kosztow produkgji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Opisy aktualizujace dotyczace zapasoéw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla
pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenie, odnoszone sg w koszt whasny sprzedazy.
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Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow aktywow
niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie
odnoszag — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie
podlegaja dyskontowaniu

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebna

pozycje.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu przeptywdw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu. Wyjatkiem sa kredyty
udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego
rodzaju kredytdw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzaja koszty finansowe
w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi
w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytdw, ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
koryguja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe, po poczatkowym ujeciu, wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych wyznaczonych
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 marca 2022 roku oraz 31 marca 2021 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody
finansowe, za wyjatkiem zmian z tytutu wiasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
ktore ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.
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Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug, sktadek na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne,
podatku dochodowego od o0séb fizycznych oraz zobowiagzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda
rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosc rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub
rente. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i rentowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia
pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych
w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne
i rentowe s3 programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
$wiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie
podlega pézniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowiagzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczen w ramach

odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, na ktore

sktadaja sie:

e koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesziego
zatrudnienia),

« odsetki netto od zobowiagzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.
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Grupa ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (,PPK") poprzez
dokonywanie wptat do funduszu inwestycyjnego. Stanowiag one swiadczenia po okresie zatrudnienia w
formie programu okreslonych sktadek. Grupa rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji
kosztéw, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktorych sg naliczane. Zobowiazania z tytutu PPK sg
prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspotmierny do kosztéw, ktoére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywoéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Transakcje w walutach obcych

Woyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Pozycje aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh konczacy
okres sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank
Polski. Ro6znice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak
rowniez powstate z wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywdw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Grupy odnosi sie
w koszty lub przychody finansowe.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Grupe na dzien kohczacy
okres sprawozdawczy oraz kursy Srednioroczne (ustalane jako srednia arytmetyczna dla danej waluty ze
wszystkich kurséw publikowanych przez Narodowy Bank Polski w okresie sprawozdawczym) w okresach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

01.04.2021- 01.04.2020-
31.03.2022 31.03.2021

EURO (EUR) 4,6525 4,5865 4,6603 4,4994
Korona czeska (CZK) 0,1903 0,1814 0,1783 0,1693
Hrywna ukrainska (UAH) 0,1467 0,1434 0,1427 0,1396
Lej rumunski (RON) 0,9404 0,9288 0,9462 0,9261
Rubel rosyjski (RUB) 0,0493 0,0523 0,5250 0,5210
Forint wegierski (100 HUF) 1,2588 1,2764 1,2812 1,2614
Funt szterling (GBP) 5,4842 5,3939 54679 5,0439

31|Page


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ,MERCOR" S.A. NA

DZIEN I ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU - mercor

Leasing - Grupa jako leasingobiorca

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw. W dacie rozpoczecia
leasingu Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uZytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (ij. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone o faczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu,
poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile
Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
podlegaja testom na utrate wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty
state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne opfaty, ktore zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktdrych zaptaty oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmuja réwniez cene wykonania opcji kupna,
jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢
wypowiedzenia leasingu przez Grupe. Zmienne opfaty leasingowe, ktdre nie zaleza od indeksu lub
stawki, s ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy
ptatnoscé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowa
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z fatwoscia
ustalic. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osagdu odnosnie zakupu aktywoéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych
uméw leasingu (tj. umodw, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i
nie zawiera opcji kupna). Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego ujmowane sg jako
koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych, w tym sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktore sa w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikdéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkgji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koncowa.
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Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdine ustalenia
umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestyge w jednostkach
stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i
ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokdw:

zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakgji,

e dokonano alokagji ceny transakcji do poszczegolnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.
Identyfikacia umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktdre majag zostaé
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki pfatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostaé
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwa¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie
zdolnos¢ izamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota
wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli
wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowiagzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy
odrebnych dobr lub ustug, ktore sa zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.
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Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:
e klient moze odnosic¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie z
innymi zasobami, ktére sa dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowad jako
odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnef
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia

zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad niektorych
podatkdw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowacd kwoty state,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne
Jedli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod
w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spétce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do
ktorego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobiefstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa zawiera duzg liczbe podobnych umoéw.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna - warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza,
najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy
najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢
wihasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosc¢ co do

wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére —
zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
klientowi.

Spetnianie zobowiazar do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.
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Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa
okresla czy charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest zleceniodawca)
czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest
posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich
przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut
prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujaca
w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze
powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w
jej imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego -
zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian
za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatow
lub naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego
wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie
znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwane;.
Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenita, ze umowy
zawierajg istotny element finansowania ze wzgledu na utrate wartosci pienigdza w czasie. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent
finansowania stosujac stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej
transakcji finansowania pomiedzy jednostka a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Gwarangje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacja. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37.

Niektdre niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowia
oddzielng ustuge — ujmowana jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia, do ktorej przypisuje sie
czesc ceny transakcyjne;.
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Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow,
jezeli spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to
koszty ponoszone przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych
jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy obejmuja gtdwnie ustugi projektowe i architektoniczne. Koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w
momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa
zostanie zawarta.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywoéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub
ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu
(na przyktad od przysztych swiadczen jednostki). Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika
aktywdw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywédw finansowych
zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci
wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie
poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wycena naleznosci zgodnie
z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wczesniej ujetg kwota przychodow Grupa ujmuje jako koszt (straty z tytutu
utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywdw finansowych).

Zobowigzania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie,
z ktérym wigze sie obowigzek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywéw z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw
po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowiazanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci
jego cze$¢ lub catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie
otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest
ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajagca z niej zmiana
zobowiazania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w
zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Grupa generuje przychody w ramach kilku strumieni przychodowych. Sa to gtéwnie:

e dostawa produktéw bez montazu — przychody rozpoznawane zasadniczo w dacie transferu débr
do klienta

e dostawa produktéw wraz z ustugag montazu — przychody rozpoznawane w czasie
e dostawa materiatoéw - przychody rozpoznawane zasadniczo w dacie transferu dobr do klienta,

e ustugi serwisowe — przychody rozpoznawane w czasie.
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W przypadku dostawy produktéw bez montazu oraz dostawy materiatéw przychody rozpoznawane sg
w dacie przeniesienia odpowiedzialnosci za towar na kontrahenta zgodnie z warunkami handlowymi
danej umowy ustalanymi w oparciu o Miedzynarodowe Reguty Handlu INCOTERMS .

Dla dostawy produktéw z montazem oraz ustug serwisowych przychody rozpoznawane sa w czasie w
oparciu o metode kosztowa polegajaca na poréwnaniu poniesionych kosztéw zwigzanych z realizacja
danej ustugi do jej kosztéw budzetowanych i ustalonego w ten sposob stanu zaawansowania prac.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia rzeczowych
aktywdédw trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Opodatkowanie

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzieh bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowiagzan a ich wartoscig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZ zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwroéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy
transakgji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk
lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
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i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci  odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddéw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wihasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze jej podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdd do opodatkowania
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo, Grupa przyjmuje,
ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania
podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informacji.
Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje jej podejscie do
kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla skutki niepewnosci w
ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Grupa ujmuje zobowiazanie z tytutu podatku
dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra
z nich lepiej odzwierciedla sposéb, w jaki niepewnos¢ moze sie zmaterializowac:
e Grupa okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrdd
mozliwych wynikéw lub
e Grupa ujmuje wartos¢ oczekiwanag — jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem
sposréd mozliwych wynikow.

Segmenty operacyjne

Catos¢ dziatalnosci Grupy prezentowana jest jako jeden segment operacyjny. Wynika to z podobnych
cech gospodarczych oraz podobienstwa w zakresie rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw
produkcyjnych, rodzaju i grup klientdw, stosowanych metod dystrybucji a takze $rodowiska
regulacyjnego. Raportowanie na potrzeby zarzadcze réwniez prowadzone jest dla wszystkich grup
produktowych tacznie.
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NOTA 3 - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy produktéw 458 248 353 667
- w tym przychody rozpoznawane w
czasle 793 206 122 899
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw 37 781 32519
Razem przychody ze sprzedazy 496 029 386 186
w tym:
- do jednostek powigzanych 48 12

Podstawowe produkty

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje produkcje, sprzedaz, ustugi budowlano-montazowe oraz serwis z zakresu
systemdw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferowane w trakcie okresu sprawozdawczego
wyroby mozna podzieli¢ na cztery grupy produktowe:

e oddzielenia przeciwpozarowe,

e systemy oddymiania i doswietler dachowych,

e systemy wentylacji pozarowe;j,

e zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Grupa posiada rozproszona strukture klientéw. Sprzedaz do zadnego z nabywcdw nie przekracza 10%
obrotéw Grupy ,MERCOR" S.A.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Polska 247 710 195 133
Czechy i Stowacja 40 864 22 242
Hiszpania 47 998 38 444
Rosja 47 943 46 920
Ukraina 10 751 6216
Rumunia 10 732 9978
Wegry 36 909 29 606
Wielka Brytania 5190 4360
Pozostate 47 932 33 287
Razem przychody ze sprzedazy 496 029 386 186
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Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa z tytutu uméw z klientami

(krétkoterminowe) 21214 11409

Zobowigzania z tytutu umow z klientami
(krotkoterminowe) 12 970 9933

Aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami obejmuja réznice w wycenie przychoddw rozliczanych
w czasie w stosunku do kwot zafakturowanych kontrahentom.

NOTA 4 - KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Koszt wiasny sprzedazy 379 218 280 973
Koszty sprzedazy 43 662 37 204
Koszty ogdlnego zarzadu 30 507 26 853
Razem koszty dziatalnosci 453 387 345 030
w tym:
Amortyzacja 14 343 13 994
Zuzycie materiatow i energii 238 546 169 291
- w tym zmiana stanu produktow (2 690) 3 580
Ustugi obce 86 115 63 448
Wynagrodzenia 66 627 57 183
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 13 429 11749
Podatki i optaty 4 885 4569
Pozostate 2 967 2310
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 26 475 22 486

453 387 345 030

Koszty pracownicze
Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw z
poszczegolnymi pracownikami.
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Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpieczen spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce obejmuja $wiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, skfadki na Fundusz Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych oraz Fundusz Pracy. Wedtug obowigzujacych przepiséw, w okresie od 1
kwietnia 2021 roku do 31 marca 2022 roku koszty te wynosity 20,25% podstawy ich wymiaru, w okresie
poprzedzajacym byto to 20,57% podstawy wymiaru.

Jednostki zlokalizowane w Czechach zobligowane sg do odprowadzania sktadek w wysokosci 34%, za$
jednostki zlokalizowane na Stowacji w wysokosci 35,2% podstawy wymiaru sktadek ustalonej zgodnie z
obowigzujacymi przepisami. Sktadki na ubezpieczenia spoteczne w Hiszpanii wynosza 23,6% podstawy
wymiaru. Na Wegrzech podmioty odprowadzajg sktadki w wysokosci 28,5% od podstawy ich wymiaru.
Obciagzenie wynagrodzen w Rosji wynosi 30,41%, natomiast w Rumunii jest to 22,75% podstawy wymiaru.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami prawa pracy w poszczegodlnych jurysdykcjach. W jednostkach Grupy majacych siedzibe w
Polsce odprawy emerytalne wynikajg z przepisow prawa pracy. Spotki potozone w Polsce ponosza koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) poprzez dokonywanie wptat
do funduszu inwestycyjnego. Stanowia one $wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programu
okreslonych sktadek. Grupa rozpoznaje koszty wptat na PPK jako koszty Swiadczen na rzecz
pracownikéw. Zobowigzania wobec PPK prezentowane sa w ramach pozostatych zobowigzan.

W Hiszpanii, Republice Czeskiej jak i na Stowacji nie ma obowigzku wyptacania odpraw emerytalnych.

Niektore z jednostek Grupy zlokalizowane w Polsce zobowigzane sa do tworzenia Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy na powyzszy fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Grupy
i powoduja konieczno$¢ zablokowania srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W

sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowiagzania funduszu wykazywane sg w wartosci netto.

Inne Swiadczenia na rzecz pracownikoéw obejmujg $wiadczenia zdrowotne, szkolenia zwigzane z
podnoszeniem kwalifikacji oraz inne swiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty prac rozwojowych

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac rozwojowych ujete
bezposrednio w kosztach
dziatalnosci 1566 1220
Koszty amortyzacji aktywowanych
kosztéw prac rozwojowych 3387 3559
4953 4779

Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkéw
i wedtug zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych
odnoszona jest w koszt wiasny sprzedazy Grupy, natomiast koszty poniesione na etapie prac
badawczych oraz naktady nie spetniajace warunkéw do ujecia ich w aktywach prezentowane sa w
kosztach sprzedazy.
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NOTA 5 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Zysk na zbyciu rzeczowych aktywéw 641 393
trwatych
Otrzymany zwrot kosztéw sadowych 128 103
Otrzymane kary i odszkodowania 782 220
.Odzys.ka’nfa naleznosci uprzednio spisane 95 575
jako niesciagalne
Odpisanie zobowiagzan przedawnionych 435 103
Umorzone zobowigzania 542 -
Dotacje do projektéw rozwojowych 611 601
Pozostate 397 502
3 631 2197

NOTA 6 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Naliczone kary, grzywny i odszkodowania 125 631
Odpisane naleznosci 131 486
Koszty postepowania sagdowego 26 46
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 303 451
Pozostate 1380 2119
1966 3733

NOTA 7 - PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2020-
31/03/2021 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od lokat 112 24
Odsetki z tytutu nieterminowych
ptatnosci 759 51
Nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi 423 416
Pozostate 170 98
1464 589
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NOTA 8 - KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych i
pozyczek 1768 758
Odsetki z tytutu nieterminowej
ptatnosci 13 513
Odsetki od leasingu 1143 920
Nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi 379 214
Prowizje od kredytéw i gwarangji
bankowych 482 459
Pozostate 219 641

4004 3 505

NOTA 9 - PODATEK DOCHODOWY

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w
zwigzku
z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw
uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym w danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obowiazuje stawka podatku dochodowego w
wysokosci 19% podstawy opodatkowania.
Jednostki zlokalizowane poza granicami Polski ptacg podatek dochodowy wedtug stawek
obowiazujacych w danym kraju, ktére w roku obrotowym trwajacym od 01.04.2021 do 31.03.2022 oraz
w roku poprzedzajgcym wynosity odpowiednio:

e w Czechach - 19%

e na Stowacji - 22%

e na Ukrainie - 18%

e w Rumunii - 16%

e w Hiszpanii - 25%

e w Federacji Rosyjskiej — 20%

e na Biatorusi — 18%

e na Wegrzech — 10%.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie jest
czescig podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Zadna ze spétek nie posiada zwolnienia z tytutu podatku dochodowego ani innych form
pomocy publicznej, co réznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie.
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Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Ustawowa stawka podatkowa jednostki
dominujacej 19% 19%
w tys. PLN w tys. PLN

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku 7 894 6 724
Podatek zaptacony u zrodta od

dochodow z tytutu udziatu w zyskach

0séb prawnych 201 85
Korekty dotyczace lat poprzednich (117) -
7 978 6 809

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem

sie roznic przejsciowych 331 (1 279)
331 (1279)

Obciazenie podatkowe wykazane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow 8 309 5530

Rdznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja sie nastepujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 40 788 35 051
Efektywna stawka podatkowa 20,37% 15,78%
Podatek wedtug efektywnej stawki 8 309 5530
Podatek wedtug stawki 19% 7750 6 660
Efekt podatkowy dochodéw zwolnionych z

opodatkowania (995) (583)

Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw lub
przychoddw nie bedacych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych 2 304 (185)
Efekt podatkowy zwigzany z poniesionymi

stratami podatkowymi (5) 477)
Efekt zastosowania réznych stawek

podatkowych (546) 115
Podatek wedtug efektywnej stawki 8 309 5530

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawa opodatkowania a zyskiem (strata) wykazana
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na
dzien 31 marca 2022 roku i 31 marca 2021 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych

dochodow
Za okres Za okres
Koniec okresu  Koniec okresu 01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
Réznice w wartosci podatkowej i
bilansowej rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci niematerialnych 2 297 2423 126 553
Skutki wyceny uméw z klientami 2 081 942 (1139) 170
Réznice kursowe niezrealizowane i
wycena transakgcji forward - - - 46
Naliczone odsetki 15 - (15) -
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 4393 3 365 (1 028) 769
Aktywa z tytufu podatku
odroczonego
Skutki wyceny umoéw z klientami 1380 1052 328 958
Réznice w wartosci podatkowej i
bilansowej rzeczowych aktywdw
trwatych i wartosci niematerialnych 68 38 30 (98)
Rezerwy na koszty i Swiadczenia
pracownicze 2983 1964 1019 15
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1421 1496 (75) 213
Odpisy aktualizujace zapasy 852 993 (141) (98)
Rdznice kursowe niezrealizowane i
wycena transakgji forward 30 69 (39) 59
Przychody przysztych okresow 219 339 (120) (119)
Naliczone odsetki 102 113 an (64)
Aktywo utworzone na rozpoznanej
stracie podatkowej 2 428 2 585 (294) (356)
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 9483 8 649 697 510
w tym.
aktywa z tytutu podatku odroczonego 5090 5284
rezerwa na podatek odroczony - -
Obciazenie wyniku z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (331) 1279

Kwoty odniesione na kapitat wlasny

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich rdznic przejsciowych
miedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania, za wyjatkiem utworzenia aktywa na podatek
odroczony w zwigzku z réznica pomiedzy wartosciag ksiegowa i podatkowa wartosci firmy.
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Przeprowadzona analiza odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego powstatego na
rozpoznanych stratach podatkowych nie wykazata przestanek, wskazujacych na utrate wartosci tego
sktadnika aktywow. Aktywa utworzone przez hiszpanska spotke Tecresa w kwocie 1.987 tys. PLN dotycza
strat podatkowych poniesionych za lata 2013/2014 oraz 2014/2015 mozliwe sg do odliczenia od
dochodu podatkowego do roku 2024 wiacznie. Strata podatkowa poniesiona przez DFM Doors Sp. z 0.0.
za lata 2017 i 2018 bedzie mozliwa do rozliczenia do 2024 roku — warto$¢ aktywa rozpoznanego z tytutu
tej straty wynosi 441 tys. PLN.

Kontrola podatkowa za rok obrotowy 01.04.2012-31.03.2013

Strata podatkowa poniesiona przez jednostke dominujaca w roku podatkowym 2012/2013 byta
przedmiotem kontroli prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w
zwigzku z wykazang nadptata podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.138 tys. PLN. W lipcu 2014
roku jednostka dominujaca otrzymata protokdt z przeprowadzanej kontroli, w ktérym Naczelnik
Pomorskiego Urzedu Skarbowego zakwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate jak i
nadptate podatku. Zarzad jednostki dominujacej ztozyt zastrzezenia do otrzymanego protokotu, nie
zgadzajac sie z jego ustaleniami podtrzymujac jednoczesnie swoje stanowisko co do wysokosci
poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.865,64 PLN, wygenerowanej w wyniku transakgcji zbycia
udziatéw w BEM Sp. z 0.0, jak i zasadnosci zadania zwrotu nadptaty podatku w petnej wysokosci. W
protokole z kontroli, przekazanym jednostce dominujacej w lipcu 2014 roku, Naczelnik Pomorskiego
Urzedu Skarbowego zakwestionowat poniesienie tej straty, powotujac sie na klauzule obejscia prawa
podatkowego, ktéra na dzieh zawarcia transakgcji zbycia udziatéw nie istniata w porzadku prawnym w
Polsce. W styczniu 2015 roku w jednostce dominujacej zakonczyta sie kontrola podatkowa w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w przedstawionym protokole, do ktérego jednostka
dominujgca wniosta zastrzezenia, nadal kwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate oraz
nadptate podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Jednostka
dominujgca w ztozonych zastrzezeniach w dalszym ciggu podwazata ustalenia dokonane przez
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku i podtrzymata stanowisko zarzadu ,MERCOR"
S.A. w zakresie zasadnosci wykazanej straty podatkowej jak i nadptaty podatku.

W czerwcu 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku o wszczeciu postepowan podatkowych w sprawie prawidtowosci rozliczenia z
budzetem z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy 01.04.2012-31.03.2013
oraz w sprawie okreslenia wysokosci odsetek za zwiloke od niezaptaconych zaliczek na podatek
dochodowy od os6b prawnych za ten sam rok podatkowy.

Postepowania podatkowe zakonczyty sie wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
we wrzesniu 2015 roku decyzji ustalajacych zobowigzanie jednostki dominujgcej w zakresie podatku
dochodowego za rok 2012/2013 w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaconych w terminie
zaliczek na podatek dochodowy od osdb prawnych w kwocie 6.272 PLN. W wydanych decyzjach
Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego podat jako podstawe prawna pozornosé transakcji zbycia
udziatow.

Jednostka dominujgca podtrzymata swoje stanowisko w zakresie nieprawidtowosci ustalen dokonanych

przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z czym ztozyta do Izby
Skarbowej w Gdansku odwotanie od decyzji wydanych przez organ pierwszej instangji.
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W lipcu 2016 roku jednostka dominujgca otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w
ktorych podtrzymane zostaty decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku w
zakresie ustalajagcym zobowigzanie w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych jak i odsetek
zwtoki od niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek. Jednakze, decyzje wydane przez Dyrektora
Izby Skarbowej w Gdansku, jako podstawe prawng ich wydania wskazujg przepisy w zakresie ustalania
cen transferowych (okreslajac dochdd ze zbycia udziatéw na kwote 0,00 z}), a nie wczesniej wskazywana
pozornosc transakgji zbycia udziatéw. Jednostka dominujaca nie zgodzita sie z decyzjami Dyrektora Izby
Skarbowej, w zwigzku z czym w sierpniu 2016 roku ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku. Rozprawy przed Wojewddzkim Sadem Apelacyjnym w Gdansku odbyty
sie 20 grudnia 2016 roku. Skargi jednostki dominujacej zostaty oddalone. Jednostka dominujaca nadal
podtrzymywata swoje stanowisko w zakresie nieprawidtowych ustalen i decyzji zarowno Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku jak i Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w zwigzku z
czym ztozone zostaty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Wyrokami z dnia 1 kwietnia 2019 roku, po rozpoznaniu skarg kasacyjnych jednostki dominujacej od
wyrokéw Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku, Naczelny Sad Administracyjny uchylit
zaskarzone wyroki WSA oraz decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej (dawnej Dyrektora Izby
Skarbowej) w Gdansku. W lipcu 2019 roku jednostce dominujacej doreczone zostaly pisemne
uzasadnienia wyrokédw wydanych przez Naczelny Sad Administracyjny. Decyzja Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Gdansku z 31 pazdziernika 2019r. uchylone zostaty decyzje organu pierwszej
instancji i przekazane do ponownego rozpatrzenia przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku.

Jednostka dominujaca uzyskata interpretacje podatkowa wydang w trybie art. 14b Ordynacji podatkowe;j,
ktéra potwierdza prawidtowos¢ rozliczenia transakcji zbycia udziatdw, a tym samym potwierdza
stanowisko jednostki dominujacej w zakresie zasadnosci kwoty nadptaty i rozliczanej straty.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. wydane zostaty przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku dwie decyzje. W zakresie postepowania dotyczacego podatku dochodowego od oséb
prawnych Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku okreslit wysokos¢ zobowigzania
podatkowego jednostki dominujacej z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2013 roku w wysokosci 5.375.791,00 PLN. Podstawa
prawna wydania decyzji, na ktéra powotat sie w decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego jest
art. 11 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, tj. przepis odnoszacy sie do cen
transferowych w ramach ktérego, jezeli w wyniku powigzan miedzy podmiotami zostang ustalone lub
narzucone warunki réznigce sie od warunkdw, ktére ustalityby miedzy sobg niezalezne podmioty, i w
wyniku tego podatnik nie wykazuje dochodéw lub wykazuje dochody nizsze od tych, jakich nalezatoby
oczekiwaé, gdyby powigzania miedzy podmiotami nie istniaty — dochody podatnika oraz nalezny
podatek okresla sie bez uwzglednienia warunkéw wynikajacych z tych powigzan. Naczelnik Pomorskiego
Urzedu Skarbowego w Gdansku stoi na stanowisku, ze organy podatkowe sa uprawnione do
zastosowania instytucji ,non-recognition” lub tez ,recharacterisation” takze w postepowaniach
podatkowych dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za lata poprzedzajace
rok 2019 (przepisy w zakresie cen transferowych zostaty zmienione od 1 stycznia 2019 roku), powotujac
sie na uzasadnienie do ustawy nowelizujacej wprowadzajacej zmiany do ustawy o podatku dochodowym
od osdéb prawnych od 1 stycznia 2019 roku, w ktérym wskazano, ze ,dotychczasowe uprawnienie organu
podatkowego do uwzglednienia catoksztattu warunkow, na jakich prowadza dziatalnosc¢ podmioty
powigzane poprzez uznanie, Ze w okreslonych warunkach dana transakga nie zostataby zawarta (ang.
non-recognition) lub zostataby zawarta inna (ang. recharacterisation), wywodzone z brzmienia art. 11
ust. 1 ustawy o CT oraz art 25 ust 1 ustawy o PIT zostato we wprowadzonych regulagach
doprecyzowane”.
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Druga decyzja Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dotyczy odsetek za zwtoke od
niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za rok podatkowy trwajacy od 1
kwietnia 2012 do 31 marca 2013 roku. W ramach tej decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku okredlit odsetki za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od os6b
prawnych za marzec 2013 roku w kwocie 5.508,00 PLN oraz umorzyt postepowanie w sprawie okreslenia
odsetek za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od 0séb prawnych za wrzesien i
listopad 2012 roku w zwigzku z uptywem terminu przedawnienia zobowigzania.

Jednostka dominujaca nie zgadza sie ustaleniami poczynionymi przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z czym w maju 2021 r. zostaty ztozone odwotania od wyzej opisanych
decyzji do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W pazdzierniku 2021 roku jednostka
dominujaca ztozyta do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku wniosek o przeprowadzenie
rozprawy administracyjnej w zwiazku z toczacym sie postepowaniem odwotawczym. Postanowieniami z
28 lutego Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Gdansku odmowit przeprowadzenia wnioskowane;j
przez jednostke dominujacg rozprawy, uzasadniajagc to brakiem koniecznosci doprecyzowania
argumentacji prawnej przedstawionej przez organ I instancji w decyzji wymiarowej, ktdéra zdaniem
Dyrektora IAS zawiera szerokie uzasadnienie dotyczace zasadnosci zastosowanych w sprawie przepisow.
W marcu 2022 roku jednostka dominujaca wypowiedziata sie w sprawie zgromadzonego przez Dyrektora
IAS w trakcie postepowania odwotawczego materialtu dowodowego, ponownie podkreslajac brak
podstawy prawnej dla wydanych przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku decyzji
oraz wniosta o ich uchylenie, a w przypadku braku uchylenia decyzji Naczelnika PUS o przeprowadzenie
rozprawy administracyjnej, co pozwolitoby na dokonanie analizy zgromadzonego materiatu
dowodowego oraz wyjasnienie i ustalenie okolicznosci towarzyszacych przyjeciu przez Naczelnika PUS
wskazanych w decyzjach podstaw prawnych.

Zgodnie z postanowieniem Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z 28 kwietnia 2022 roku,
przewidywany termin zakonczenia postepowania odwotawczego to 2 lipca 2022 roku.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, istnieje jedynie niewielkie ryzyko (ponizej 50%), ze warunkowa naleznos¢ z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (wynikajaca z zaptaconych zaliczek na podatek
dochodowy za rok podatkowy 2012/2013) w wysokosci 5.433 tys. PLN nie zostanie odzyskana.

Kontrola podatkowa za rok obrotowy 01.04.2013-31.03.2014

W listopadzie 2018 roku zakohczyto sie postepowanie kontrolne prowadzone przez Pomorski Urzad
Celno-Skarbowy w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od os6b prawnych za rok obrotowy 2013,
tj. od kwietnia 2013r. do marca 2014r. W grudniu 2018 roku jednostka dominujgca otrzymata Decyzje
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wydana na podstawie protokotu z kontroli.
W ramach ustalen zawartych w protokole Naczelnik zakwestionowat mozliwo$¢ rozliczenia przez
jednostke dominujaca w zeznaniu podatkowym za objety kontrolg okres straty podatkowej w wysokosci
19.857.264,61 PLN oraz naliczyt nieujete przez jednostke dominujaca przychody z tytutu nieodptatnych
Swiadczen w postaci odsetek od otrzymanej pozyczki w wysokosci 2.407.786,98 PLN. W wyniku tych
ustalen naliczone zostato zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
2013/2014 w wysokosci 4.230.360,00 PLN.

49|Page


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ,MERCOR" S.A. NA

DZIEN I ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU - mercor

Jednostka dominujaca ztozyta do w/w protokotu zastrzezenia, w ktorych nie zgadzata sie z ustaleniami
Naczelnika w zakresie braku mozliwosci rozliczenia straty podatkowej (kwestionowana strata podatkowa
byta przedmiotem skargi kasacyjnej ztozonej przez jednostke dominujaca do Naczelnego Sadu
Administracyjnego, w sprawie ktorej zostat wydany wyrok w dniu 1 kwietnia 2019 r.). Jednoczesnie
jednostka dominujaca zastosowata sie do ustalen Naczelnika w zakresie obejmujacym przychéd z tytutu
nieodptatnych $wiadczen, w wyniku czego ztozyta w dniu 30 listopada 2018r. korekte zeznania
podatkowego za rok 2013/2014 oraz nastepne lata (2014/2015, 2015/2016 oraz 2016/2017). W wyniku
ztozonych korekt powstato zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy zakonczony 31 marca 2017 roku w wysokosci 119.519,00 PLN. Zobowigzanie to, wraz z
naleznymi odsetkami, zostato przez jednostke dominujaca uregulowane w dacie ztozenia korekty. W
dniu 4 grudnia 2018 r. jednostka dominujgca otrzymata decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego ustalajaca zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w wysokosci
4.230.360,00 PLN. Od decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego zostato ztozone
odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W zakresie tego postepowania
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej uchylit decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni i przekazat jg do ponownego rozpatrzenia, co byto zwigzane z powyzej opisanym
uchyleniem wyrokéw WSA oraz decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy, w dniu 5 kwietnia 2022 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni wydat decyzje ponownie ustalajgca jednostce dominujacej zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2013/2014 w wysokosci 4.230.360,00 PLN,
kwestionujac mozliwos¢ odliczenia przez nig od dochodu do opodatkowania straty podatkowej
poniesionej w roku podatkowym 2012/2013 w oparciu o wydang w kwietniu 2021 roku, nieprawomocna
(toczy sie postepowanie odwotawcze) decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku.
Spotka, w dniu 2 maja 2022 roku, za posrednictwem Naczelnika PUCS w Gdyni, ztozyta do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Gdansku odwotanie od tej decyzji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest znany przewidywany termin zakonczenia
postepowania odwotawczego.
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NOTA 10 - ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE ORAZ
DYWIDENDY

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

Liczba akgji (bez akcji wtasnych) 15582 123 15 606 477
Zysk netto (w tys. PLN) 29789 26 853
Zysk netto na jedna akcje (w PLN) 1,91 1,72

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W trakcie roku obrotowego jednostka dominujaca wyptacita dywidende z zysku za rok 2020/2021 w
wysokosci 0,57 PLN na jedna akcje. kaczna kwota dywidendy wyniosta 8.893 tys. PLN.

Jednostki zalezne Mercor Proof oraz TOB Mercor Ukraina wyptacity do udziatowcdw mniejszosciowych
dywidendy o rownowartosci odpowiednio 1.456 tys. PLN oraz 375 tys. PLN.

Zarzad jednostki dominujacej, zgodnie z przyjeta strategia, bedzie rekomendowat WZA przeznaczenie

30% skonsolidowanego zysku wypracowanego przez jednostke dominujaca w biezacym roku
obrotowym na wyptate dywidendy.

NOTA 11 - WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Wartos¢ firmy 51 566 51765
Koszty zakohczonych prac

rozwojowych 15949 13 306

Aktywowane koszty prac

rozwojowych w toku 6 424 6 810

Koncesje oraz licencje 4907 4 667

78 846 76 548
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Prace rozwojowe

Prace rozwojowe obejmuja koszty procesu certyfikacji pozwalajagcego na dopuszczenie do obrotu
rynkowego nowych wyrobdéw i technologii. Prace rozwojowe ujmowane sa jako aktywa oraz
amortyzowane wedtug zasad opisanych w Nocie 2.

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wszystkich prac rozwojowych zakonczonych i w toku
prowadzonych przez Grupe, w oparciu o zdyskontowane przeptywy pieniezne. Dla potrzeb
przeprowadzenia testu na utrate wartosci zakonczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w
toku zidentyfikowano dwa osrodki generujace przeptywy pieniezne na poziomie spétek ,MERCOR" S.A.
DFM Doors Sp. z 0.0, do ktérych przypisano wyzej wymienione aktywa. Stopa dyskonta zostata
okredlona za pomoca srednio wazonego kosztu kapitatu, ktory wynidst 11,50%. Przeprowadzone testy
nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zmiany kluczowych zatozen w zakresie mozliwym do racjonalnego oszacowania (tj. EBITDA (+/- 10%) i
WACC (+/- 1pp.), nie powodowatyby sytuacji, w ktorej wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzszy jego wartosé¢ odzyskiwalna.

Przeprowadzone na 31 marca 2022 roku testy na utrate wartosci dla projektéw rozwojowych dokonane
zostaty w oparciu o prognoze zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla okresu 5 lat od dnia
bilansowego. Opracowane prognozy uwzgledniaja specyfike danego rynku i opieraja sie na
dotychczasowych doswiadczeniach dotyczacych danych rynkéw. Prognozy przeptywdw pienieznych
wraz z uzasadnieniem biznesowym zostaty przygotowane przez dyrektorow dziatu badan i rozwoju
poszczegdlnych piondw produktowych na okres 5-letni tj. lata obrotowe od 1 kwietnia 2022 roku do 31
marca 2027 roku. Dlugoterminowa stopa wzrostu zostata przyjeta na podstawie danych wzrostu
gospodarczego opublikowanego przez OECD dla Polski. Dla celéw zdyskontowania przysztych
przeptywow pienieznych zastosowana zostata stopa procentowa odpowiadajaca kosztowi kapitatu, ktéry
zostat wyliczony w oparciu o metode sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC). Koncesje oraz
licencje obejmuja przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz oprogramowanie
narzedziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Grupy. Nie wystepuja zabezpieczenia na wartosciach
niematerialnych Grupy.

Wartos¢ firmy

Na dzieh 31 marca 2022 roku wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
obejmuje wartosc¢ firmy powstata na nabyciu:

Odpisu Roznice Wartosc

Wartos$¢ brutto  aktualizujgce kursowe netto

wtys. PLN  w tys. PLN w tys.
w tys. PLN PLN
Tecresa . 97 183 57349 4532 44366
Proteccion Pasiva
Grupy Dunamenti
Tlzvédelem Zrt. 7537 (544) 6993
DFM DOORS Sp. 207 i i 207
Z 0.0.
104 927 57 349 3988 51566

Zidentyfikowano osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne na poziomie poszczegdlnych spotek, w
ktérych rozpoznano istotng wartos$¢ firmy, w zwigzku z czym przedmiotem testow byty dwa osrodki:
Tecresa Proteccion Pasiva i Grupa Dunamenti Tuzveledem.
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Przeprowadzone na 31 marca 2022 roku testy na utrate wartosci dla pozycji wartosci firmy w jednostkach
Tecresa Proteccion Pasiva i Grupy Dunamenti Tuzveledem Zrt dokonane zostaty w oparciu o prognoze
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla okreséw obejmujacych okres 5 lat od dnia bilansowego
z uwzglednieniem projekgji dla wartosci rezydualnej. Dtugoterminowa stopa wzrostu dla wyliczenia
wartosci osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne po okresie prognozy zostata przyjeta z
uwzglednieniem specyfiki jednostki i rynku, na ktérym dziata. Opracowane zostaty prognozy
uwzgledniajace specyfike danego rynku oraz grupy produktowej, ktére opieraja sie na dotychczasowych
doswiadczeniach dotyczacych danych rynkéw. Prognozy przeptywdw pienieznych wraz z uzasadnieniem
biznesowym zostaty na okres 5-letni tj. lata obrotowe od 1 kwietnia 2022 roku do 31 marca 2027 roku.
Na podstawie przewidywan dotyczacych klientow na rynku zatozono wzrost wartosci sprzedazy:
e w osrodku generujagcym przeptywy pieniezne Tecresa Proteccion Pasiva w wysokosci: 11% w
pierwszym roku prognozy i 10% w kolejnych latach;
e w osrodku generujagcym przeptywy pieniezne Dunamenti TGzvédelem Zrt w wysokosci: 10% w
pierwszym roku prognozy i 4% w kolejnych latach.

Ponadto, do testu na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej z akwizycji spotki Tecresa zostat
wiaczony osrodek generujacy Srodki pieniezne Tecresa przy uwzglednieniu synergii produktowych
miedzy ,MERCOR" S.A. oraz Tecresa. ,MERCOR" sprzedaje produkty z zakresu oddymiania do Tecresa;
w druga strone — produkty hiszpanskiej Tecresy stanowig podstawe do sprzedazy pionu zabezpieczeh
przeciwpozarowych w ,MERCOR" S.A. Wymiana ta stata sie mozliwa tylko dzieki akwizycji. Przed
akwizycjg produkty te nie byly wytwarzane w Grupie ,MERCOR". Dzieki przejeciu Tecresy Grupa
+MERCOR" realizuje petng marze na tancuchu dostaw, od produkgji po instalacje. Wzrosty sprzedazy w
.MERCOR" S.A. opieraja sie na szacunku odnos$nie dynamiki wzrostu polskiego rynku zabezpieczen
przeciwpozarowych. Dodatkowo, w wyniku centralizacji funkcji operacyjnych w grupie, eksport
zabezpieczen jest realizowany przez struktury ,MERCOR" S.A. na rynkach macierzystych oraz na
gtownych europejskich rynkach eksportowych, jak rowniez na rynkach eksportowych obstugiwanych
bezposrednio przez Tecrese (Azja, Afryka, Ameryka Potudniowa).

Prognozy dotyczace rentownosci osrodka Tecresa opieraja sie na przeprowadzonych zmianach w
zakresie kosztow produktédw w pionie zabezpieczen konstrukgji i oddymiania oferowanych przez spétke.
Dzieki zmniejszeniu kosztéw produktow zaktadane jest uzyskanie wiekszych udziatéw rynkowych oraz
wzrost sprzedazy przy niewielkim spadku marzy. Dodatkowo, w Tecresie beda materializowac sie korzysci
skali wynikajace z postepujacej specjalizacji w Grupie — spotka bedzie zwiekszaé¢ dostawy w ramach
Grupy, co bezposrednio spowoduje wzrost marzy operacyjnej oraz EBITDA.

Na dzieh bilansowy przeprowadzono réwniez test na utrate wartosci dla wartosci firmy z nabycia Grupy
Dunamenti T(zvédelem. Produkty Dunamenti Tlzvédelem uzupetniaja palete ,MERCOR" w zakresie
pionu zabezpieczen przeciwpozarowych, a ,MERCOR" S.A. sprzedaje do Dunamenti TGzvédelem wyroby
pionéw oddymiania grawitacyjnego i wentylacji mechanicznej. Zatozono dynamiczny wzrost sprzedazy
produktdow Dunamenti Tlzvédelem na rynkach ,MERCOR" dzieki uzyskaniu na nie europejskich
dokumentow dopuszczajacych. Wzrost sprzedazy na rynkach Dunamenti TUzvédelem zostat zatozony na
poziomie dtugoterminowego wzrostu dla rynku wegierskiego.

53|Page


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ,MERCOR" S.A. NA

DZIEN I ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU - mercor

Wartos¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia nabycia jednostek zostata przyporzadkowane do
nastepujacych osrodkéw generujacych srodki pieniezne:

« os$rodek Tecresa Proteccion Pasiva

» osrodek Grupa Dunamenti TGzvédelem Zrt

Osrodek Tecresa Osrodek Dunamenti Razem
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartosc
bilansowa
wartosci firmy 44 366 44 441 6 993 7117 51359 51558

Osrodek Tecresa Proteccion Pasiva

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka Tecresa Proteccion Pasiva zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdéw Srodkdw pienieznych opartej na
zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierownicza budzetach finansowych obejmujacych piecioletni okres.
Do prognoz przeptywdw srodkdw pienieznych zastosowano $redniowazony koszt kapitatu na poziomie
11,39% (20/21: 8,20%), a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sg szacowane z zastosowaniem
1,253 % stopy wzrostu (2020/21:1,5%).

Osrodek Grupa Dunamenti Tizvédelem Zrt

Wartos¢ odzyskiwalna osrodka Grupa Dunamenti Tzvédelem Zrt réwniez zostata ustalona na podstawie
wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkéw pienieznych opartych na
zatwierdzonych przez wyzsza kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujacych okres piecioletni.
Do prognoz przeptywow srodkoéw pienieznych zastosowano sredniowazony koszt kapitatu na poziomie
13,50% (2020/21: 9,1%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji przeptywow srodkdw pienieznych
Grupy w tym osrodku wykraczajacych poza piecioletni okres jest na poziomie 1,1% (2020/21: 1,6%).

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Obliczenie wartosci uzytkowej Tecresa Proteccion Pasiva i osrodka Grupa Dunamenti TGzvédelem Zrt
jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:

« stopa dyskontowa

e poziom EBITDA

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla kazdego osrodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych. Przy ustalaniu stop
dyskontowych dla kazdego osrodka generujacego przeptywy pieniezne uwzgledniono sredniowazony
koszt kapitatu (WACC).

EBITDA - liczona jako zysk operacyjny przedsiebiorstwa przed potragceniem odsetek od zaciggnietych
zobowiazan oprocentowanych (kredytow, obligacji), podatkdéw, amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych.
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Wrazliwosc na zmiany zatoZeri

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka Grupa Dunamenti Tlizvédelem Zrt oraz oSrodka
Tecresa Proteccion Pasiva, kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana
jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego wartos¢ odzyskiwalng. W tym zakresie kierownictwo jednostki przeprowadzito
analize wrazliwosci wobec zmian EBITDA (+/- 10%) i WACC (+/- 1 pp.), co potwierdzito powyzsze
konkluzje. Zmiana danego kluczowego zatozenia okreSlonego powyzej, w zakresie mozliwym do
racjonalnego oszacowania, nie spowodowata sytuacji, w ktorej wartos¢ bilansowa osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne przewyzszy jego wartos¢ odzyskiwalna.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2021 — 31 marca 2022 roku

koszty | aktywowane
zakonczonych koszty prac

prac | rozwojowych koncesje i

wartosc¢ firmy rozwojowych w toku licencje

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2021 roku 104 928 34563 6810 17 057 163 358
Zwiekszenia:
- nabycie - - - 479 479
- wytworzone we wiasnym zakresie - 5768 6 356 - 12 124
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - 3 3
- zakonczenie prac rozwojowych
pozytywnym efektem - - 5768 - 5768
Stan na 31 marca 2022 roku 104 928 40 331 7 398 17 533 170 190
Umorzenie i odpisy
Stan na 1 kwietnia 2021 roku 57 349 21257 - 9 276 87 882
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 3387 - 951 4338
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - 3 3
Stan na 31 marca 2022 roku 57 349 24 644 - 10 224 92 217
Réznice kursowe z przeliczenia 3987 262 (974) (2 402) 873
Netto na dzien 31 marca 2022 roku 51566 15 949 6 424 4907 78 846
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2020 — 31 marca 2021 roku

koszty  aktywowane

zakonczonych koszty prac
prac  rozwojowych koncesje i
wartos¢ firmy rozwojowych w toku licencje
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2020 roku 104 928 31212 3 687 17 220 157 047
Zwiekszenia:
- nabycie - - - 38 38
- wytworzone we wiasnym zakresie - 3 351 6474 0 9 825
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - 201 201
- zakonczenie prac rozwojowych
pozytywnym efektem - - 3351 - 3351
Stan na 31 marca 2021 roku 104 928 34563 6810 17 057 163 358
Umorzenie i odpisy
Stan na 1 kwietnia 2020 roku 57 349 17 702 - 8 482 83533
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 3559 - 804 4363
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 4 - - 4
Stan na 31 marca 2021 roku 57 349 21257 - 9276 87 882
Réznice kursowe z przeliczenia 4186 - - (3 104) 1082
Netto na dzien 31 marca 2021 roku 51765 13 306 6810 4667 76 548

57|Page


http://www.google.pl/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwj1wcmyl7XcAhWrCJoKHf6pAqcQjRx6BAgBEAU&url=http://www.went-dom.pl/produkty/producenci/mercor/&psig=AOvVaw1IHWddVkWH18WMD43dV-0U&ust=1532433925474501

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ,MERCOR" S.A. NA

DZIEN I ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU - mercor

NOTA 12 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Grunty 1836 536
Budynki i budowle 13 667 13113
Maszyny i urzadzenia 15792 12 592
Srodki transportu 1830 618
Pozostate 1236 1276
Rzeczowe aktywa trwate 34 361 28 135
Aktywa trwate w budowie 23 041 14 993
Zaliczki na aktywa trwate 455 5523
57 857 48 651

Rzeczowe aktywa trwate Grupy stanowia zabezpieczenie udzielonych Grupie kredytéw. Wartosé
zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych przedstawia tabela ponizej:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
stanowiacych zabezpieczenie
udzielonych Grupie kredytéw i linii
gwarancyjnych 12 125 10 109
12125 10 109

Zmiany w wartosci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okres 1 kwietnia 2021 — 31 marca 2022 roku

Srodki

Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu  Pozostate budowie

Wartos¢ brutto w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 1 kwietnia 2021 roku 536 19732 33623 3568 4 608 14 993 77 060
Zwiekszenia:

- nabycie i przeniesienie ze

Srodkéw trwatych w budowie 1300 304 4126 408 257 14 443 20838
- przeniesienie do rzeczowych

aktywéw trwatych - - 4 886 505 66 - 5457

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 96 318 1 - 415
- nabycie i przeniesienie ze

Srodkow trwatych w budowie - - - - - 6 395 6 395
Stan na 31 marca 2022 roku 1836 20 036 42539 4163 4930 23 041 96 545

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia 2021

roku - 8043 22 403 3157 3333 - 36936
Zwiekszenia:

- amortyzacja - 559 2 544 567 315 - 3985
- przeniesienie do rzeczowych

aktywéw trwatych - - 1423 203 47 - 1673

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 89 152 1 - 242
Stan na 31 marca 2022 roku - 8 602 26 281 3775 3694 - 42 352
Réznice kursowe z przeliczenia - 2233 (466) 1442 - - 3209

Netto na dzien 31 marca
2022 roku 1836 13 667 15 792 13830 1236 23 041 57 402
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych za okres 1 kwietnia 2020 — 31 marca 2021 roku

Srodki

Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu  Pozostate budowie

Wartos¢ brutto w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN wtys. PLN  w tys. PLN
Stan na 1 kwietnia 2020 roku 536 19733 31312 3528 4 486 5969 65 564
Zwiekszenia:

- nabycie i przeniesienie ze

Srodkéw trwatych w budowie - 171 3329 44 168 10 659 14 371
- przeniesienie do rzeczowych

aktywéw trwatych - - 431 - 3 - 434

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - 172 1449 4 49 - 1674
- nabycie i przeniesienie ze

Srodkow trwatych w budowie - - - - - 1635 1635
Stan na 31 marca 2021 roku 536 19732 33623 3568 4608 14 993 77 060

Umorzenie i odpisy

Stan na 1 kwietnia 2020 roku - 7 291 21429 2947 3 054 - 34721
Zwiekszenia:
- amortyzacja - 1378 2767 329 346 - 4820

- przeniesienie do rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych - - 191 - 32 - 223

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - 29 1188 3 47 - 1267
Stan na 31 marca 2021 roku - 8043 22 403 3157 3333 - 36936
Réznice kursowe z przeliczenia - 2 021 2168 323 53 - 4565

Netto na dzieh 31 marca 2021
roku 536 13113 12 592 618 1276 14993 43 128
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NOTA 13 — INWESTYCJE W JEDNOSTKI WSPOtKONTROLOWANE

W grudniu 2021 roku Grupa nabyta 25% udziatobw w ELMECH-ASE Sp. z 0.0. z siedzibg w Pruszczu
Gdanskim, spotce rozwijajacej technologie inteligentnego zarzadzania energia na bazie produkowanych
magazynow energii. Nastepnie, w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Grupa objeta kolejne
udziaty w spotce, tacznie zyskujac 50% udziatu w kapitale wtasnym ELMECH-ASE Sp. z o.0. oraz 50%
gtosdw na zgromadzeniu wspdinikéw.

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie dotyczace inwestycji we wspolne przedsiewziecie (wartosci
ze sprawozdania finansowego doprowadzonego do zgodnosci z MSSF).

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Wartos¢ poczatkowa inwestycji 3100 -

Wartos¢ bilansowa inwestycji 2394 -

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 8 659 -

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1432 -

Zobowigzania krétkoterminowe 3129 -

Zobowiazania dtugoterminowe 5474 -

Aktywa netto spotki stowarzyszonej 1488 -
Procentowy udziat Grupy w udziatach

spotki 50% -

Wartos¢ firmy - -
Pozostate korekty - ,

Za okres

07/12/2021-

31/03/2022

w tys. PLN

Przychody 2 083
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej (1411
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk (strata) netto (1411

Jednostka dominujaca udzielita ELMECH-ASE Sp. z 0.0. dtugoterminowej pozyczki w wysokosci 2.100 tys.
PLN.
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NOTA 14 — NALEZNOSCI Z TYTULU KAUCJI GWARANCYJNYCH

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci z tytutu kaugji dlugoterminowych 9153 7 683
Naleznosci z tytutu kaucji krotkoterminowych 6 360 5044
Odpisy aktualizujace (1501) (1478)
14 012 11 249

Zatrzymywane przez kontrahentow kaucje obejmujg okreslony umownie procent zafakturowanych
dostaw. Procent ten ksztattuje sie najczesciej w wysokosci od 5% do 10% wartosci umowy. W zaleznosci
od podpisanych uméw kaucje te zatrzymywane sa przez inwestoréw w okresie od 6 do 120 miesiecy.
W zakresie rozpoznawania przychoddw, przychdd w czesci objetej kaucja zatrzymang przez kontrahenta
rozpoznawany jest w wartosci godziwej. Dyskonto wynikajace z ujecia wartosci godziwej rozpoznawane
jest w ramach przychodéw finansowych wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

NOTA 15 - INNE AKTYWA DtUGOTERMINOWE

Koniec
Koniec okresu
okresu 31/03/202
31/03/2022 1
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — wydatki
stanowigce koszt przysztych okresow 203 268
203 268
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NOTA 16 — ZAPASY

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Materiaty 57 090 29 571
Produkcja w toku 4 658 4 060
Produkty gotowe 13 444 14 326
Odpisy aktualizujace (4 602) (6 206)
70 590 41 751

Zmiany stanu odpisu na zapasy

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2021 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Stan odpisu na poczatek okresu 6 206 5951
Utworzenie odpisu w ciezar kosztow 489 2 063
Wykorzystanie odpisu 2093 1808
Stan odpisu na koniec okresu 4 602 6 206

Zapasy wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych w Nocie 2. Utworzone odpisy aktualizujace oraz
ich odwrdcenia ujmowane sg jako elementy kosztu wtasnego sprzedazy. W biezacym roku obrotowym,
w zwigzku z dokonana sprzedaza lub likwidacjg zapaséw, ktdre utracity przydatnosc gospodarcza, Grupa
wykorzystata odpis na zapasy w wysokosci 2.093 tys. PLN. Warto$¢ odpisu utworzonego na zapasy
wyniosta w roku obrotowym 489 tys. PLN.

Zapasy stanowig zabezpieczenie udzielonych Grupie kredytow. Wartos¢ ksiegowa zapaséw, jakie
wedtug umowy przewtaszczenia stanowia zabezpieczenie, przedstawia tabela ponize;j:

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN

Wartos¢ zapasow stanowigcych
zabezpieczenie kredytow bankowych 33282 17 071
33 282 17 071
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NOTA 17 - NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci handlowe 110 823 84612
Naleznosci z tytutu podatkow z wytgczeniem

podatku dochodowego od os6b prawnych 2269 2933

Zaliczki przekazane na poczet dostaw 5934 3597

Pozostate naleznosci 897 646

Odpisy aktualizujace (8 157) (17 257)

111 766 74 531

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy
sie w okresie od 14 do 180 dni. Wartos¢ godziwa naleznosci nie rdzni sie istotnie od ich wartosci
ksiegowych wykazanych w bilansie.

W trakcie roku obrotowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete byly ubezpieczeniem.
Zabezpieczone w ten spos6b byto 70% naleznosci powstatych w trakcie roku obrotowego.

Zmiany stanu odpisu na naleznosci

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Stan odpisu na poczatek okresu 17 257 15715
Utworzenie odpisu w ciezar kosztow 361 2 079
Rozwigzanie odpisu niewykorzystanego 466 591
Wykorzystanie odpisu (8 734) (22)
Zmiany wynikajace z réznic kursowych (261) 32
Stan odpisu na koniec okresu 8 157 17 257

NOTA 18 - INNE AKTYWA OBROTOWE

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- wydatki stanowigce koszt przysztych
okresow 2775 2 941
2775 2 941

Inne aktywa obrotowe obejmuja wydatki zwigzane z kosztami przysztych okreséw. W szczegodlnosci sa
to poniesione z géry optaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sa w koszty dziatalnosci zgodnie z uptywem
czasu lub wielkoscig $wiadczen w zaleznosci od ich charakteru.
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NOTA 19 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i banku 19 939 24 228
19 939 24 228

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
deponowane na rézne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartosci ksiegowej netto. W
stosunku do wykazanych wielkosci, poza srodkami zgromadzonymi na wyodrebnionych rachunkach
VAT, nie wystepuja zadne ograniczenia w dysponowaniu $rodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.
Srodki pieniezne zgromadzone na wyodrebnionych rachunkach VAT nie sg kwalifikowane jako érodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania.

NOTA 20 - KAPITAt WELASNY

Kapitat akcyjny

Szczegdtowe informacje na temat poszczegdlnych serii akcji sktadajacych sie na kapitat podstawowy
jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2022 roku, przedstawiaja sie nastepujaco:

Wartos¢ Prawo do
nominalna ] ji dywidend
AA 12454544 311363600 17.05.2007 17.05.2007 Gotéwka/aport* zwykte
BB 1780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gotowka zwykte
CcC 1423503 355 875,75 15.09.2008 15.09.2008  Gotdéwka/aport zwykte

15658 535 3914 633,75

Wartos$¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny MERCOR SA powstat w wyniku przeksztatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wrzesnia 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR
Sp. z 0.0. optacony zostat gotdwka do kwoty 100,00 PLN, pozostata czes¢ kapitatu w kwocie 2.999.900,00
PLN optacona zostata wktadem niepienieznym w postaci wniesionych udziatbw w MERCOR-Pro Sp. z
0.0. zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lipca 1999 roku

Na dzien 31 marca 2022 roku nie wystepowaty zadne ograniczenia zwigzane z akcjami jednostki
dominujacej.
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Struktura wiascicielska kapitatu akcyjnego jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2022 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

31.03.2022 31.03.2021
Akcjonariusz Ilos¢ akgji % Ilos¢ akgji %
Permag Sp. z 0.0." 4102994 26,20% - -
Periban Limited - - 4102994  26,20%
Bantigo Limited® 3925502 2507% - -
Elbrus FIZ zarzadzany przez
Investors TFI S.A - - 3925502 25,07%

Nationale Nederlanden
Otwarty Fundusz

Emerytalny® 1566821 10,01% 1566821 10,01%

Otwarty Fundusz Emerytalny

PZU Ztota Jesien® 1452 000 9,27% 1452 947 9,28%

N50 Cyprus Limited® 1000 853 6,39% 1000 853 6,39%

PTE Allianz Polska S.A.® 791018 5,05% 791018 5,05%

Akcjonariat rozproszony 2819347 1801% 2818400 18,00%
15658 535 100,00% 15658 535 100,00%

M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05.10.2021 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05.01.2022 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 30.03.2021 roku
® zgodnie ze zgtoszeniem na NWZ zwotane na dzief 13.09.2021 roku
® zgodnie ze zgtoszeniem na NWZ zwotane na dzieh 13.09.2021 roku
® zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzief 16.03.2021 roku

Przedstawiony powyzej udziat w kapitale podstawowym odpowiadat udziatowi w gtosach na
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zmiany w strukturze wiascicielskiej, ktore nastapity w trakcie roku obrotowego, byty efektem
porzadkowania portfeli aktywow przez dotychczasowych akcjonariuszy, w zwigzku z czym nastepowato
przeniesienie akgji jednostki dominujacej pomiedzy podmiotami zaleznymi tego samego witasciciela
koncowego kapitatu.
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Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawiaja sie nastepujaco:

Akcjonariusz llo$¢ akgji %
Permag Sp. z 0.0.(" 4102994  26,20%
Bantigo Limited @ 3925502  2507%
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny® 1566 821 10,01%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien® 1452 000 9,27%
N50 Cyprus Limited® 1000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A.© 791018 5,05%

M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05.10.2021 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05.01.2022 roku
® zgodnie z zawiadomieniem z dnia 30.03.2021 roku
® zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 13.09.2021 roku
® zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 13.09.2021 roku
© zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzieh 16.03.2021 roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy jednostki dominujacej w wysokosci 857 tys. PLN zostat utworzony w wyniku
pofaczenia jednostek.

W poprzednim roku obrotowym jednostka dominujgca utworzyta kapitat rezerwowy w kwocie 23.500
tys. PLN z przeznaczeniem na skup akgcji wtasnych. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 13 wrzesnia 2021 roku kwota kapitatu rezerwowego przeznaczonego na skup akgji
wiasnych pomniejszona zostata o 16.255 tys. PLN i wynosi obecnie 7.245 tys. PLN.

Akcje wlasne

Realizujgc uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2020 roku
jednostka dominujaca w sierpniu 2020 roku uruchomita program skupu akgcji wkasnych. Do dnia 31 marca
2022 roku rozliczony zostat zakup tacznie 76.412 akgji za taczng cene nabycia 922.118,73 PLN. Akcje
wiasne bedace w posiadaniu jednostki dominujacej na 31 marca 2022 roku stanowity 0,488% wszystkich
akgji Spotki. Program skupu akgji wtasnych realizowany jest w ramach utworzonego w tym celu z zyskéw
zatrzymanych kapitatu rezerwowego w wysokosci 7.245 tys. PLN. Utworzenie kapitatu rezerwowego
wynika z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2020 roku.
Uchwaty NWZA opublikowane byty w ramach raportu biezacego nr 16/2020 z dnia 1 lipca 2020 roku.
Zgodnie z regulaminem Programu Skupu Akgji uchwalonym w dniu 16 marca 2021 roku jednostka
dominujaca moze dokonac¢ skupu akcji wtasnych w liczbie nie przekraczajacej 940.000 sztuk. Cena
zakupu 1 akgji nie moze by¢ nizsza niz 0,25 PLN i nie moze przekroczy¢ kwoty 25,00 PLN. Program skupu
akgcji whasnych moze trwac nie dtuzej niz do dnia 31 maja 2025 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania
srodkéw finansowych przeznaczonych na jego realizacje.
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Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuja w catosci zyski zatrzymane decyzjg akcjonariuszy. Zgodnie
z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Struktura zyskdw zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia sie nastepujaco:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Zyski zatrzymane z lat poprzednich 25587 26 148

Utworzenie kapitatu rezerwowego - (23 500)

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego 16 255 -

Wyptata dywidendy (8 893) (3914)
Zysk biezacego okresu przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujacej 29789 26 853

62 738 25 587

NOTA 21 - KREDYTY I POZYCZKI

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty bankowe 89 155 58 153
Pozyczki z instytucji finansowych 448 1394
89 603 59 547

w tym:

Czesc dfugoterminowa 76 150 48 529
Kredyty bankowe 76 082 48 413
Pozyczki od instytucji finansowych 68 116

Czesc krotkoterminowa 13 453 171 018
Kredyty bankowe 13 073 9742
Pozyczki od instytucji finansowych 380 1276

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 13 453 11018
od 2 do 3 lat 67 227 41 548
od 3 lat do 5 lat 8 923 6 981

89 603 59 547

Jednostka dominujaca dotrzymata wszystkich warunkéw uméw kredytowych.
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Woyrazona w PLN struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Grupe przedstawia sie

nastepujaco:
Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Kredyty w ztotych (PLN) 85 180 51458
Kredyty w Euro (EUR) 4423 8 089
89 603 59 547

W tabeli ponizej przedstawiona zostata analiza zmian gotéwkowych w sprawozdaniu z przeptywéw

pienieznych.

niepieniezne

31.03.2021 | Przeptywy pieniezne Zwiekszenia i Efekt

roznic Odsetki :

31.03.2022

reklasyfikacje kursowych -

Pozyczki/kredyty dtugoterminowe 48 529 27 621 - -1 1520 76 150
Pozyczki/kredyty krotkoterminowe 11018 2435 (542) 46 248 13 453
Zobowigzania leasingowe 30737 (9 238) 4 575 2311 1143 26 986

Specyfikacja otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz istotnych warunkdédw umoéw kredytowych zostata

zawarta w tabeli ponizej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2022 roku

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozostata do sptaty (tys.

Forma kredytu pozyczki wg umowy

Nazwa (firma)
jednostki ze

Warunki Termin

Zabezpieczenia

wskazaniem formy oprocentowania
prawnej krétkotermi | dtugoter
minowa
Kredyt w . S . Ly
. rachunku cesja nalez.noscu zastavy reJestrowy na ;apasach i sro.dkach trwatych
BNP Paribas Bank biezacym/kr 32 160 PLN ) 27155  1W WIBOR + marsa 30112004 Wrazz ceSJa. praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanc'o,
Polska S.A. edyt petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka
umowna taczna na nieruchomosci w Mirostawiu
obrotowy
Kredyt
inwestycyjny
BNP Paribas Bank (nap.ycie pe’momocn.ictwo do ra/chunku, wek§el in bIanco,.hipoteka.umow.na .
Polska SA. akgji 17 000 PLN 2 645 199 1M WIBOR + marza 30.04.2023 faczna na nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
Dunamenti zastaw na przedsiebiorstwie spotki Dunamenti Tizvédelem Zrt
Tlzvédelem
Zrt)

BNP Paribas Bank Kredyt zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych wraz z cesja praw do polisy

. . 10 000 PLN 1188 5175 1M WIBOR + marza 05.12.2026 ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
Polska S.A. inwestycyjny
prowadzonego przez bank
Credit Agricole Kredyt w cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
Bank Po?ska SA rachunku 21420 PLN - 16086 O/N WIBOR + marza 31.10.2023  wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, notarialne poddanie sie
o biezacym egzekugji, hipoteka umowna taczna na nieruchomosci w Mirostawiu
Kredvt cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
mBank S.A. obro}t/ow 10 420 PLN - 10420 1M WIBOR + marza 28.10.2023 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna tagczna
y na nieruchomosci w Mirostawiu, weksel in blanco
Kredyt w cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
mBank S.A. rachunku 11 000 PLN - 10507 O/N WIBOR + marza 28.10.2023 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
biezagcym na nieruchomosci w Mirostawiu, weksel in blanco
Santander Bank Kredvt Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (zabezpieczenie ustanawiane
preayt 10 000 PLN 632 4948 1M WIBOR + marza 28.02.2027  przed uruchomieniem kolejnych transz), notarialne poddanie sie
Polska S.A. inwestycyjny ..
egzekugji
Polsk Fundusz Subwenqa 1086 PLN 272 68 nieoprocentowana 30.06.2023  bez zabezpieczen
Rozwoju covidowa
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BNP Paribas Bank Kredyt w cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja pra
" rachunku 6 000 PLN 5 885 - 1W WIBOR + marza 30.11.2022 89 NAEZNOSCL Zastaw r)eSUOWy na zapasach wraz z cesjg praw z
Polska S.A. . polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco
biezacym
Consorcio
Urbanistico Kredyt . 40 EUR 108 - nieoprocentowana 25.09.2022 bez zabezpieczen
Leganes inwestycyjny
Tecnologico
Linia na
BANCO finansowanie 600 EUR - - i:\gé:RIBOR * 31.03.2023  bez zabezpieczen
importu
BANKIA Pozyczka 927 EUR 2723 15092 SMEURIBOR + 25.09.2025 bez zabezpieczen
covidowa marza

Razem kredyty bankowe i

. . 13 453 76 150
pozyczki
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2021 roku

Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki pozostata

Nazwa (firma) jednostki

ze

wskazaniem formy
prawnej

Forma kredytu

Kredyt w rachunku

pozyczki wg umowy

w tys.

waluta

do sptaty (tys. PLN)

Czesc
krotkoterminowa

Czesc
dtugoterminowa

Warunki

oprocentowania

Termin

sptaty

Zabezpieczenia

cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach

BNP Paribas Bank biezacym/kredyt 32 160 PLN . 10793 W WIBOR + 30.11.2023 trwatych wraz z ceSJ.a praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in
Polska S.A. marza blanco, petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez
obrotowy . . . - .
bank, hipoteka umowna faczna na nieruchomosci w Mirostawiu
:f]r;(:ﬁ cvin petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, hipoteka
BNP Paribas Bank (nabyc)i/e)gké'i 17 000 PLN 2583 5583 ™ WIBOR + 30.04.2023 umow!wa Jfa)cz.na n.a nieruchomosci W.I’aZ.Z cesj.a) pra)/v% polisy .
Polska S.A. Dunamenti marza ubezpieczeniowej, zastaw na przedsiebiorstwie spétki Dunamenti
Tazvédelem Zrt) Tazvédelem Zrt
. zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych wraz z cesja praw do
BNP Paribas Bank Kredyt 1M WIBOR . . L . .
aribas Ban . redy . 10 000 PLN 1164 6436 . " 05.12.2026  polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo do
Polska S.A. inwestycyjny marza
rachunku prowadzonego przez bank
cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach
Credit Agricole Bank Kref:lyt w rachunku 21 420 PLN . 10 800 O/N.WIBOR + 31102022 trwa’rych Wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, notarialne
Polska S.A. biezagcym marza poddanie sie egzekucji, hipoteka umowna fgczna na
nieruchomosci w Mirostawiu
1M WIBOR + cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach
mBank S.A. Kredyt obrotowy 10 420 PLN - 10 420 marza 28.10.2022  trwatych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
umowna taczna na nieruchomosci w Mirostawiu, weksel in blanco
cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach
mBank S.A. K_refiyt w rachunku 11 000 PLN - 1439 O/NAWIBOR * 28.10.2022  trwatych wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka
biezacym marza : P . . .
umowna t3czna na nieruchomosci w Mirostawiu, weksel in blanco
Zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych (zabezpieczenie
santander Bank Kredyt . 10 000 PLN - . M \,NIBOR * 28.02.2027  ustanawiane przed uruchomieniem kolejnych transz), notarialne
Polska S.A. inwestycyjny marza L .
poddanie sie egzekucji
Polski Fundusz Subwencja . . .
. . 1086 PLN 1086 - nieoprocentowana  30.06.2023  bez zabezpieczen
Rozwoju covidowa
BNP Paribas Bank KreFiyt w rachunku 6000 PLN 5 425 1w WIBOR + 30112021 Ce92 nalez.nosa, zas.taw re;estrgwy na zef1pasach wraz z cesja
Polska S.A. biezagcym marza praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco
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Consorcio Kredvt
Urbanistico Leganes preay 40 EUR 70 118 nieoprocentowana  25.09.2022 bez zabezpieczen
. inwestycyjny
Tecnologico
Consorcio
Urbanistico Leganes < et 26 EUR 120 . SMEURIBOR + 15.09.2021  bez zabezpieczeh
. inwestycyjny marza
Tecnologico
Linia na
BANCO finansowanie 600 EUR 555 - Sml\:;:RIBOR * 31.03.2022 bez zabezpieczen
importu
BANCO Linia dyskontowa 100 EUR 14 - ::LE:RIBOR * 31.03.2022 bez zabezpieczen
BANKIA Pozyczka covidowa 200 EUR - 932 ?n'\:rE:JRIBOR * 18.05.2025 bez zabezpieczen
BBVA Pozyczka covidowa 400 EUR - 1864 :T.]Zal\:li:URIBOR * 06.05.2023  bez zabezpieczen
Santander Pozyczka covidowa 200 EUR - 932 ?n’\:rZJRIBOR * 20.07.2025 bez zabezpieczen
BANKINTER Pozyczka covidowa 400 EUR - 1864 i:\:;:RIBOR * 18.05.2023  bez zabezpieczen
KUTXABANK Pozyczka covidowa 75 EUR - 348 i:\:;:RIBOR * 03.07.2023  bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 11018 48 529
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NOTA 22 - REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa na odprawy emerytalne i
rentowe 566 566
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 3493 3084
Rezerwa na przewidywane straty - 23
4059 3673
w tym:
Czesc dfugoterminowa
Rezerwa na odprawy emerytalne i
rentowe 555 555
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - -
Rezerwa na przewidywane straty - -
555 555
Czesc krotkoterminowa
Rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe 11 11
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 3493 3084
Rezerwa na przewidywane straty - 23
3504 3118

Okres gwarangji udzielanej przez Grupe na swoje wyroby najczesciej wynosi 24 miesigce. Z tego wzgledu,
z uwagi na fakt, ze zmiana wartos$ci pienigdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunek rezerw na
koszty rob6t gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegajg dyskontowaniu. Warto$¢ rezerw szacowana jest
na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystyczny udziat kosztow napraw
gwarancyjnych dotyczacych poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jest przy zatozeniu
proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gwarancyjnych do przychoddw ze sprzedazy.

Pracownikom podmiotéw zlokalizowanych w Polsce przystuguje prawo do odprawy emerytalnej na
zasadach okreslonych w art. 92" Kodeksu Pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia
pracownika w dniu nabycia prawa do odprawy. Rezerwy te szacowane s3 metodami aktuarialnymi.
Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegdline dni bilansowe przedstawiaja sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021

Stopa dyskontowa 2,5% 2,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 3,5% 3,5%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 4.2% 4,2%
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Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
odprawy emerytalne naprawy przewidywane
i rentowe gwarancyjne straty
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Stan rezerw na 31.03.2021 566 3084 23
Utworzenie rezerw w ciezar kosztow - 409 -
Rozwigzanie rezerw utworzonych w
poprzednich okresach ) ) )
Wykorzystanie rezerw utworzonych w
. - - 23
poprzednich okresach
Stan rezerw na 31.03.2022 566 3493 -

NOTA 23 - ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowiazania handlowe 71230 48 299

Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych z
wytgczeniem podatku dochodowego od osdb prawnych 6 960 3363
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2818 1355
Otrzymane zaliczki na poczet dostaw 1459 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 16 012 11 658
rozliczenia z tytutu premii i nadgodzin 9 951 6 632
rozliczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 2 062 2227
rozliczenia z tytutu nie zafakturowanych kosztéw 2 847 1309
pozostate zobowigzania 1152 1490
98 479 65 109

w tym:

cze$¢ diugoterminowa - -
czes$¢ krotkoterminowa 98 479 65 109
98 479 65 109

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci
mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni. Grupa nie jest uzalezniona od waskiego grona dostawcow.
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NOTA 24 - PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Koniec Koniec
okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 1154 1783
Dotacje do projektéw rozwojowych 3815 3739
Pozostate 224 247
5193 5769

w tym:
Czes$¢ dtugoterminowa 3953 4539
Czesc¢ krétkoterminowa 1240 1230
5193 5769

Jednostka dominujaca korzysta z dofinansowania do naktadéw na prace rozwojowe w ramach umowy
podpisanej w 2016 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach
programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj. taczna wartos¢ dofinansowania mozliwa do pozyskania w
piecioletnim okresie obowigzywania umowy wynosi 10.319 tys. PLN.

W ramach dotacji jednostka dominujaca otrzymata kwote 5.872 tys. PLN, z czego w biezacym roku
obrotowym byta to kwota 687 tys. PLN.

Na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca spetniata
wszystkie warunki zwigzane z podpisang umowa.
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NOTA 25 - LEASING

W ramach uméw leasingu Grupa uzytkuje zabudowana nieruchomos¢ zaktadu produkcyjnego, maszyny
i urzadzenia, Srodki transportu oraz lokale biurowe i parkingi. Okres trwania leasingu nieruchomosci
wynosi 15 lat (od stycznia 2009 roku), dla maszyn i urzadzen jest to od 3 do 7 lat, w przypadku srodkéw
transportu okres ten wynosi od 3 do 5 lat. Umowy najmu lokali zawierane byty na okres od 3 do 5 lat.
Ponadto, jednostka dominujaca uzytkuje grunt bedacy w uzytkowaniu wieczystym.

Zawarte umowy leasingu Srodkow transportu nie zawieraty klauzuli wptaty optaty wstepnej oraz opgji
zakupu. Wiekszo$¢ umoéw dotyczacych maszyn i urzadzen zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu
za cene ustalong w ramach umowy, ktéra waha sie od 0,1% do 1% wartosci poczatkowej przedmiotu
leasingu. W tym przypadku opcje zakupu przedmiotu leasingu uwzglednione sa w wycenie zobowigzania

z tytutu leasingu.

Zmiana stanu aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Uzytkowanie

Zawarcie

nowych
umow

Stan na

01/04/2021

Zmiana
warunkow
umow

Przeniesienie

do

rzeczowych

aktywow
trwatych

Amortyzacja

Roznice Stan na
w okresie kursowe 31/03/2022

. , 393 - - - 44 - 349
wieczyste gruntow
Grunty 3000 - - - - 3 000
Budynki i budowle 26 935 229 1732 - 3 655 (755) 26 553
Maszyny ! 15316 125 - (3 463) 1895  (67) 10016
urzadzenia
Srodki transportu 2788 423 - (250) 1033 - 1928
Pozostate 1014 - - (19) 163 - 832
Razem 49 466 2 844 1732 3732 6790 (822) 42 678

Uzytkowanie

Zawarcie
nowych
umow

Stan na

01/04/2020

Zmiana
warunkow
umow

Przeniesienie

do

rzeczowych
aktywow
trwatych

Roznice Stan na

kursowe 31/03/2021

Amortyzacja
w okresie

. , 480 - - - 87 393
wieczyste gruntow
Grunty 3 000 - - - - 3000
Budynki i budowle 21340 8 061 - - 2770 304 26 935
Maszyny ! 12792 4660 (106) (240) 1774 (16) 15316
urzadzenia
Srodki transportu 3005 769 - - 986 2788
Pozostate 1175 - - - 161 1014
Razem 41792 13 490 (106) (240) 5778 288 49 446
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Zawarcie Zmiana Réznice

nowych warunkow Optaty Odsetki kursowe Stan na

Stan na

01/04/2021 Umow leasingowe 31/03/2022

Uzytkowanie

. . 523 - - 61 17 - 479
wieczyste gruntow
Grunty 1435 - - 477 253 - 1211
Budynki i budowle 16 816 2295 1732 2913 682 (198) 18 414
Maszyny i urzadzenia 8 800 125 - 4 404 116 (34) 4603
Srodki transportu 2611 423 - 1119 75 1 1991
Pozostate 552 - - 264 - - 288
Razem 30737 2 843 1732 9238 1143 (231) 26 986

Zawarcie Zmiana Roznice

) Optaty - Stan na
nowych warunkéw

Stan na Odsetki kursowe

01/04/2020 m leasingowe —  31/03/2021

Uzytkowanie

. , 566 - - 61 18 - 523
wieczyste gruntow
Grunty 1648 - - 466 253 1435
Budynki i budowle 12 067 8061 - 3 874 268 294 16 816
Maszyny ! 8 564 4658 (100) 4420 99 ™) 8 800
urzadzenia
Srodki transportu 2 852 773 - 1101 87 - 2611
Pozostate 810 - - 258 - 552
Razem 26 507 13 492 (100) 10 180 725 293 30737

Dla danych poréwnywalnych zmieniona zostata prezentacja zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania
w czesci dotyczacej wniesionej w ramach umowy leasingu kaucji gwarancyjnej. Wptacona kaucja zostata
podzielona pomiedzy kategorie ,Grunty” oraz ,Budynki i budowle”, podczas gdy w uprzednio
opublikowanych danych w catosci pomniejszata zobowiagzanie z tytutu praw do uzytkowania w kategorii
.Budynki i budowle”.
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NOTA 26 - AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Aktywa warunkowe

Jednostka dominujaca jest w sporze z organami podatkowymi wynikajacym z przeprowadzonych przez
Pomorski Urzad Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb
prawnych za rok podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu
znajduje sie w Nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego). Na podstawie wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego sprawa Spotki zostata zwrécona do ponownego rozpatrzenia i prowadzone jest w
tym zakresie dalsze postepowanie w stosunku do Spétki. W przypadku korzystnego rozstrzygniecia
dalszego postepowania w stosunku do Spotki, Spétce przystugiwat bedzie zwrot zaptaconych zaliczek
na podatek dochodowy od oséb prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w kwocie 5.433 tys. PLN oraz
odsetki od zaptaconych kwot.

Zobowiazania warunkowe

Jednostka dominujaca jest w sporze z organami podatkowymi wynikajacym z przeprowadzonych przez
Pomorski Urzad Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb
prawnych za rok podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu
znajduje sie w Nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego). Na podstawie wyroku Naczelnego Sadu
Administracyjnego sprawa Spétki zostata zwrdcona do ponownego rozpatrzenia przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku i prowadzone jest w tym zakresie dalsze postepowanie w stosunku do Spotki —
obecnie na etapie postepowania odwotawczego w Izbie Administracji Skarbowej w Gdansku. W
przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia Spdtka moze zosta¢ zobligowana do obcigzenia wynikow
finansowych za lata poprzednie kwota podatku dochodowego dotyczacego rozliczonej straty
podatkowej w wysokosci 47.991 tys. PLN oraz zaptaty ewentualnego zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych. Obcigzenie wyniku, bez uwzglednienia ewentualnych odsetek od
zalegtosci, moze wynie$¢ 9.118 tys. PLN a ewentualna kwota podatku do zaptaty to 9.118 tys. PLN (bez
ewentualnych odsetek od zalegtosci podatkowych ). W zwigzku z faktem iz Grupa wykazuje zaptacone
zaliczki na podatek dochodowy w kwocie 5.433 tys. PLN jako aktywa warunkowe, co opisano w punkcie
powyzej, a zaptacone zaliczki obcigzyty wynik finansowy roku 2012/2013, ewentualne kwota podatku
dochodowego do zaptaty jest tozsama z kwotg potencjalnego obcigzenia wyniku finansowego w zwiagzku
z tg sprawa i wynosi potencjalnie 9.118 tys. PLN. Jednakze, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, z
uwzglednieniem pojawiajacych sie w ostatnim czasie orzeczen sadowych, istnieje tylko niewielkie ryzyko
(ponizej 50%), niekorzystnego dla Spétki rozstrzygniecia sporu.

Poza opisanymi powyzej, w Grupie nie wystepujg istotne, nie ujete w sprawozdaniu finansowym, pozycje
aktywdw i zobowigzan warunkowych mogace spowodowac wptywy lub wyptyw korzysci ekonomicznych.
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NOTA 27 - INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych

1. Znaczacy akcjonariusze
Informacja o znaczacych akcjonariuszach zawarta zostata w Nocie 19 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Inne podmioty

Innymi podmiotami powigzanymi z Grupg sa: cztonkowie organdw zarzadzajacych i nadzorczych
jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych (tacznie z dyrektorami), tacznie z cztonkami w/w organow
petnigcymi funkcje w spotkach grupy kapitatowej, oraz osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych
0s6b (tzn. partner zyciowy i dzieci, dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajace na utrzymaniu
osoby lub jej partnera zyciowego) oraz inne podmioty gospodarcze, w ktorych cztonkowie zarzadu
podmiotu dominujacego oraz spdtek zaleznych petnia funkcje zarzadcze lub sa ich udziatowcami.
Grupa nie posiada programéw Swiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do pracownikéw
jednostki lub innego podmiotu powiazanego z Grupa.

Transakcje z akcjonariuszami jednostki dominujacej

W stosunku do akcjonariuszy jednostki dominujacej, w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat transakcje handlowe zawarte
pomiedzy jednostka dominujaca a cztonkami jej zarzadu, cztonkami innych organéw stanowigcych
jednostki dominujacej, jak réwniez cztonkami ich rodzin. Warto$¢ i zakres transakcji handlowych
przedstawia tabela ponizej:

Odsetki od
Sprzedaz na pozyczek od Naleznosci Zobowigzania
rzecz Zakupy od podmiotéw od wobec
Podmiot podmiotéw podmiotéw  powigzanych podmiotéw podmiotéw
powigzany powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempec 2021/2022 5 - - - -
Krzysztof 2020/2021 - - - - -
2021/2022 - - - - -
2020/2021 - - - - -

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty refaktury poniesionych kosztow.
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Transakcje z innymi podmiotami
Transakgje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaty transakcje pomiedzy Spdtkg a Ambient-System Sp. z 0.0.,
w ktdrej jeden z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki posiada 100% udziatdw oraz Periban Poland
Sp. z 0.0. spétka komandytowa i Jezdziecki Klub Sportowy Bartomino Sp. z 0.0. powigzane z jednostka
dominujaca poprzez jednego z cztonkdw zarzadu. Wartos¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia
tabela ponizej:

Sprzedaz na Zobowiazania

rzecz Zakupy od Naleznosci od wobec

podmiotéw podmiotéw podmiotow podmiotow

Podmiot powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powiazanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Ambient System Sp. z 2021/2022 5 - - -
0.0. 2020/2021 - - - -
Permag Sp. z o.0. 2021/2022 - - - -
2020/2021 - - - -

Periban Poland Sp. z 202172022 - 309 - 107
0.0. Sp.K. 2020/2021 - 244 - -
Jezdziecki Klub 2021/2022 48 - - -
ip:f:owy Bartomino Sp. 2020/2021 1 ) i i

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz i zakup materiatéw, wyrobow i ustug.
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektoréw jednostki dominujacej. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na
podstawowe rodzaje swiadczen prezentuje tabela ponizej:

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 4484 4 387
4 484 4 387
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taczne krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotycza wynagrodzenia z
tytutu stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuja:

01/04/2021- 01/04/2020-

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 1982 2 001
- Krzysztof Krempec 764 785
- Jakub Lipinski 608 610
- Tomasz Kaminski 610 606
Rada Nadzorcza 476 446
- Lucjan Myrda 95 89
- Tomasz Rutowski 63 60
- Marian Popinigis 63 60
- Eryk Karski 64 60
- Btazej Zmijewski 63 59
- Arkadiusz Kesicki 64 59
- Pathy Timu Zenzo 64 59
Dyrektorzy 2 026 1940
4484 4 387

W jednostce dominujacej funkcjonuje program bonuséw dla kadry zarzadzajacej, ktérego realizacja
uwarunkowana jest osiggnieciem ustalonych wartosci wskaznikéw ekonomicznych. W zwiazku z tym, ze
zostaty osiggniete zatozone poziomy wskaznikéw, dla wszystkich pracownikéw objetych programem, na
dzien 31 marca 2022 roku zostato rozpoznane zobowigzanie z tytutu naleznych kadrze zarzadzajacej
wypftat.

Koszty zwigzane z funkcjonowaniem programu wykazywane sg w kosztach wynagrodzen, natomiast
zobowigzania wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Pozostate zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe”.

NOTA 28 - INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i pozyczki
(Nota 21), srodki pieniezne i lokaty (Nota 19) oraz naleznosci (Nota 17) i zobowigzania (Nota 23) oraz
instrumenty pochodne na stope procentowa (SWAP). Gtoéwnym celem tych instrumentdéw jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy oraz dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych
srodkow pienieznych. Grupa posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (Noty 17 oraz 23) czy transakcje forward, ktére jednak powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtoéwne ryzyka wynikajace z instrumentoéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko walutowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wiagze sie przede wszystkim z dtugoterminowymi
zobowigzaniami, ktére obejmuja kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowiazan leasingowych powoduje, ze ich cate saldo mozna traktowac jako zobowigzanie o
oprocentowaniu statym. W zwigzku z tym w zakresie tych instrumentédw Grupa nie jest narazona
bezposrednio na ryzyko zwigzane ze zmiang stdp procentowych. Kredyty oprocentowane sa wedtug
zmiennych stép procentowych lokalnych rynkéw miedzybankowych. W zwigzku z tym Grupa jest
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narazona na ryzyko zmian stép procentowych. W zakresie ryzyka stép procentowych Grupa nie
wykorzystuje zadnych instrumentéw zabezpieczajgcych.

W zakresie ryzyka walutowego Grupa narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje
sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Grupa nie prowadzi dziatalnosci
inwestycyjnej, ktoéra narazona bytaby na ryzyko walutowe. W zakresie ryzyka walutowego w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Grupa stosowata zabezpieczenia poprzez zawieranie transakgji
terminowych typu forward. Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej ujmowane s3g jako
odpowiednio koszty i przychody finansowe. Grupa systematycznie monitoruje ryzyko walutowe zaréwno
pozycji bilansowych, jak i pozabilansowych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ograniczane byto przez Grupe
poprzez zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktorymi wspotpraca
poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezace
monitorowanie stanéw naleznosci, jak i objecie ich ubezpieczeniem, narazenie Grupy na znaczace ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest istotne. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, w tym
srodkéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w inne aktywa finansowe, ryzyko wiaze sie bezposrednio z
niemoznoscig dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka
réwna jest wartosci ksiegowej netto danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegdlnych instrumentéw finansowych nie odbiega od wartosci ksiegowych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ ksiegowa netto kategorii i klas instrumentéw finansowych

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaugji 14 012 11 249
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 102 666 67 559
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 21214 11 409
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19939 24 228
Transakcje zabezpieczajace typu forward - -
Razem aktywa 157 831 114 445
Kredyty i pozyczki 89 603 59 547
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 71230 48 299
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 12 970 9933
Transakcje zabezpieczajace typu forward 156 35
Zobowigzania z tytut praw do uzytkowania 26 986 31 231
Razem zobowiazania 200 945 149 045

Dla danych poréwnawczych zmieniona zostata prezentacja pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug”
oraz ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug” — z pozycji tych wytaczone zostaty naleznosci i zobowigzania
o innym niz finansowy charakterze.
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wyceniane do

wyceniane w

Koniec okresu "y warto$é gﬁ?ﬁxg} g0 d\;l:/\:zszz . )

wartosc . wyceniane w zamortyzowanym
31/03/2022 godziwa gz przez wynik Zmianami w koszcie

finansowy kapitale
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.

Aktywa 9153 9153 : : 9153
diugoterminowe
Naleznosci z tytutu
dostaw i uls’rug orazz 9153 9153 ) ) 9153
tytutu uméw z
klientami
Aktywa 148 678 148 678 - - 148 678
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz z 128 739 128739 - - 128 739
tytutu uméw z
klientami
rodk pienigzne ich 19 939 19 939 - - 19939
ekwiwalenty
Pochodne
instrumenty - - - - -
finansowe
Razem 157 831 157 831 - - 157 831

Koniec okresu

31/03/2021

wartosc¢
godziwa

w tys.

wartosc
ksiegowa

w tys.

wyceniane do
wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

w tys.

wyceniane w
wartosci godziwej Wyceniane w
ze zmianami w zamortyzowanym
kapitale koszcie

w tys. w tys.

Aktywa
diugoterminowe

8177

8177

- 8177

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz z
tytutu uméw z
klientami

8177

8177

- 8177

Aktywa
krétkoterminowe

106 268

106 268

- 106 268

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz z
tytutu umoéw z
klientami

Srodki pieniezne ich
ekwiwalenty
Pochodne instrumenty
finansowe

82 040

24 228

82 040

24 228

- 82 040

- 24 228

Razem

114 445

114 445

- 114 445
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wyceniane w wyceniane
wartosci wyceniane w w wartosci
Koniec okresu .. . wartos¢ ksiegowa godziwej zamortyzowan  godziwej
31/03/2022 wartosc godziwa przez wynik ym koszcie ze
finansowy zmianami
w kapitale
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.
Zobowigzania 93 020 93 020 93 020 .
diugoterminowe
Kredyty | pozyczki 76 150 76 150 76 150 -
Zobo.ww)zanla.z tytutu praw 16 870 16 870 16 870 )
do uzytkowania
Zobowigzania 107 925 107 925 156 107 769 .
krotkoterminowe
Kredyty | pozyczki 13 453 13 453 - 13 453 -
Zobowigzania z  tytutu
dostaw i ustug oraz z tytutu 84 200 84 200 - 84 200 -
umow z klientami
Zob0.W|azan|a.z tytutu praw 10116 10116 ) 10116 )
do uzytkowania
Ppchodne instrumenty 156 156 156 ) )
finansowe
Razem 200 945 200 945 156 200 789 -

wyceniane
w wartosci  wyceniane w , .
2z . wartosci
wartos¢ godziwej zamortyzow .
. 2z . . godziwej  ze
Koniec okresu 31/03/2021 warto$¢ godziwa ksiegowa przez anym . .
. . zZmianami  w
wynik koszcie .
. kapitale
finansowy
w tys. w tys. w tys.
Zobowiazania 71939 71939 - 71939 -
diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 48 529 48 529 - 48 529 -
Zc.>bOW|aza.n|a z tytutu praw do 23 410 23 410 ) 23 410 )
uzytkowania
Zobowiazania 77106 77 106 35 77 071 -
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 11018 11018 - 11018 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz z tytutu uméw z 58 232 58 232 - 58 232 -
klientami
Zc.>bOW|aza.n|a z tytutu praw do 7821 7 821 ) 7 821 )
uzytkowania
Eochodne instrumenty 35 35 35 ) )
finansowe
Razem 149 045 149 045 35 149 010 -

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ ksiegowa zaprezentowanych instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwe;.
Instrumenty pochodne (forward) wykazywane sg jako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W
przypadku, gdy wycena danego instrumentu jest ujemna, Spotka wykazuje zobowigzania z tego tytutu.
Wycena instrumentéw finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym, nie dokonuje sie kompensat
wycen podobnych instrumentéw finansowych.
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Hierarchia wartosci godziwej

Grupa nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
dla ktérych wystepuje aktywny rynek, a warto$¢ godziwa ustalana jest dla nich na podstawie notowan
rynkowych (tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy, nalezacych do tzw. poziomu 2, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowal bezposrednio lub posrednio. Transakcje
terminowe typu forward ujmowane sg w oparciu o wyceny przedstawiane przez banki obstugujace
Grupe.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy aktywa, wartosé instrumentow finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w podziale na poszczegdlne hierarchie poziomdw wyceny
przedstawia sie nastepujaco:

Poziom 1 Poziom 2

Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/2021
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Transakcje zabezpieczajace typu
forward i i i i
Razem aktywa finansowe - - - -
Transakcje zabezpieczajace typu i i 156 35

forward

Wycena instrumentéw finansowych - - - -
Razem zobowiazania finansowe - - 156 35

W trakcie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastepowaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.

Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy
wynosita:

Koniec Koniec

okresu okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 12125 10 109
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje 76 810 49 744
Zapasy 33 282 17 071
Razem aktywa stanowiace zabezpieczenie spfaty zobowiazan 122217 76 924
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Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowiazan finansowych

Za okres Za okres

01/04/2021- 01/04/2020-
31/03/2022  31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Pozyczki i naleznosci 598 (1 578)
- zarachowane odsetki od lokat 112 24
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptatnosci 759 51
- oczekiwane straty kredytowe (273) (1 643)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (réznice kursowe) - -
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (3 362) (2 234)
- réznice kursowe z tytutu zobowigzan 44 416
- odsetki od kredytéw bankowych (1 768) (758)
- odsetki od nieterminowych ptatnosci (13) (513)
- odsetki od leasingu (1 143) (920)
- prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych (482) (459)
Wartos¢ ujemna instrumentdéw pochodnych (156) (35)
Razem (2 920) (3 847)

Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

W tabeli ponizej zaprezentowano analize wptywu zmian stop procentowych oraz zmiany kursu walut
obcych na wynik finansowy oraz kapitat wiasny (kapitat z aktualizacji wyceny). Analiza dotyczy
finansowych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.

Uwagi dotyczace metodologii oraz zatozen
Grupa posiada aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych.
Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywania i prognozy ptynace z rynku wskazuja na realna

mozliwos$¢ wahania kursu PLN wzgledem walut obcych o +/-5%, a takze o zmiane stdp procentowych o
+/-50 pb.
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Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Wartosc +/-50 pb SP +5% (umocnienie -5% (ostabienie
ksiegowa PLN/EUR PLN) PLN)
netto Zmiany Zmiany
w tys. PLN Wplyw na Wplyw = Wplyw W Wplyw w
. na na N na N
wynik . . kapitale . kapitale
wynik = wynik wynik
wiasnym wiasnym
Aktywa finansowe
Sroc.ikl pieniezne i ich 19939 ) ) (57) 57) . _
ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu do.stavlv L 117 385 - - (796) - 796 -
ustug oraz pozostate naleznosci
Transakcje walutowe typu ) ) . . ) . _
forward
Wplyw na aktywa finansowe ) ) ) (853) ) 853 )

przed opodatkowaniem
Podatek (19%) - - - 162 - (162) -
Wplyw na aktywa finansowe

po opodatkowaniu ) ) - (69 ) 691 )
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 89 603 (448) 448 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 125 465 - - 493 - (493) -
zobowigzania

Transakcje ~ walutowe  typu 156 ) ) ®) ) 8 )
forward

Wplyw na zobowiazania

finansowe przed - (448) 448 485 - (485) -
opodatkowaniem

Podatek (19%) - 85 (85) (92) - 92 -
Welyw na zobowiazania - (363) 363 393 - (393) -
finansowe po opodatkowaniu

Razem - (363) 363 (298) - 298 -

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzien 31 marca 2022 r. zysk netto Grupy bytby o 363 tys. PLN nizszy, w przypadku gdyby stopy
procentowe w PLN oraz EUR byty wyzsze o 50 punktéw bazowych, przy zatozeniu wszystkich pozostatych
parametrow bez zmian. Wynik taki jest rezultatem relatywnie wysokiego poziomu zobowigzan z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz niskiego salda srodkéw pienieznych. Gdyby stopy procentowe
spadty, a wszystkie inne czynniki pozostaty niezmienione, wynik netto bytby o 394 tys. PLN wyzszy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzieh 31 marca 2022 r. zysk netto Grupy bytby o 298 tys. PLN nizszy, gdyby ztotéwka umocnita sie o
5% wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynniki nie ulegty jakimkolwiek zmianom. Jest
to efekt udziatu sprzedazy eksportowej w catosci przychoddéw ze sprzedazy, poziomu naleznosci i
zobowigzan wyrazonych w walucie obcej, jak réwniez stosowanej polityki zabezpieczania kurséw
walutowych poprzez zawieranie transakgji typu forward.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje denominowane w walutach obcych, ktérych udziat w catosci przychodow ze
sprzedazy systematycznie ulega zwigkszeniu. Transakcje te sa narazone na ryzyko wahan kurséw walut,
w zwiazku z czym Grupa prowadzi aktywna polityke zabezpieczania transakgji narazonych na to ryzyko
poprzez zawieranie transakgji terminowych typu forward.

Wartos¢ nominalna zawartych transakgji terminowych wyrazona w walucie transakgji na dzien konczacy
okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Koniec okresu  Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021 31/03/2022 31/03/20201

w tys. w tys. w tys. w tys.

EUR - - - -
RON - - - 2 000
CZK - - 20437 7 057

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wptywy i wyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione wartosci prezentowane sg wg kurséw terminowych posiadanych na dzien kofnczacy okres
sprawozdawczy kontraktéw forward, ktére sa jedynymi posiadanymi przez Grupe pochodnymi
instrumentami walutowymi.

Lo 13 Od 3-miesiecy
Ponizej 1 miesiaca ..
miesiace do 1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
1174 2 569 -

Zapadalnos$¢ walutowych transakgji forward (wptywy)
Zapadalnos$¢ walutowych transakcji forward (wyptywy) - - -

Ryzyko plynnosci

Grupa na biezagco monitoruje prognozowane wptywy i wyptywy zwigzane z posiadanymi aktywami i
zobowigzaniami pienieznymi. Ponadto optymalizowane sa przeptywy finansowe w ramach jednostek
powigzanych. W celu zapewnienia biezacej obstugi zobowigzan Grupa korzysta z kredytéw w rachunkach
biezacych.

Zarzad jednostki dominujgcej weryfikuje wskazniki rentownosci i kapitatu obrotowego, ktérych wartosci
odbiegaja negatywnie od przyjetych standardowo wartosci progowych. Najwiekszy wptyw na wartosci
tych wskaznikéw na dzien konczacy okres sprawozdawczy ma poziom wykorzystania kredytow w
jednostce dominujacej, ktéra korzysta gtdwnie z krotkoterminowych kredytéw obrotowych.
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Zapadalno$¢ zobowigzan finansowych wg stanu na koniec roku obrotowego przedstawia sia
nastepujaco:

Koniec okresu  Koniec okresu

31/03/2022 31/03/2021

w tys. PLN w tys. PLN
Do 1 miesigca 25709 17 670
Od 1 do 3 miesiecy 64 383 46 576
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 17 677 12 825
Powyzej 1 roku 93 020 71445
Razem zobowiazania 200 789 148 516

Ryzyko kredytowe

Grupa ogranicza poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanymi naleznosciami poprzez objecie
ich ubezpieczeniem. Ryzyko kredytowe dla naleznosci objetych ubezpieczeniem wynosi 10% (tj. do
wysokosci udziatu wtasnego w szkodzie ubezpieczeniowej). Ponadto, tam gdzie jest to mozliwe zgodnie
z umowa, Grupa udziela swoim odbiorcom gwarancji bankowych na okres realizacji oraz gwarangji i
rekojmi, co pozwala zmniejsza¢ poziom naleznosci zatrzymanych przez kontrahentéw w formie kaugji
gwarancyjnych. Ponadto, ryzyko kredytowe jest ograniczone w wyniku rozproszenia odbiorcow Grupy —
poziom naleznosci od zadnego z kontrahentdéw nie przekracza 10% tacznych naleznosci.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa, poza metoda statystyczna szacowania wartosci odpisu z
tytutu utraty wartosci oparta o macierz rezerw, stosuje takze indywidualne podejscie. Dla kazdej
przeterminowanej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérej zastosowano indywidualne podejscie,
kierownictwo stosuje profesjonalny osad na podstawie stopnia przeterminowania, analizy sytuacji
finansowej kontrahenta, rodzaju zabezpieczenia, stanu realizacji umowy oraz pozostatych istotnych
faktow i okolicznosci.

Procedura utworzenia dodatkowego odpisu ponad kwoty wynikajace wprost z macierzy stanowi
dodatkowy mechanizm weryfikacyjny stosowany w Grupie, ktéry pozwala na zidentyfikowanie takich
naleznosci, co do ktérych ryzyko braku ich sptaty jest wyzsze niz srednie statystyczne.

Wielkos¢ oczekiwanych strat kredytowych liczonych podejsciem macierzowym oraz indywidulanym na

31 marca 2022 roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej. Analiza ta zostata wykonana odrebnie dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Podejscie

Podejscie macierzowe . . taczny
Wartos¢ . indywidualne odpis Wartosé
. . . Oczekiwana . .
brutto Sredniowazona P Odpis aktualiz netto
stopa ECL kredTwa aktualizujacy

w tys. PLN %  wtys.PLN  wtys. PLN W;E';l w tys. PLN
biezace 81807 0,49 398 - 398 81409
przeterminowane <30 dni 13015 2,08 271 - 271 12 744
przeterminowane 31-60 dni 1977 16,79 332 - 332 1645
przeterminowane 61-90 dni 2 243 24,88 558 - 558 1685
Przeterminowane >90 dni 11063 35,27 3902 2 696 6 598 4 465
tacznie 110 105 5 461 2 696 8 157 101 948

Naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych

Podejscie macierzowe . Po_dg%
Wartos¢ . indywicualre Wartosé
: . . Oczekiwana . .
brutto Sredniowazona Odpis netto
stopa ECL reﬁ aktualizujacy j

w tys. PLN %  wtys.PLN  wtys. PLN W;E’; w tys. PLN
biezace 7873 5,80 457 - 457 7 416
przeterminowane <30 dni 15 20,00 3 - 3 12
przeterminowane 31-60 dni 185 19,46 36 - 36 149
przeterminowane 61-90 dni 244 22,13 54 - 54 190
Przeterminowane >90 dni 1799 25,01 450 501 951 848
tacznie 10 116 1000 501 1501 8615

Wielkos¢ oczekiwanych strat kredytowych liczonych podejsciem macierzowym oraz indywidulanym na
31 marca 2021 roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Podejscie macierzowe . Podgsae
Wartos¢ . indywiduaine taceny Czh Wartos¢
. L Oczekiwana . odpis
brutto Sredniowazona Odpis e netto
stopa ECL strata aktualizujacy aldualizujacy
kredytowa
w tys. PLN % wtys.PLN  wtys.PLN  wtys. PLN W;ﬁ’;
biezace 50 311 0,31 155 - 155 50 156
przeterminowane <30 dni 9708 0,36 35 - 35 9673
przeterminowane 31-60 dni 2271 1,80 41 - 41 2230
przeterminowane 61-90 dni 969 4,97 48 - 48 921
Przeterminowane >90 dni 20422 50,18 10 249 6615 16 863 3559
tacznie 83 682 10 528 6 615 17 143 66 539
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Naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych

Podejscie macierzowe inzo—daﬁne

Wartos¢ ; Oczekiwana neywicuaine taczny odpis Wartosc
brutto Sredniowazona W Od.is. aktualizujacy netto

stopa ECL kredvtowa aktualizujacy
W;ﬁ’;‘ % w tys. PLN wtys.PLN  wtys. PLN W;E';l
biezace 11 346 3,19 361 - 361 10 984
przeterminowane <30 dni 145 12,22 18 - 18 127
przeterminowane 31-60 dni 75 15,46 12 - 12 63
przeterminowane 61-90 dni 289 18,77 54 - 54 235
Przeterminowane >90 dni 1825 21,18 386 761 1147 678
tacznie 13 679 831 761 1592 12087

Zarzadzanie kapitalem

Grupa prowadzi polityke zarzadzania kapitatem majac na celu zapewnienie dlugoterminowej ptynnosci
finansowej. Realizacja powyzszego celu dokonuje sie poprzez osiggniecie pozadanej struktury
finansowania. Monitorowanie struktury finansowania odbywa sie poprzez analize wskaznika relacji dtugu
do kapitatu wtasnego, liczonego jako stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego. Do zadtuzenia
netto wliczane sa kredyty bankowe i zobowiazania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone o srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny przypisany do akcjonariuszy
jednostki dominujacej powiekszony o wartos¢ udziatéw niekontrolujacych.

NOTA 29 - ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES
SPRAWOZDAWCZYM

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy nie wystapity istotne zdarzenia nie ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

NOTA 30 - ROZNICE W STOSUNKU DO WCZESNIEJ
OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nie wystapity roznice w stosunku do opublikowanych wczesniej sprawozdan finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy Kapitatowej dnia 1
lipca 2022 roku.

Zarzad Podmiotu Dominujacego

MERCOR" S.A.
Krzysztof Krempec Jakub Lipinski Tomasz Kaminski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdansk, 1 lipca 2022 roku
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