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Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe Za okres Za okres Za okres Za okres
01/04- 01/04- 01/04- 01/04-
30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020

Przychody ze sprzedazy 230 494 196 462 50 639 44001
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23028 23701 5059 5308
Zysk brutto 21777 22 221 4784 4977
Zysk netto 17 804 18 255 3912 4089
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2684 21710 589 4862
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7:505) (3649) (1649 817
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7142 (376) 1569 (84)
Przeptywy pieniezne netto razem 232 17 685 509 3961
Aktywa razem 398 085 346 806 85925 74 417
Zobowigzania dtugoterminowe 93 863 76 539 20 260 16 424
Zobowigzania krétkoterminowe 121370 98 924 26197 21227
Kapitat whasny 182 852 171 343 39 468 36 766
Kapitat podstawowy 3915 3915 845 840
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu 174 792 164 740 37728 35350
dominujacego
Liczba akgji 15 601 464 15 630 570 15601 464 15 630 570
Zysk netto na jedna akcje 114 1.7 0.25 0,26

11,20 10,54 2,42 2,26

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje
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Jednostkowe wybrane dane finansowe

w tys. EUR
Wybrane dane finansowe Za okres Za okres Za okres Za okres
01/04- 01/04- 01/04- 01/04-
30/09/2021 30/09/2020 30/09/2021 30/09/2020

Przychody ze sprzedazy 137 952 108 712 30 308 24 348
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13122 12187 2883 2730
Zysk brutto 18 576 14 596 4081 3269
Zysk netto 16 385 12 264 3600 2747
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (11 416) 14030 (2508) 3142
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2274 (4 260) 500 (954)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9150 (8481) 2010 (1899)
Przeptywy pieniezne netto razem 8 1289 2 289
Aktywa razem 286 458 250 685 61831 53792
Zobowigzania dtugoterminowe 78389 >6274 16920 12075
Zobowigzania krétkoterminowe 70290 64035 15172 13741
Kapitat whasny 137779 130 376 29739 27 976
Kapitat podstawowy 3915 3915 845 840
Liczba akgji 15601 464 15630570 15601 464 15630 570
Zysk na jedna akgje 1,05 0,78 0,23 0,17

8,83 8,34 1,91 1,79

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego
na dzien konczacy okres sprawozdawczy, tj. odpowiednio po kursie 4,6329 na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku i po kursie
4,6603 na dzien 31 marca 2021 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna $rednich kursow
NBP z ostatnich dni miesiecy objetych sprawozdaniem, tj. odpowiednio po kursie 4,5517 za okres od 1 kwietnia 2021
do 30 wrzesnia 2021 roku oraz po kursie 4,4649 za okres od 1 kwietnia 2020 do 30 wrzesnia 2020 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Informacje ogolne dotyczace Emitenta i Grupy Kapitatowej

+.MERCOR" S.A. (,Spdtka”, ,Podmiot dominujacy”, ,Emitent”) prowadzi przedsiebiorstwo w formie spotki akcyjnej
od dnia 21 wrzesnia 2004 roku. Przed tg data Emitent dziatat jako Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe
MERCOR Sp. z 0.0. ,MERCOR" S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej MERCOR.

Siedziba Emitenta miesci sie w Gdansku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w miejscu swojej
siedziby jak rowniez poprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, ktére nie sa samobilansujacymi sie jednostkami.
Organem rejestrowym Spotki jest Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
MERCOR" S.A. jest zarejestrowany pod numerem KRS 0000217729.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej to produkcja, sprzedaz, montaz oraz serwis
systeméw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferta Grupy obejmuje:

v' systemy oddymiania, odprowadzania ciepta i doswietlen dachowych,

v' systemy wentylacji pozarowe;j,

v zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych,

v oddzielenia przeciwpozarowe.

Spotka oferuje pomoc w doborze i projektowaniu systemoéw ochrony przeciwpozarowej, produkuje urzadzenia, ktore
wchodzag w sktad tych systemdw, dostarcza je na budowe oraz montuje, zapewnia takze opieke serwisowa, ktora jest
gwarantem dtugoletniej sprawnosci  systeméw. Wiekszos¢ asortymentu MERCOR wytwarza na indywidualne
zamowienie klienta, ktéry ma mozliwosé okreslenia pozadanych parametréw produktu z zachowaniem standardéw
bezpieczenstwa i wymagan wynikajacych z przepisow.

Organy zarzadcze i nadzorcze

Sktady organéw ,MERCOR" S.A. na dzien 30 wrzesnia 2021 roku.

Krzysztof Krempeé - Prezes Zarzadu
Jakub Lipinski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kaminski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Lucjan Myrda - Przewodniczacy
Arkadiusz Kesicki - Wiceprzewodniczacy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Eryk Karski - Cztonek

Marian Popinigis - Cztonek

Pathy Timu Zenzo - Cztonek

Btazej Zmijewski - Cztonek

W okresie od dnia 1 kwietnia 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku w organach Spétki nie nastepowaty zmiany.
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Podmioty zalezne

podlegajace konsolidacji na dzien 31 marca 2021 roku oraz 30 wrzesnia 2021 roku:

v Tecresa Proteccion Pasiva S.L. z siedzibg w Madrycie (Hiszpania)

v" Mercor Dunamenti Tlizvédelem Zrt z siedzibg w God (Wegry)

v" Dunamenti CZ s.r.o0. z siedzibag w Pradze (Republika Czeska) (podmiot zalezny od Dunamenti Tlzvédelem Zrt)
v' Dunamenti s.r.o. z siedzibg w Kolarovie (Stowacja) (podmiot zalezny od Dunamenti T(izvédelem Zrt)

v" 00O Mercor-PROOF z siedzibg w Moskwie (Rosja)

v" Unitarne Przedsiebiorstwo Produkcyjne MKRP Systemy w Minsku (Biatorus) (podmiot zalezny od OOO Mercor-
PROOF)

TOO MKR - Astana z siedzibg w Atmaacie (Kazachstan) (podmiot zalezny od OOO Mercor- PROOF)

Mercor Czech Republic s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Czechy)

Mercor Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja)

Mercor Fire Protection Systems S.R.L. z siedzibg w Chitila (Rumunia)

TOB Mercor Ukraina sp. z 0.0. z siedziba w Drohowyzu (Ukraina)

DFM DOORS sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku

MERCOR SILBOARD sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

MHD1 sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

MERCOR HD sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku

MERCOR FIRE PROTECTION UK LTD z siedziba Salford (Anglia)

MCR SOL ENERGY sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

AN N NN U N N N

\

W okresie sprawozdawczym nie zachodzity zadne istotne zmiany w strukturze Grupy Emitenta.

Emitent konsoliduje sprawozdania finansowe jednostek zaleznych metoda konsolidacji petne;j.
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Akcjonariat
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Zmiana w stosunku do danych

Stan na dzien publikacji raportu publikowanych w ostatnio
przekazanym raporcie okresowym

Akcjonariusz

Liczba glosow
Liczba akcji
Udziat w kapitale
zaktadowym (%)
Liczba gltosow
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Udziat w ogélnej liczbie
Udziat w ogélnej liczbie

PERMAG sp. z 0.0. 4102.994"  2620% 41029947  2620% - - - -

Elbrus Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zarzadzany przez
Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3.925.502@ 25,07% 3.925.502% 25,07% - - - -

Nationale Nederlanden

1.566.821% 10,01% 1.566.821 “ 10,01% - - - -
Otwarty Fundusz Emerytalny

Otwarty Fundusz Emerytalny

L 1.452.000“ 9,27% 1.452.000® 927%  -947 -0,01% - 947 -0,01%
PZU ,Ztota Jesien”
N50 Cyprus Limited 1.000.853® 6,39% 1.000.853% 6,39% - - - -
PTE Allianz Polska S.A. 791.018© 5,05% 791.018® 5,05% - - - -

M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 05.10.2021 roku
@ zgodnie ze zgtoszeniem na NWZ zwotane na dzieA 13.09.2021 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 30.03.2021 roku
“ zgodnie ze zgtoszeniem na NWZ zwotane na dzieh 13.09.2021 roku
®) zgodnie ze zgtoszeniem na NWZ zwotane na dzieh 13.09.2021 roku
© zgodnie ze zgtoszeniem na NWZ zwotane na dzier 16.03.2021 roku

W wyniku potgczenia spétek PERMAG sp. z 0.0. z PERIBAN LIMITED (dotychczasowego wiasciciela 4.102.994 akgji
Emitenta stanowigcych 26,20% udziatéw kapitale Spétki), PERMAG sp. z 0.0. wstapit we wszystkie aktywa, pasywa, prawa
i obowigzki PERIBAN LIMITED. Z dniem rejestracji potaczenia, 1 pazdziernika 2021, sp6tka PERMAG stata sie
wiascicielem 4.102.994 akgcji ,MERCOR" S.A. stanowiagcych 26,20% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dajacych
26,20% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Akcje ,MERCOR" S.A. bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien sporzadzenia
raportu

Zmiana w okresie od

Liczba posiadanych akgji na

s q rzekazania ostatniego
dzien przekazania raportu P 9

raportu okresowego

Krzysztof Krempeé 15.608

Rada Nadzorcza

Z informacji posiadanych przez Spoétke wynika, iz na dzieh sporzadzenia Raportu zadna z oséb nadzorujacych nie
posiadata bezposrednio akcji ,MERCOR" S.A.

Zestawienie stanu posredniego posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Liczba posiadanych przez
Akcjonariusza akeji w kapitale
zaktadowym Emitenta - na dzien
przekazania raportu

Czlonek Rady Nadzorczej, Cztonek

Akcjonariusz Emitenta Zarzadu Emitenta: posrednio
posiadajacy akcje Emitenta — poprzez
Akcjonariusza / podmioty powiazane

PERMAG sp. z 0.0. Krzysztof Krempec 4.102.994
N50 Cyprus Limited Marian Popinigis 1.000.853
Value Fund Poland Activist FIZ Eryk Karski 306.933

Akcje wtasne

Realizujac uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2020 roku Emitent w sierpniu
2020 roku uruchomit program skupu akgcji wtasnych. Do dnia 30 wrzesnia 2021 roku skupionych zostato facznie 57.071
akcji za taczna cene nabycia 630.355,39 PLN. Akcje wtasne bedace w posiadaniu Emitenta na 30 wrze$nia 2021 roku
stanowity 0,36447% wszystkich akcji Spotki. Program skupu akcji wiasnych realizowany jest w ramach utworzonego
w tym celu z zyskéw zatrzymanych kapitatu rezerwowego w wysokosci 8.102 tys. PLN. Utworzenie kapitatu rezerwowego
w kwocie 23.500 tys. PLN wynikato z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca
2020 roku. Uchwaty NWZA opublikowane byly w ramach raportu biezacego nr 16/2020 z dnia 1 lipca 2020 roku.
Uchwata nr 5 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 16 marca 2021 wprowadzito zmiany do Regulaminu Skupu
Akcji Wrasnych ,MERCOR" S.A. Uchwata zostata opublikowana raportem biezgcym nr 11/2021. Natomiast uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 wrzesnia 2021 roku kwota kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na skup akgji wiasnych pomniejszona zostata o 16.255 tys. PLN i wynosi obecnie 7.245 tys. PLN.
Uchwaty WZA opublikowane zostaty raportem biezacym nr 20/21 w dniu 13 wrzednia 2021 roku.

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2021/2011 Emitent nie nabywat akgji wtasnych.

Poza opisanym powyzej programem skupu akcji wiasnych, w prezentowanym okresie sprawozdawczym nie miata
miejsca emisja, wykup ani sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Informacje na temat wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 13 wrzesnia 2021 roku, za rok obrotowy 2020/2021
Emitent wyptacit dywidende w wysokosci 0,57 PLN na jedna akcje. Na wyptate dywidendy przeznaczona zostata kwota
8.925.364,95 PLN. Z wyptaty dywidendy wytaczone zostaty akcje witasne nabyte przez Emitenta w ramach programu
skupu akgji whasnych, w zwigzku z czym tgczna kwota wyptaconej w dniu 30 wrzesnia 2021 roku dywidendy wyniosta
8.892.834,48 PLN.

W maju 2021 roku Zgromadzenie Wspdlnikow TOB Mercor Ukraina, spétki zaleznej Emitenta, podjeto uchwate o
wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2018 przeznaczajgc na nig kwote 3.000.000,00 UAH, co stanowi réwnowartos¢
405 tys. PLN. Natomiast w sierpniu 2021 roku Zgromadzenie Wspolnikéw tejze spotki podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy za rok obrotowy 2019 przeznaczajgc na nig réwniez kwote 3.000.000,00 UAH - kwota ta stanowi
réwnowartosc 428 tys. PLN.

W sierpniu 2021 roku Zgromadzenie Wspolnikow Dunamenti Tlzvédelem Zrt, spotki zaleznej Emitenta, podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy za rok 2020. Na dywidende przeznaczona zostata kwota 1.100.000,00 EUR, co stanowi
réwnowartosc 5.009 tys. PLN.

W pazdzierniku 2021 roku Zgromadzenie Wspélnikow Mercor Proof OOO, spotki zaleznej Emitenta, podjeto uchwate
o wypfacie dywidendy za rok obrotowy 2020. Wartos¢ przeznaczonych srodkéw na ten cel wyniosta 42.212.000,00 RBL,
co stanowi rownowartos¢ 2.338 tys. PLN.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych
niz rynkowe

Emitent jak i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

Poreczenia i gwarancje

W pierwszym potroczu trwajacym od 01.04.2021 do 30.09.2021 Emitent oraz podmioty zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki ani gwarancji o istotnej wartosci.

Udzielone przez jednostke dominujaca poreczenia i gwarancje zostaty wskazane w Nocie 28 jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego na dzien 31 marca 2021 roku.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie duza cyklicznoscig czy tez sezonowoscia. Na podstawie historycznych wynikéw
daje sie zauwazy¢, ze nieznacznie stabszym okresem wynikowym jest pierwsze pdtrocze roku kalendarzowego,
natomiast korzystniejsze poziomy sprzedazy i zyskow osiggane sg w miesigcach lipiec — grudzien.

Informacje o segmentach

Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podobienstwo w zakresie rodzaju produktoéw i ustug, rodzaju procesow
produkcyjnych, rodzaju i grup klientéw, stosowanych metod dystrybucji a takze srodowiska regulacyjnego, catosc¢
dziatalnosci Grupy jest prezentowana w sprawozdaniu finansowym jako jeden segment operacyjny.
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Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosowane byly te same
zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, jakie Grupa stosowata przy ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem standardow, ktére weszty w zycie w tym czasie.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku, nie maja istotnego
wptywu na $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zZycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano w dniu 30 stycznia 2014 roku). Zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdznie;j.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedaZy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
Jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano w dniu 11 wrzesnia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo —
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych — Podziat zobowigzari na krotkoterminowe |
dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzari na krotkoterminowe i dfugoterminowe —odroczenie daty wejscia w
zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;j.

e  Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesieri do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdznie;.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe: przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub poézniej.

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obciazenia — koszty wypefnienia obowiazkow umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub p6zniej.

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub poézniej.

e Zmiany do MSR1 i Stanowiska Praktycznego 2 Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSR 8 Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiazar powstajacych na skutek
pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskie;.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pozycji pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Dane finansowe w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych (tys.
PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wieksza doktadnoscia.

Waluta funkcjonalna jest zgodna z walutg lokalna kraju, w ktérym znajduje sie dany podmiot Grupy. Obecnie jednostki
grupy dziataja na terenie Polski, Czech, Stowacji, Hiszpanii, Ukrainy, Rumunii, Federacji Rosyjskiej, Wegier oraz Wielkiej
Brytanii. Walutg funkcjonalna i prezentacji jednostki dominujacej jest Ztoty Polski (PLN).

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Pomimo wptywu pandemii COVID-19, szerzej opisanej w nocie ponizej, Zarzad
jednostki dominujacej stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe jest zasadne.

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MERCOR" obejmujace okres
zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy zakohczony 30 wrzeénia
2021 roku oraz zawiera dane poréwnawcze dla sprawozdan z catkowitych dochodoéw, ze zmian w kapitale wtasnym oraz
z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku, a dla sprawozdania z sytuagji
finansowej dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2021 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych przez MSSF w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2021 roku.

Czynniki i zdarzenia majace istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe
W pierwszym pétroczu trwajacym od 01.04.2021 do 30.09.2021 nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Korekty btedow we wczesniej opublikowanych sprawozdaniach finansowych

Korekty btedéw we wczesniej opublikowanych sprawozdaniach finansowych opisane zostaty w dalszych notach
objasniajacych do skonsolidowanego i jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego.

Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.
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Wskazanie istotnych postepowan dotyczacych ,MERCOR"” S.A. lub jednostek
zaleznych

Poza postepowaniami podatkowymi, opisanymi w nocie dotyczacej podatku dochodowego od osdb prawnych, nie
toczg sie istotne postepowania dotyczace Emitenta lub jednostek zaleznych.

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie i najwazniejsze
zdarzenia

W drugim kwartale roku obrotowego, Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta z dziatalnosci kontynuowanej przychody
w wysokosci 125.647 tys. PLN wobec kwoty 104.356 tys. PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku, co stanowi
wzrost o 20%. Najwyzszy procentowo wzrost sprzedazy Grupa odnotowata na stosunkowo matym rynku ukrainskim.
Wzrost sprzedazy nastapit réwniez na rynku czeskim i stowackim oraz w Polsce i na Wegrzech. Najwyzszy procentowo
spadek sprzedazy nastapit na rynku rosyjskim. Spadek sprzedazy odnotowany zostat réwniez na rynkach rumunskim
i hiszpanskim.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje wyniést w drugim kwartale 15.414 tys. PLN w poréwnaniu
do 16.211 tys. PLN w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Niewielki spadek zyskownosci wynika z utrzymania
dyscypliny kosztowej natozonej w poprzednich okresach na wypadek pogorszenia sytuacji rynkowe;j.

Z kolei zysk netto, jaki zostat w kwartale wypracowany przez Grupe wyniost 9.449 tys. PLN, podczas gdy w tym samym
okresie roku poprzedniego wyniést on 9.757 tys. PLN.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta

Zgodnie z informacja przekazang Raportem biezagcym nr18/2021 z dnia 31 maja 2021 Spotka powrdcita do przegladu
opgji strategicznych. Przeglad ma na celu wybor najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego rozwoju
grupy kapitatowej. W lipcu 2021 Emitent podpisat z Automatic Systems Engineering list intencyjny w sprawie
potencjalnego nabycia 50% udzialéw w kapitale zaktadowym Elmech-ASE, spotce rozwijajacej technologie
inteligentnego zarzadzania energia na bazie produkowanych magazynéw energii. Podpisanie ww. listu nie konczy
prowadzonego przez Emitenta przegladu opgcji strategicznych

www.mercor.com.pl




2 mercor

Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Wsréd istotnych elementéw, majgcych wptyw na osiggane przez Grupe wyniki, w obecnej sytuacji makroekonomicznej,
na pierwszy plan wysuwaja sie czynniki zwigzane z dostepnoscia i cenami materiatow strategicznych uzywanych do
produkgji oraz stabilnoscig rynku:

dostepnos¢ i ceny materiatow produkcyjnych,

poziom inwestycji w budownictwie kubaturowym i wysokosciowym,
dostepnos¢ i oczekiwania ptacowe pracownikow,

sytuacja ptynnosciowa klientow,

YV V V V

Trwaja koncowe prace zwigzane z petnym uruchomieniem zautomatyzowanego zaktadu produkcyjnego i optymalizacja
procesu produkcyjnego petnowymiarowych ptyt mcr Silboard , co pozwoli na uruchomienie sprzedazy tego produktu.
Badania wewnetrzne potwierdzity osiggniecie zaktadanych parametréw chemicznych, mechanicznych i ogniowych ptyty.
W kolejnych okresach realizowane beda prace zwigzane z pozyskiwaniem certyfikatéw dla kolejnych zastosowan.

W dalszym ciggu Grupa realizuje zatozenia opublikowanej w sierpniu 2020 r. strategii. Jednym z obszaréw jest
intensyfikacja eksportu i rozwéj produktéw.

Informacja o podmiocie dokonujacym przegladu sprawozdan finansowych

Przeglad skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz skroconego sprawozdania
finansowego ,MERCOR" S.A. wykonany zostat przez podmiot uprawniony, tj. Ernst & Young Audyt Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie.

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢

Zarzad jednostki dominujacej przez caty okres pandemii na biezagco monitoruje sytuacje z niag zwigzang oraz jej wptyw
na dziatalno$¢ Grupy. Wprowadzone zostaty zmiany w strukturze organizacyjnej oraz oszczednosci, ktére zmniejszyty
wrazliwos¢ Grupy na recesje. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wptyw kryzysu spowodowanego przez
pandemie COVID-19 na dziatalnos¢ i wyniki Grupy jest niewielki. Wptyw recesji na generowane przez Grupe przychody
jest niewielki. Nie stwierdzono tez negatywnego wptywu na sptyw naleznosci od klientéw. Ze wzgledu na dywersyfikacje
produktowa Grupa nie odczuta takze istotnych zawirowan na rynkach zbytu i w portfolio klientow. Sytuacja zostata
wzieta pod uwage przy opracowaniu zatozen do oceny zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci oraz do wyceny
aktywéw — w szczegdlnosci aktywdw trwatych, w tym wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych.
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 01/04-  Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 230494 125 647 196 462 104 356
Koszt wtasny sprzedazy 173 822 95032 140 519 74 388
Zysk brutto na sprzedazy 56 672 30615 55943 29 968
Pozostate przychody operacyjne 1921 700 766 587
Koszty sprzedazy 20 585 11 347 17 272 8729
Koszty ogo6lnego zarzadu 14 420 7 620 12 908 6 588
Pozostate koszty operacyjne 731 545 2356 1852
(Oczekiwana strata kredytowa)/odwrdcenie 171 86 (472) @1
oczekiwanej straty kredytowej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23028 11 889 23701 12 975
Przychody finansowe 750 632 347 (180)
Koszty finansowe 2 001 976 1827 1078
Zysk przed opodatkowaniem 21777 11545 22 221 11717
Podatek dochodowy 3973 2 096 3966 1960
Zysk netto 17 804 9 449 18 255 9 757
Przypadajace:
Akgjonariuszom podmiotu dominujacego 16 429 8 697 16 678 8782
Udziatom niekontrolujacym 1375 752 1577 975
17 804 9449 18 255 9757
Inne catkowite dochody
Rf’)inice kur59we z przeliczenié sprawozdanh 3062 4881 2713) (345)
finansowych jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogétem 20 866 14330 15 542 9412
Przypadajace:
Akgjonariuszom podmiotu dominujacego 19 034 13 067 14 532 9233
Udziatom niekontrolujacym 1832 1263 1010 179
20 866 14 330 15 542 9412
Zysk (strata) na akcje:
Zwykty 1,14 0,60 117 0,62
Rozwodniony 1,14 0,60 117 0,62
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
niebadane
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 51526 51765
Pozostate wartosci niematerialne 25199 24783
Rzeczowe aktywa trwate 54 848 48 651
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 44 065 49 446
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5003 5284
Aktywa finansowe 64 141
Naleznosci z tytutu kaucji dlugoterminowych 6770 7 683
Inne aktywa dtugoterminowe 223 268
187 698 188 021

Aktywa obrotowe
Zapasy 56 813 41751
Aktywa finansowe 80 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95176 74 531
Aktywa z tytutu umow z klientami 24 359 11 409
Naleznosci z tytutu kaucji krétkoterminowych 5388 3566
Transakcje terminowe typu forward - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 437 359
Inne aktywa obrotowe 1.585 2941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 549 24 228
210 387 158 785
Aktywa razem 398 085 346 806
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Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
niebadane
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 8102 24 357
Akcje wtasne (632) (543)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 7827 5222
Zyski zatrzymane 49 378 25587
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 174 792 164 740
Udziaty niekontrolujace 8 060 6 603
Razem kapitaty wiasne 182 852 171 343

Zobowiazanie dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 69 341 48 529
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwy na zobowigzania 555 555
Przychody przysztych okreséw 4279 4539
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 19 688 22916
93 863 76 539

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 12 347 11018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 75 807 65 109
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 21905 9933
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 239 660
Transakcje terminowe typu forward 45 35
Rezerwy na zobowigzania 3097 3118
Przychody przysztych okreséw 1230 1230
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6 700 7821
121 370 98 924
Pasywa razem 398 085 346 806
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Skroécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 kwietnia 2020 roku
(przeksztatcone)

Wynik netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy (przeksztalcone)

Wyptata dywidendy

Utworzenie kapitatu rezerwowego (skup
akgji wasnych)

Skup akgji wtasnych

Transakcje z wlascicielami ujete w
kapitale wtasnym

Stan na 30 wrzesnia 2020 roku
(przeksztalcone)

Stan na 1 kwietnia 2021 roku
Wynik netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Wyptata dywidendy

Rozwiazanie kapitatu rezerwowego (skup
akgji wasnych)

Skup akgji wtasnych

Transakcje z wlascicielami ujete w
kapitale wtasnym

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku

Kapitat

Zapasowy ze Réznice Kapitaty

sprzedazy kursowe z przypadajace
akcji powyzej przeliczenia akcjonariuszom Razem
Kapitat ich wartosci Kapitaty jednostek Akcje Zyski podmiotu Udziaty kapitaty
akcyjny nominalnej rezerwowe  zagranicznych wlasne  zatrzymane dominujacego niekontrolujgce wiasne
3915 106 202 857 4 440 - 26 148 141 562 4765 146 327
- - - - - 16 678 16 678 1577 18 255
- - - (2 146) - - (2 146) (567) (2713)
- - - (2 146) - 16 678 14 532 1010 15 542
B . - - - (3914) (3914) (510) (4 424)
- - 23500 - - (23 500) - - -
- - - - (292) - (292) - (292)
- - 23 500 - (292) (27 414) (4 206) (510) (4 716)
3915 106 202 24 357 2294 (292) 15 412 151 888 5265 157 153
3915 106 202 24 357 5222 (543) 25 587 164 740 6 603 171 343
- - - - - 16 429 16 429 1375 17 804
- - - 2 605 - - 2 605 457 3062
- - - 2 605 - 16 429 19 034 1832 20 866
- - - - - (8 893) (8 893) (375) (9 268)
- - (16 255) - - 16 255 - - -
- - - - (89) - (89) - (89)
- - (16 255) - (89) 7362 (8 982) (375) (9 357)
3915 106 202 8102 7 827 (632) 49 378 174 792 8 060 182 852
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki naliczone

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywéw

Inne korekty (réznice kursowe z konsolidacji)
Razem korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnosé inwestycyjna

Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych
Odsetki uzyskane

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Dotacje do projektéw rozwojowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnosc finansowa

Zaciagniecie (sptata) kredytow i pozyczek

Zaciggniecie (sptata) zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania
Skup akgji whasnych

Wyptacone dywidendy

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres 01/04-

Za okres 01/04-

30/09/2021 30/09/2020
niebadane niebadane
21777 22 221
6 967 6678
1293 916
(327) (81)
(15 062) (205)
(22 532) 9976
10 060 (12414)
1637 210
3062 (2713)
(14 902) 2367
(4 191) (2 878)
2 684 21710

(7 872) (4 664)

- 460

- 276

367 279

(7 505) (3 649)
22141 5533
(4 349) (3731)
(89) (292)

(9 268) (510)
(1293) (1376)
7 142 (376)

2 321 17 685
24 228 12754
26 549 30439
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Noty objasniajagce do
sprawozdania finansowego

skroconego srodrocznego skonsolidowanego

Przychody ze sprzedazy

Za okres 01/04-

Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Przychody ze sprzedazy produktow 211727 115948 181 649 99 846
- w tym przychodly rozpoznawane w czasie 700 824 63227 63 629 36474
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 767 9699 14 813 4510
Razem przychody ze sprzedazy 230 494 125 647 196 462 104 356

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne
Za okres 01/04-

Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Polska 115537 64 167 99798 49786
Czechy i Stowacja 18 366 9829 12 542 4934
Hiszpania 20 341 9616 18 490 10 202
Ukraina 5089 2996 1959 1036
Rumunia 6756 2898 4469 3115
Rosja 24 479 14 636 24 666 17 597
Wegry 16 343 9 140 16 783 8 486
Wielka Brytania 2052 1130 2 090 1080
Pozostate 21531 11235 15 665 8120
Razem przychody ze sprzedazy 230 494 125 647 196 462 104 356

Dziatalnos$¢ operacyjna

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres 01/04-

Za okres 01/07-

Za okres 01/04-

Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Koszt whasny sprzedazy 173 822 95032 140 519 74388
Koszty sprzedazy 20 585 11 347 17 272 8729
Koszty ogdlnego zarzadu 14 420 7 620 12 908 6 588
Razem koszty dziatalnosci 208 827 113 999 170 699 89 705
Amortyzacja 6 967 3459 6678 3236
Zuzycie materiatéw i energii 113 009 65 650 78 239 43 887
Zmiana stanu produktéw (3 355) (1753) 2 608 499
Ustugi obce 38 240 21536 32856 18 089
Wynagrodzenia 31851 16 643 28 499 14 534
Swiadczenia na rzecz pracownikdw 6514 3447 6138 3008
Podatki i optaty 2385 1170 1034 446
Pozostate 1257 159 1693 935
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 11959 3688 12 954 5071
Razem koszty wg rodzaju 208 827 113 999 170 699 89705
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Pozostate przychody operacyjne

Za okres 01/04- Za okres 01/07-  Za okres 01/04-  Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 327 158 81 (73)
Otrzymany zwrot kosztow sgdowych 48 48 24 23
Otrzymane kary i odszkodowania 296 192 50 50
O‘d%y‘skane naleznosci uprzednio spisane jako 19 19 165 165
niesciggalne
Umorzone zobowigzania 551 - - -
Dotacje do projektéw rozwojowych 302 151 298 298
Odpisane zobowigzania przedawnione 19 19 76 76
Pozostate 159 (87) 72 48
Razem 1921 700 766 587

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Kary i grzywny 70 69 351 349
Koszty postepowania sagdowego 6 5 26 11
Spisane naleznosci 417 417 194 194
Rezerwy na naprawy gwarancyjne - - 242 242
Pozostate 238 54 1543 1056
Razem 731 545 2 356 1852

Dziatalnos$¢ finansowa

Przychody finansowe

Za okres 01/04-  Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Odsetki od Srodkéw pienieznych i lokat 23 23 16 2
Odsetki od naleznosci 156 156 8 8
Dyskonto naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych 108 108 - (28)
Dodatnie réznice kursowe 418 316 265 (220)
Pozostate przychody 45 29 58 58
Razem 750 632 347 (180)

Koszty finansowe

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Odsetki i prowizje od kredytow bankowych i pozyczek 755 403 690 287
Odsetki od leasingu 662 388 226 226
Odsetki od zobowigzan 11 5 1 -
Ujemne réznice kursowe 279 150 368 23
Pozostate 294 30 542 542

Razem 2001 976 1827 1078
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Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa dla Grupy wyniosta 18,24% i jest nieznacznie nizsza od nominalnej stopy podatkowej dla
jednostki dominujacej. Wplyw na to maja gtdbwnie rozne stawki podatkowe obowigzujace w poszczegdlnych
jurysdykcjach podatkowych, w ktérych zlokalizowane sg podmioty z Grupy Kapitalowej ,MERCOR" S.A. oraz trwate
réznice miedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Kontrola podatkowa za rok obrotowy 01.04.2012-31.03.2013

Strata podatkowa poniesiona przez jednostke dominujaca w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem kontroli
prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z wykazang nadptata podatku
dochodowego za ten okres w kwocie 5.138 tys. PLN. W lipcu 2014 roku jednostka dominujaca otrzymata protokot
z przeprowadzanej kontroli, w ktérym Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego zakwestionowat wykazang
w zeznaniu podatkowym strate jak i nadptate podatku. Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt zastrzezenia do
otrzymanego protokotu, nie zgadzajac sie z jego ustaleniami podtrzymujac jednoczesnie swoje stanowisko co do
wysokosci poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.865,64 PLN, wygenerowanej w wyniku transakgji zbycia
udziatéw w BEM Sp. z 0.0, jak i zasadnosci zagdania zwrotu nadptaty podatku w petnej wysokosci. W protokole z kontroli,
przekazanym jednostce dominujgcej w lipcu 2014 roku, Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego zakwestionowat
poniesienie tej straty, powotujac sie na klauzule obejscia prawa podatkowego, ktéra na dzien zawarcia transakcji zbycia
udziatéw nie istniata w porzadku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w jednostce dominujacej zakonczyta sie
kontrola podatkowa w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w przedstawionym protokole, do ktérego jednostka
dominujaca wniosta zastrzezenia, nadal kwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate oraz nadptate podatku
dochodowego od 0s6b prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Jednostka dominujaca w ztozonych zastrzezeniach w
dalszym ciagu podwazata ustalenia dokonane przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku
i podtrzymata stanowisko zarzadu ,MERCOR" S.A. w zakresie zasadnos$ci wykazanej straty podatkowej jak i nadptaty
podatku.

W czerwcu 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku o wszczeciu postepowan podatkowych w sprawie prawidtowosci rozliczenia z budzetem z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy 01.04.2012-31.03.2013 oraz w sprawie okreslenia wysokosci
odsetek za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za ten sam rok podatkowy.

Postepowania podatkowe zakonczyly sie wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego we wrzesniu
2015 roku decyzji ustalajacych zobowigzanie jednostki dominujacej w zakresie podatku dochodowego za rok 2012/2013
w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych
w kwocie 6.272 PLN. W wydanych decyzjach Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego podat jako podstawe prawna
pozornosc¢ transakgji zbycia udziatow.

Jednostka dominujaca podtrzymata swoje stanowisko w zakresie nieprawidtowosci ustalen dokonanych przez
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z czym ztozyta do Izby Skarbowej w Gdansku
odwotanie od decyzji wydanych przez organ pierwszej instancji.

W lipcu 2016 roku jednostka dominujaca otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w ktorych
podtrzymane zostaty decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku w zakresie ustalajgcym
zobowigzanie w zakresie podatku dochodowego od o0s6b prawnych jak i odsetek zwtoki od niezaptaconych w terminie
zaliczek na podatek. Jednakze, decyzje wydane przez Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, jako podstawe prawng ich
wydania wskazuja przepisy w zakresie ustalania cen transferowych (okreslajac dochéd ze zbycia udziatéw na kwote 0,00
zh), a nie wczesniej wskazywang pozornosé transakcji zbycia udziatéw. Jednostka dominujaca nie zgodzita sie z decyzjami
Dyrektora Izby Skarbowej, w zwigzku z czym w sierpniu 2016 roku ztozyta skargi do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku. Rozprawy przed Wojewddzkim Sagdem Apelacyjnym w Gdansku odbyty sie 20 grudnia
2016 roku. Skargi jednostki dominujgcej zostaty oddalone. Jednostka dominujagca nadal podtrzymywata swoje
stanowisko w zakresie nieprawidtowych ustalen i decyzji zarbwno Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku jak i Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w zwigzku z czym ztozone zostaty skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.
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Wyrokami z dnia 1 kwietnia 2019 roku, po rozpoznaniu skarg kasacyjnych jednostki dominujacej od wyrokow
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gdansku, Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone wyroki WSA
oraz decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej (dawnej Dyrektora Izby Skarbowej) w Gdansku. W lipcu 2019 roku
jednostce dominujacej doreczone zostaty pisemne uzasadnienia wyrokéw wydanych przez Naczelny Sad
Administracyjny. Decyzjg Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z 31 pazdziernika 2019 r. uchylone zostaty
decyzje organu pierwszej instancji i przekazane do ponownego rozpatrzenia przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku.

Jednostka dominujaca uzyskata interpretacje podatkowa wydang w trybie art. 14b Ordynacji podatkowej, ktéra
potwierdza prawidtowos¢ rozliczenia transakcji zbycia udziatdow, a tym samym potwierdza stanowisko jednostki
dominujacej w zakresie zasadnosci kwoty nadptaty i rozliczanej straty.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. wydane zostaty przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dwie decyzje.
W zakresie postepowania dotyczacego podatku dochodowego od oséb prawnych Naczelnik Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku okreslit wysoko$¢ zobowigzania podatkowego jednostki dominujacej z tytutu podatku
dochodowego od osdb prawnych za rok podatkowy trwajacy od 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2013 roku w wysokosci
5.375.791,00 PLN. Podstawa prawna wydania decyzji, na ktdéra powotat sie w decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu
Skarbowego jest art. 11 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, tj. przepis odnoszacy sie do cen
transferowych w ramach ktérego, jezeli w wyniku powigzan miedzy podmiotami zostang ustalone lub narzucone
warunki réznigce sie od warunkdw, ktére ustalityby miedzy sobg niezalezne podmioty, i w wyniku tego podatnik nie
wykazuje dochoddéw lub wykazuje dochody nizsze od tych, jakich nalezatoby oczekiwaé, gdyby powigzania miedzy
podmiotami nie istniaty — dochody podatnika oraz nalezny podatek okresla sie bez uwzglednienia warunkéow
wynikajacych z tych powiagzan. Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku stoi na stanowisku, ze organy
podatkowe sg uprawnione do zastosowania instytucji ,non-recognition” lub tez ,recharakterisation” takze
w postepowaniach podatkowych dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za lata
poprzedzajace rok 2019 (przepisy w zakresie cen transferowych zostaty zmienione od 1 stycznia 2019 roku), powotujac
sie na uzasadnienie do ustawy nowelizujacej wprowadzajacej zmiany do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych od 1 stycznia 2019 roku, w ktérym wskazano, ze ,dotychczasowe uprawnienie organu podatkowego do
uwzglednienia cafoksztattu warunkow, na jakich prowadza dziatalnos¢ podmioty powigzane poprzez uznanie, Ze
w okreslonych warunkach dana transakcja nie zostataby zawarta (ang. non-recognition) lub zostataby zawarta inna (ang.
recharacterisation), wywodzone z brzmienia art 11 ust. 1 ustawy o CIT oraz art. 25 ust 1 ustawy o PIT zostato we
wprowadzonych regulagjach doprecyzowane”.

Druga decyzja Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dotyczy odsetek za zwtoke od niezaptaconych
zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za rok podatkowy trwajacy od 1 kwietnia 2012 do 31 marca 2013
roku. W ramach tej decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku okreslit odsetki za zwioke
od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za marzec 2013 roku w kwocie 5.508,00 PLN
oraz umorzyt postepowanie w sprawie okreslenia odsetek za zwloke od niezaptaconych zaliczek na podatek
dochodowy od oséb prawnych za wrzesien i listopad 2012 roku w zwigzku z uptywem terminu przedawnienia
zobowigzania.

Jednostka dominujgca nie zgadza sie ustaleniami poczynionymi przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku, w zwigzku z czym w maju 2021 r. zostaty ztozone odwotania od wyzej opisanych decyzji do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Gdansku. W pazdzierniku 2021 roku Jednostka dominujaca ztozyta do Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Gdansku wniosek o przeprowadzenie rozprawy administracyjnej w zwiazku z toczacym sie
postepowaniem odwotawczym.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, istnieje jedynie niewielkie ryzyko, ze warunkowa naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych (wynikajgca z zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013) w wysokosci 5.433
tys. PLN nie zostanie odzyskana.
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Kontrola podatkowa za rok obrotowy 01.04.2013-31.03.2014

W listopadzie 2018 roku zakonczyto sie postepowanie kontrolne prowadzone przez Pomorski Urzad Celno-Skarbowy
w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania
podatku dochodowego od oséb prawnych za rok obrotowy 2013, tj. od kwietnia 2013r. do marca 2014r. W grudniu
2018 roku jednostka dominujaca otrzymata Decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni
wydana na podstawie protokotu z kontroli. W ramach ustalen zawartych w protokole Naczelnik zakwestionowat
mozliwosc rozliczenia przez jednostke dominujaca w zeznaniu podatkowym za objety kontrolg okres straty podatkowej
w wysokosci 19.857.264,61 PLN oraz naliczyt nieujete przez jednostke dominujaca przychody z tytutu nieodptatnych
Swiadczen w postaci odsetek od otrzymanej pozyczki w wysokosci 2.407.786,98 PLN. W wyniku tych ustalen naliczone
zostato zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2013/2014 w wysokosci 4.230.360,00
PLN.

Jednostka dominujaca ztozyta do w/w protokotu zastrzezenia, w ktérych nie zgadzata sie z ustaleniami Naczelnika
w zakresie braku mozliwosci rozliczenia straty podatkowej (kwestionowana strata podatkowa byta przedmiotem skargi
kasacyjnej ztozonej przez jednostke dominujacg do Naczelnego Sadu Administracyjnego, w sprawie ktérej zostat
wydany wyrok w dniu 1 kwietnia 2019 r.). Jednoczesnie jednostka dominujaca zastosowata sie do ustalen Naczelnika
w zakresie obejmujacym przychdd z tytutu nieodptatnych swiadczen, w wyniku czego ztozyta w dniu 30 listopada 2018r.
korekte zeznania podatkowego za rok 2013/2014 oraz nastepne lata (2014/2015, 2015/2016 oraz 2016/2017). W wyniku
ztozonych korekt powstato zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy
zakonczony 31 marca 2017 roku w wysokosci 119.519,00 PLN. Zobowiagzanie to, wraz z naleznymi odsetkami, zostato
przez jednostke dominujaca uregulowane w dacie ztozenia korekty. W dniu 4 grudnia 2018 r. jednostka dominujaca
otrzymata decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego ustalajacg zobowiazanie z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych w wysokosci 4.260.360,00 PLN. Od decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego zostato ztozone odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W zakresie tego
postepowania Dyrektor Izby Administracji Skarbowej uchylit decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni i przekazat jg do ponownego rozpatrzenia, co jest zwigzane z powyzej opisanym uchyleniem
wyrokéw WSA oraz decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Zgodnie z postanowieniem z 22 pazdziernika 2021
roku termin zakonhczenia postepowania kontrolnego przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego
przewidywany jest do 7 stycznia 2022 roku.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejSciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (strata) wykazana w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony.
Odroczony podatek dochodowy na dzieh 30 wrze$nia 2021 roku i 31 marca 2021 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponize;j.

Przeprowadzona analiza odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego powstatego na rozpoznanych stratach podatkowych nie wykazata przestanek, wskazujacych
na utrate wartosci tego sktadnika aktywow. Aktywa utworzone przez hiszpanska spotke Tecresa dotyczg strat podatkowych poniesionych za lata 2013/2014, 2014/2015 oraz
2020/2021 (faczna wartos¢ aktywa na 30.09.2021 r. wynosi 2.479 tys. PLN) mozliwe sa do odliczenia od dochodu podatkowego w okresie 10 lat. Strata podatkowa poniesiona
przez DFM Doors Sp. z 0.0. za lata 2017 i 2018 bedzie mozliwa do rozliczenia do 2024 roku — wartos$¢ aktywa rozpoznanego z tytutu tej straty wynosi na 30.09.2021 r. 716

tys. PLN.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres Za okres Za okres Za okres
Koniec okresu Koniec okresu 01/04/2021- 01/07/2021-  01/04/2020- 01/07/2020-
30/09/2021 31/03/2021 30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Réznice w wartosci podatkowej i bilansowej rzeczowych aktywow trwatych i
P . 2396 2423 27 12 109 (86)
wartosci niematerialnych
Przychody rozpoznawane w czasie 2290 942 (1 348) (986) (936) (700)
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena transakgji forward - - - - 43 (3)
Naliczone odsetki - - - (3) 3)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 686 3 365 (1321) (974) (787) (792)
Koszty zwigzane z przychodami rozpoznawanymi w czasie 1355 1052 303 604 631 195
Réinice.w.wartoéci podatkowej i bilansowej rzec29wych aktywow trwatych, : 33 33) (15) i i
wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania
Rezerwy na koszty i Swiadczenia pracownicze 2425 1964 461 78 (436) (317)
Odpisy aktualizujace naleznosci 1483 1496 (13) 2 203 303
Odpisy aktualizujace zapasy 838 993 (155) (82) (106) (120)
Réznice kursowe niezrealizowane i wycena transakgji forward 9 69 (60) (61) 7) 2
Przychody przysztych okreséw 279 339 (60) (30) (59) (29)
Naliczone odsetki 100 113 (13) (13) (56) (14)
Aktywo utworzone na rozpoznanej stracie podatkowej 3195 2 585 606 202 (43) 146
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 689 8 649 1036 685 127 166
w tym:
aktywa z tytufu podatku odroczonego 5003 5284
rezerwa na podatek odroczony - -
Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego (285) (289) (660) (626)

www.mercor.com.pl
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Wartosci niematerialne

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Wartos¢ firmy 51526 51765
Koszty zakonhczonych prac rozwojowych 11277 13 306
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 7 803 6810
Koncesje oraz licencje 6119 4 667
Razem 76 725 76 548

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos$¢ firmy obejmuje
wartosci firmy powstate przy nabyciu podmiotu Tecresa Proteccion Pasiva S.L.U w kwocie 39.834 tys. zt, Grupy
Dunamenti TGzvédelem Zrt. w kwocie 7.537 tys. zt. oraz DFM Doors Sp. z 0.0. w kwocie 207 tys. PLN. Wartosci te zostaty
skorygowane o powstate rdznice kursowe

Na dzien 30 wrzednia 2021 roku nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywow
klasyfikowanych jako wartosci niematerialne. Testy na utrate wartosci dla pozycji wartosci firmy oraz prac rozwojowych
przeprowadzone zostaty na dzien 31 marca 2021 roku. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testdw opisane zostaty
w nocie 11 skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 31 marca 2021 r. Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
zweryfikowane zostaty zatozenia do przeprowadzonych testéw. Weryfikacja ta pozwolita na przyjecie zatozenia o braku
koniecznosci przeprowadzania petnych testéw na utrate wartosci dla tych sktadnikéw aktywdw oraz korygowania ich
wartosci bilansowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Grunty 1836 536
Budynki i budowle 13096 13113
Maszyny i urzadzenia 15 247 12 592
Srodki transportu 830 618
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 1260 1276
Rzeczowe aktywa trwafe 32269 28135
Aktywa trwale w budowie 17 529 14 993
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 5050 5523
Razem 54 848 48 651
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Kredyty bankowe 81103 58 153
Pozyczki z instytucji finansowych 585 1394
Pozyczki od udziatowcow - -
Razem 81688 59 547
Czes¢ dfugoterminowa
Kredyty bankowe 69 273 48 413
Pozyczki z instytucji finansowych 68 116
Razem 69 341 48529
Czes¢ krotkoterminowa
Kredyty bankowe 11830 9742
Pozyczki z instytucji finansowych 517 1276
Pozyczki od udziatowcow - -
Razem 12 347 11018
Kredyty i poZyczki wymagane
Do roku 12347 11018
Od 2 do 3 lat 40339 41548
Od 3do5 lat 27 531 6981
Powyzej 5 lat 1471 -
Razem 81688 59547
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Kredyty i pozyczki w ztotych (PLN) 71620 51458
Kredyty i pozyczki w Euro (EUR) 10 068 8 089
Razem 81688 59 547

W pierwszym potroczu roku obrotowego nie wystapity sytuacje niesptacenia kredytu lub naruszenia istotnych
postanowien umow kredytowych lub uméw pozyczki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Zobowigzania handlowe 52 488 48 299
Zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych z
wytgczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych 6 429 3363
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1391 1355
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 3122 -
Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 12 377 11 658
rozliczenia z tytutu premii i nadgodzin 7592 6 632
rozliczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1982 2227
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztow 1890 1309
pozostate zobowigzania 913 1488
Razem 75 807 65 109

Wszystkie zobowigzania maja charakter zobowiagzan krétkoterminowych.
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Odpisy aktualizujgce
Zapasy

Suma odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ zapaséw do mozliwej do odzyskania wartosci netto wynosita na dzien 30
wrzesnia 2021 roku 5.390 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym utworzone zostaty odpisy w kwocie 160 tys. PLN,
natomiast rozwigzano utworzone w poprzednich okresach odpisy w wysokosci 1.047 tys. PLN. Utworzone i rozwigzane
odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujmowane sa w koszcie wtasnym sprzedazy.

Wartosc¢ zapasow na koniec raportowanego okresu

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Materiaty 39368 29 571
Produkcja w toku i pétfabrykaty 3158 4060
Wyroby gotowe 19677 14 326
Odpisy aktualizujace (5 390) (6 206)
Razem 56 813 41 751

Naleznosci

Wartos¢ naleznosci na koniec raportowanego okresu

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Naleznosci handlowe 93 071 84612
Naleznosci z tytutu podatkow z wytgczeniem podatku dochodowego

od 0s6b prawnych 3855 2933

Zaliczki przekazane na poczet dostaw 6 090 3597

Pozostate naleznosci 865 646

Odpisy aktualizujace (8 705) (17 257)

Razem 95176 74 531

Koniec okresu Koniec okresu Zmiana w okresie

30/09/2021 31/03/2021
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 8 705 17 257 (8 552)
Razem 8 705 17 257 (8 552)

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na odprawy Rezerwa na naprawy Rezerwa

emerytalne i rentowe gwarancyjne przewidywane straty
Stan rezerw na 31.03.2021 566 3084 23
Utworzenie rezerw w ciezar kosztéw - - -
Wykorzystanie rezerwy - - 23
Roéznice kursowe - 2 -
Stan rezerw na 30.09.2021 566 3 086 -
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Instrumenty finansowe

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej, ktére mogtyby wywrzec istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, niezaleznie od tego czy wyceniane sa
w wartosci godziwej czy wedtug skorygowanej ceny nabycia.

W pierwszym pétroczu roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w sposobie ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

W pierwszym potroczu roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentdéw finansowych

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Klasy instrumentéw finansowych

Naleznosci z tytutu kaugji zatrzymanych w ramach kontraktow

budowlanych 12 158 11 249
Naleznosci z tytutu kaugji wniesionych w ramach leasingu

operacyjnego - 494
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 24 359 11 409
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 95176 74 531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 549 24 228

Transakcje zabezpieczajace typu forward - -

Razem aktywa 158 242 121 911
Kredyty i pozyczki 81688 59 547
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 75 807 65 109
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 21905 9933
Transakcje zabezpieczajace typu forward 45 35
Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 26 388 31231
Razem zobowiazania 205 833 165 855
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wartos$¢ godziwa

wartosc
ksiegowa

wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

wyceniane
w wartosci
godziwej ze
zZmianami w
kapitale

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Aktywa dlugoterminowe 6770 6770 - - 6770
Naleznosci handlowe i

6770 6770 - - 6770
pozostate
Aktywa krétkoterminowe 151 472 151 472 - - 151 472
Naleznosci handlowe i 124923 124 923 ) ) 124923
pozostate
srodki pienigzne ich 26 549 26 549 ; - 26 549
ekwiwalenty
Pochodne instrumenty ) ) ) ) )
finansowe
Razem 158 242 158 242 - - 158 242

Zobowiazania

wartos¢ godziwa

wartosé
ksiegowa

wyceniane w
wartosci godziwej

przez wynik
finansowy

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami w
kapitale

. 89 029 89 029 19 688 69 341 -
dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 69 341 69 341 - -
zobOW|qzan|a handlowe 19 688 19 688 19 688 R -
i pozostate
Zobowigzania 116 804 116 804 104 457 12347 -
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 12 347 12 347 - 12 347 -
Zobowiazania handlowe i 104 412 104 412 104 412 R -
pozostate
Eochodne instrumenty 45 45 45 _ _
finansowe
Razem 205 833 205 833 124 145 81688 -

Aktywa i zobowigzania warunkowe

W pierwszym poétroczu roku obrotowego nie nastepowaty istotne zmiany dotyczace aktywédw warunkowych lub
zobowigzan warunkowych Emitenta.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z akcjonariuszami i cztonkami organdéw stanowigcych Emitenta

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat transakcje
handlowe zawarte pomiedzy jednostka dominujaca a cztonkami zarzadu jednostki dominujacej i cztonkami ich rodzin.

Sprzedaz na Odsetki od Naleznosci Zobowigzania
rzecz Zakupy od pozyczek od od wobec
podmiotéw podmiotow podmiotéw podmiotéw podmiotow
Podmiot powigzany powiazanych powigzanych powiazanych powiazanych powiazanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
01.04-30.09.2021 5 - - 4 -

Krempe¢ Krzysztof

i Magdalena 01.04-30.09.2020 - - . i _

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz materiatéw i wyrobow oraz refaktury poniesionych kosztow.

Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaty transakcje pomiedzy Spétka a Ambient-System Sp. z o.0,
w ktorej jeden z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki posiada 100% udziatéw oraz Periban Poland Sp. z o.o.
spotka komandytowa i Jezdziecki Klub Sportowy Bartomino Sp. z 0.0. powigzane ze Spotka poprzez jednego z cztonkéw
zarzadu.

Sprzedaz na Naleznosci Zobowigzania
rzecz Zakupy od od wobec

podmiotow podmiotéw podmiotow podmiotéw

Podmiot powigzany powigzanych powiazanych powigzanych powiazanych

01.04-30.09.2021 2 - - -
Ambient System Sp. z 0.0.

01.04-30.09.2020 12 - - -

01.04-30.09.2021 - 122 - 25
Periban Poland Sp. z 0.0. Sp.K.

01.04-30.09.2020 - 122 - 25
Jezdziecki Klub Sportowy 01.04-30.09.2021 2 ) 24 )
Barfomino Sp. z 0.0. 01.04-30.09.2020 10 - 13 -

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz i zakup materiatéw, wyrobodw i ustug oraz najem powierzchni
biurowej.
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Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Dyrektorow
Spotki.

Wyptacone wynagrodzenia w podziale na podstawowe rodzaje swiadczen

01/04- 30/09/2021 01/04-30/09/2020

w tys. PLN w tys. PLN
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2736 2 531
2736 2531

taczne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotycza wynagrodzenia z tytutu stosunku
pracy i petnionych funkcji i obejmuja:

01/04- 30/09/2021 01/04- 30/09/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 1450 1300
Krzysztof Krempec 542 392
Jakub Lipinski 455 455
Tomasz Kaminski 453 453
Rada Nadzorcza 234 224
Lucjan Myrda 47 44
Tomasz Rutowski 31 30
Marian Popinigis 31 30
Eryk Karski 31 30
Btazej Zmijewski 31 29
Arkadiusz Kesicki 31 30
Pathy Timu Zenzo 32 31
Dyrektorzy 1052 1007
2736 2531

W jednostce dominujacej funkcjonuje program bonusow dla kadry zarzadzajacej, ktérego realizacja uwarunkowana jest
osiggnieciem ustalonych wartosci wskaznikow ekonomicznych. W zwigzku z tym, ze na 30 wrzesénia 2021 roku zostaty
osiggniete zatozone poziomy wskaznikdw (w proporcji do uptywu czasu), dla wszystkich pracownikéw objetych
programem, zostato rozpoznane na ten dzien zobowigzanie z tytutu naleznych kadrze zarzadzajacej wyptat.

Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie, nie wystapity istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu, a mogace
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.
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Korekty btedow we wczesniej opublikowanych sprawozdaniach finansowych

W pierwszym potroczu roku obrotowego Grupa dokonata korekty btedédw dotyczacych poprzednich okreséw
zwigzanych z odmienng prezentacja w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

wyniku na dziatalnosci zaniechanej dotyczacej zbytej w 2013 roku czesci przedsiebiorstwa dziatajacej
w zakresie oddzielen przeciwpozarowych, ktéra obecnie prezentowana jest jako dziatalno$¢ operacyjna Grupy,
utworzonych i rozwigzanych odpiséw na zapasy, poprzez pomniejszenie pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych i przeniesienie tych pozycji do kosztu wtasnego sprzedazy,

utworzonych i rozwigzanych odpiséw dotyczacych naleznosci poprzez pomniejszenie pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych i wykazaniu tych pozycji jako wyniku z oczekiwanych strat kredytowych,

przychodéw i kosztéw dotyczacych odsetek od leasingu oraz wyniku na dyskoncie kaucji stanowigcej
zabezpieczenie umowy leasingu nieruchomosci poprzez kompensate tych pozycji,

odpiséw amortyzacyjnych dotyczacych zakonhczonych prac rozwojowych poprzez pomniejszenie kosztow
handlowych i przeniesienie tej pozycji do kosztu wtasnego sprzedazy.

Korekty prezentacyjne danych poréwnawczych sa spdjne z korektami opisanymi w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2021 roku.

Poza zmianami wskazanymi powyzej, nie byty dokonywane inne korekty btedow.
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Wptyw korekt btedow na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego

Prezentac:a » nil/<u‘ . Prezentacja Prezentacja Prezentac'?
na dz@ralnosc! . Prezentacja odbisow na odsetek od amortyzacji
30/09/2020 zaniechanej - odpisow na zapasy naleznogci leasingu _PrC 30/09/2020
rozwojowych
opublikowane przeksztatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 196 462 - - - - - 196 462
Koszt whasny sprzedazy 139793 4 (1058) - - 1780 140 519
Zysk brutto na sprzedazy 56 669 “4) 1058 - - (1780) 55943
Pozostate przychody operacyjne 3380 141 (2 499) (256) - - 766
Koszty sprzedazy 19 049 3 - - - (1780) 17 272
Koszty ogolnego zarzadu 12 908 - - - - - 12 908
Pozostate koszty operacyjne 4523 2 (1441) (728) - - 2 356
(Oczekiwana strata
kredytowa)/odwrdcenie oczekiwanej - - - (472) - - (472)
straty kredytowej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23569 132 - - - - 23701
Przychody finansowe 803 - - - (456) - 347
Koszty finansowe 2283 - - - (456) - 1827
Zysk przed opodatkowaniem 22 089 132 - - - - 22 221
Podatek dochodowy 3966 - - - - - 3966
:z:':;ne::“’”: ::j'a'a'msc' 18123 132 - - - - 18 255
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
132 (132) - - - - -

zaniechanej
Zysk netto 18 255 - - - - 18 255

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych
Catkowite dochody ogoétem 15 542 - - - - 15 542

(2713) - - - - - (2713)
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 137 952 76 048 108 712 53920
Koszt whasny sprzedazy 108 495 59 806 81696 39928
Zysk brutto na sprzedazy 29 457 16 242 27 016 13 992
Pozostate przychody operacyjne 761 441 532 228
Koszty sprzedazy 10 443 5898 7910 4037
Koszty ogo6lnego zarzadu 6783 3677 5895 2811
Pozostate koszty operacyjne 37 26 1032 848
(Oczekiwana strata kredytowa)/odwrdcenie
. . . 167 38 (524) (429)
oczekiwanej straty kredytowej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13122 7120 12 187 6 095
Przychody finansowe 6 673 5660 3072 2983
Koszty finansowe 1219 684 663 207
Odpisy aktualizujace wartos$¢ udziatéw - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 18576 12 096 14 596 8871
Podatek dochodowy 2191 1381 2332 1147
Zysk netto 16 385 10 715 12 264 7724
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody netto 16 385 10715 12 264 7724
Zysk na akcje:
Zwykty 1,05 0,69 0,78 0,49
Rozwodniony 1,05 0,69 0,78 0,49
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
niebadane

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 13930 14 152
Rzeczowe aktywa trwate 42 230 36 532
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 28 008 32761
Pozostate aktywa finansowe 90 386 89 590
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1393 1652
Naleznosci z tytutu kaucji dtugoterminowych 2 055 3186
Inne aktywa dtugoterminowe 200 245
178 202 178 118

Aktywa obrotowe
Zapasy 31306 21946
Aktywa finansowe - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 57 211 39186
Aktywa z tytutu umow z klientami 14 039 6677
Naleznosci z tytutu kaucji krétkoterminowych 3948 2309
Transakcje terminowe typu forward - -
Inne aktywa obrotowe 789 1494
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 963 955

108 256 72 567
Aktywa razem 286 458 250 685
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Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
niebadane
Kapitat witasny

Kapitat akcyjny 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 8102 24 357
Akcje wtasne (632) (543)
Zyski zatrzymane 20192 (3 555)
Razem kapitaty wiasne 137 779 130 376

Zobowiazanie dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 66 805 42 471
Rezerwa na podatek odroczony - -
Rezerwy na zobowigzania 555 555
Przychody przysztych okreséw 4041 4292
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6 988 8 956
78 389 56 274

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 4271 7147
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 55 400 42 486
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1986 4483
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 467 1062
Rezerwy na zobowigzania 2 559 2 559
Transakcje terminowe typu forward 45 35
Przychody przysztych okreséw 1230 1230
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 4332 5033
70 290 64 035
Pasywa razem 286 458 250 685
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akgcji

powyzej ich Razem
wartosci Kapitaty j i kapitaty
nominalnej rezerwowe zatrzymane wiasne

Stan na 1 kwietnia 2020 roku

3915 106 202 857 - 5717 116 691
(przeksztatcone)
Wynik netto za okres i i i i 12 264 12 264
sprawozdawczy
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy - - - - 12 264 12 264
(przeksztatcone)
Uchwalona dywidenda - - - - (3914) (3914)
Utworzenie kapitatu
rezerwowego (skup akgji - - 23 500 - (23 500) -
wiasnych)
Skup akgji wiasnych - - - (292) - (292)
Transakqe z wiascicielami i i 23500 292) 27 414) (4 206)
ujete w kapitale wiasnym
f:?(: na 30 wrzesnia 2020 3915 106 202 24 357 (292) (9433) 124749
Stan na 1 kwietnia 2021 roku 3915 106 202 24 357 (543) (3 555) 130376
Wynik netto za okres i i i i 16 385 16 385
sprawozdawczy
Catkowite dochody za okres ) ) ) ) 16 385 16 385
sprawozdawczy
Wyptacona dywidenda - - - - (8 893) (8 893)
Rozwigzanie kapitatu
rezerwowego (skup akgcji - - (16 255) - 16 255 -
wiasnych)
Skup akcji wtasnych - - - (89) - (89)
Transakqe z wiascicielami i i (16 255) (89) 7362 (8 982)
ujete w kapitale wiasnym
Stan na 30 wrzesnia 2021 3915 106 202 8102 (632) 20192 137779

roku
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 01/04- Za okres 01/04-
30/09/2020 30/09/2020
niebadane niebadane
Dzijafalnos¢ kontynuowana
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 576 14 596
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4063 4663
Odsetki 657 606
Dywidendy otrzymane (5 466) (2 942)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (1106) 81)
Zmiana stanu zapaséw (9 360) 1067
Zmiana stanu naleznosci (28 392) 6912
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 12 306 (11 028)
Zmiana stanu innych aktywéw (167) 2 683
Inne korekty - -
Razem korekty (27 465) 71880
Podatek dochodowy zaptacony (2 527) (2 446)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 416) 14 030
Dziatalnosé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywdw trwatych (4 786) (7 701)
Udzielenie pozyczek - (516)
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 327 276
Przychody ze zbycia aktywow finansowych 900 -
Odsetki uzyskane - 460
Dywidendy otrzymane 5466 2 942
Dotacje do projektéw rozwojowych 367 279
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2274 (4 260)
Dziafalnos¢ finansowa
Wptywy z/wydatki na sptate kredytow i pozyczek 21458 (4 209)
Sptata zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania (2 669) (2914)
Skup akgji wtasnych (89) (292)
Odsetki zaptacone (657) (1 066)
Wyptacona dywidenda (8 893) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 150 (8 481)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 8 1289
Srodki pieniezne na poczatek okresu 955 88
Srodki pieniezne na koniec okresu 963 1377
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Noty objasniajgce do skroconego srodrocznego  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020

Przychody ze sprzedazy produktéw 111 249 61546 89379 44 336
- w tym przychody rozpoznawane w czasie 43 901 25661 25814 13226
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 26 703 14 502 19333 9584
Razem przychody ze sprzedazy 137 952 76 048 108 712 53 920

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-
30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020

Polska 103 187 58 425 83138 40922
Czechy i Stowacja 8 827 4567 4247 2 065
Hiszpania 2 656 1582 2940 1467
Ukraina 453 225 428 302
Rumunia 3552 1445 2280 1690
Rosja 2354 1391 2028 1168
Wegry 2187 1147 2 542 1229
Wielka Brytania 2 086 1164 2090 1080
Pozostate 12 650 6 102 9019 3997
Razem przychody ze sprzedazy 137 952 76 048 108 712 53 920

Dziatalnosc¢ operacyjna

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020

Koszt whasny sprzedazy 108 495 59 806 81696 39928
Koszty sprzedazy 10 443 5898 7910 4037
Koszty ogo6lnego zarzadu 6783 3677 5895 2811
Razem koszty dziatalnosci 125 721 69 381 95501 46 776
Amortyzacja 4063 2009 4663 2114
Zuzycie materiatéw i energii 57 311 32 062 35586 17 351
Zmiana stanu produktéw 3117) (1692) 2 459 554
Ustugi obce 21900 12 562 17012 9337
Wynagrodzenia 19931 10 637 15995 7494
Swiadczenia na rzecz pracownikow 4009 2079 3609 1789
Podatki i optaty 638 329 651 313
Pozostate 594 298 602 268
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 20392 11097 14 924 7556
Razem koszty wg rodzaju 125 721 69 381 95501 46 776
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Pozostate przychody operacyjne

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 327 158 81 (73)
Otrzymany zwrot kosztéw sgdowych 48 48 17 17
Otrzymane kary i odszkodowania 66 66 50 50
Odzyskane naleznosci uprzednio spisane jako i i 8 8
niesciggalne

Odpisane zobowiazania przedawnione 18 18 77 77
Dotacje do projektow rozwojowych 302 151 298 148
Pozostate - - 1 1
Razem 761 a1 532 228

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020

Kary i grzywny - - 351 351
Koszty postepowania sagdowego 3 2 23 8
Spisane naleznosci 16 16 2 -
Pozostate 18 8 656 489
Razem 37 26 1032 848

Dziatalnos$¢ finansowa

Przychody finansowe

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Dywidendy 5 466 5244 2942 2 942
Odsetki od pozyczek 123 123 122 61
Odsetki od naleznosci 156 155 8 8
Dyskonto naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych 108 108 - (28)
Zysk na zbyciu aktywoéw finansowych 779 - - -
Pozostate przychody 41 30 - -
Razem 6 673 5 660 3072 2983

Koszty finansowe

Za okres 01/04- Za okres 01/07- Za okres 01/04- Za okres 01/07-

30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Odsetki i prowizje od kredytéw bankowych i pozyczek 599 347 512 168
Odsetki od leasingu 405 263 94 94
Odsetki od zobowigzan 11 5 1 -
Ujemne réznice kursowe 220 95 56 (55)
Pozostate (16) (26) - -
Razem 1219 684 663 207
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Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa wyniosta 11,79% i jest o ponad 7 punktéw procentowych nizsza od nominalnej stopy
podatkowej. Wptyw na to maja gtdwnie trwate réznice miedzy wynikiem finansowym a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

www.mercor.com.pl
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiagzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem (stratg) wykazang w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony.
Odroczony podatek dochodowy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku i 31 marca 2021 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli ponizej.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres Za okres Za okres Za okres
Koniec okresu Koniec okresu 01/04/2021- 01/07/2021- 01/04/2020- 01/07/2020-
30/09/2021 31/03/2021 30/09/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/09/2020
Roznice w wartoléc.i p.odatkoyvej i bilansowej rzeczowych aktywow 5396 5423 27 12 156 57)
trwatych i wartosci niematerialnych
Przychody rozpoznawane w czasie 2290 942 (1348) (986) 4171) (175)
Roznice kursowe niezrealizowane i wycena transakcji forward - - - - 43 3)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 686 3 365 (1321) (974) (212) (235)
Koszty zwigzane z przychodami rozpoznawanymi w czasie 1663 742 921 636 320 201
Réznice w wartosci podatkowej i bilansowej rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania i i i i i i
Rezerwy na koszty i Swiadczenia pracownicze 2328 1904 424 41 (282) (302)
Odpisy aktualizujace naleznosci 1005 1056 (51) (51 99 81
Odpisy aktualizujace zapasy 695 856 (161) (88) (199) (213)
Roznice kursowe niezrealizowane i wycena transakgji forward 9 7 2 1 7 2
Przychody przysztych okreséw 279 339 (60) (30) (59) (29)
Naliczone odsetki 100 113 (13) (13) (56) (14)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 079 5017 1062 496 (184) (274)
w tym:
aktywa z tytutu podatku odroczonego 1393 71652
rezerwa na podatek odroczony - -
Obciazenie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego (259) (478) (396) (509)
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Wartosci niematerialne

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7136 7235
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 5327 5160
Koncesje oraz licencje 1467 1757
Razem 13930 14 152
Rzeczowe aktywa trwate
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Grunty 5406 4106
Budynki i budowle 8993 9114
Maszyny i urzadzenia 7108 4544
Srodki transportu 411 234
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 923 952
Rzeczowe aktywa trwafe 22 841 18 950
Aktywa trwale w budowie 15 882 13737
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 3507 3845
Razem 42 230 36 532

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Kredyty bankowe 68 276 46 218
Pozyczki od instytucji finansowych - -
Pozyczki od jednostek powigzanych 2 800 3400
Razem 71076 49 618
Czesc diugoterminowa
Kredyty bankowe 64 005 42 471
Pozyczki od jednostek powigzanych 2 800 -
Razem 66 805 42471
Czesc krotkoterminowa
Kredyty bankowe 4271 3747
Pozyczki od instytucji finansowych - -
Pozyczki od jednostek powigzanych - 3400
Razem 4271 7147
Kredyty i poZyczki wymagane
Do roku 4271 7147
Od 2 do 3 lat 39100 41432
Od 3 do5 lat 26 234 1039
Powyzej 5 lat 1471 -

Razem 71076 49618
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Wyrazona w PLN struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Spotke

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Kredyty i pozyczki w ztotych (PLN) 68 129 48 347
Kredyty i pozyczki w Euro (EUR) 2 947 1271
Razem 71076 49 618

W pierwszym potroczu roku obrotowego nie wystapity sytuacje niesptacenia kredytu lub naruszenia istotnych
postanowien umoéw kredytowych lub uméw pozyczki.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2021 31/03/2021
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 1525 624
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 38 396 31924
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych z
wytgczeniem podatku dochodowego od oséb prawnych 2 957 1138
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 10 46
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 2935 -
Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 9577 8 754
rozliczenia z tytutu premii i nadgodzin 7 043 5738
rozliczenia z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1466 1466
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztow 630 774
pozostate zobowigzania 438 776
Razem 55 400 42 486

Wszystkie zobowigzania maja charakter zobowigzan krétkoterminowych.

Odpisy aktualizujgce
Zapasy

Suma odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do mozliwej do odzyskania wartosci netto wynosita na dzien
30 wrzesnia 2021 roku 3.658 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym utworzone zostaty odpisy w kwocie 160 tys. PLN,
natomiast rozwigzano utworzone w poprzednich okresach odpisy w wysokosci 1.010 tys. PLN.

Wartos¢ zapasow na koniec raportowanego okresu:

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021 31/03/2021

Materiaty 20393 15324
Produkcja w toku i potfabrykaty 2 684 3479
Wyroby gotowe 11887 7651
Odpisy aktualizujace (3 658) (4 508)

Razem 31306 21946




Naleznosci

Wartos¢ naleznosci na koniec raportowanego okresu

Koniec okresu Koniec okresu

30/09/2021
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 19 038 11192
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 39 157 31209

Naleznosci z tytutu podatkéw z wytgczeniem podatku dochodowego
od o0s6b prawnych - -

Naleznosci z tytutu dywidend 2 689 763
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 149 74
Pozostate naleznosci 13 6
Odpisy aktualizujace (3 835) (4 058)
Razem 57 211 39 186
Koniec okresu Koniec okresu Zmiana w

30/09/2021 31/03/2021 okresie

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3835 4058 (223)
Razem 3835 4058 (223)

Udziaty w spotkach zaleznych i prace rozwojowe

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Spétka dokonata analizy przestanek utraty wartosci udziatdw w spdtkach zaleznych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci aktualizacji testow na
utrate wartosci przeprowadzonych na koniec poprzedniego roku obrotowego i dokonania dodatkowych odpiséw z
tytutu utraty wartosci dla tych aktywow.

Na dzien 31 marca 2021 r. Spotka dokonata testow na utrate wartosci aktywowanych prac rozwojowych oraz udziatéw
w spodtkach zaleznych. Testy obejmowaty poréwnanie wartosci ksiegowej do wartosci odzyskiwalnej danego aktywa
ustalone w oparciu o prognoze zdyskontowanych przeptywdw netto dla okresu nastepnych pieciu lat z uwzglednieniem
projekgji dla wartosci rezydualne;j.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwa na swiadczenia Rezerwa na naprawy

pracownicze gwarancyjne

Stan rezerw na 31.03.2021 566 2 548

Utworzenie rezerw w ciezar kosztéw - -
Stan rezerw na 30.09.2021 566 2 548
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Instrumenty finansowe

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej, ktére mogtyby wywrzec istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych Emitenta, niezaleznie od tego czy wyceniane sg w wartosci godziwej czy wedtug
skorygowanej ceny nabycia.

W pierwszym potroczu roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w sposobie ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych

W pierwszym pétroczu roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentéw finansowych

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2021

Klasy instrumentéw finansowych

Naleznosci z tytutu kaugji zatrzymanych w ramach kontraktéw

budowlanych 6 003 5495
Udzielone pozyczki 14 433 13517
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 14 039 6677
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 57 211 39186
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 963 955

Transakcje zabezpieczajace typu forward - -
Razem aktywa 92 649 65830
Kredyty i pozyczki 71076 49 618

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 55400 42 486
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 1986 4483
Transakcje zabezpieczajace typu forward 45 35
Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania 11320 13989

Razem zobowiazania 139 827 1710611




Aktywa dlugoterminowe

wartos¢ godziwa

wartos¢
ksiegowa

wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

wyceniane
w wartosci
godziwej ze
Zmianami w
kapitale

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Naleznosci handlowe i

16 488 16 488 - - 16 488
pozostate
Aktywa krotkoterminowe 76 161 76 191 - - 76 161
Naleznosci handlowe i 75 198 75 108 i i 75 198
pozostate
Sroo.lk| pieniezne ich 963 963 i i 963
ekwiwalenty
Pochodne instrumenty
finansowe
Razem 92 649 92 649 - - 92 649

Zobowiazania

wartos¢ godziwa

wartos¢
ksiegowa

wyceniane w
wartosci godziwej
przez wynik
finansowy

wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

wyceniane w
wartosci godziwej
ze zmianami w
kapitale

. 73793 73793 6 988 66 805 -
diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 66 805 66 805 - 66 805 -
;obowwpzama handlowe 6988 6988 6988 ) )
i pozostate
Zobowiazania 66 034 66 034 61763 4271 -
krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 4271 4271 - 4271 -
Zobowigzania handlowe i 61718 61718 61718 ) )
pozostate
Eochodne instrumenty 45 45 45 ) )
finansowe
Razem 139 827 139 827 68 751 71076 -

Aktywa i zobowigzania warunkowe

W pierwszym poétroczu roku obrotowego nie nastepowaty istotne zmiany dotyczace aktywédw warunkowych lub
zobowigzan warunkowych Spétki.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami, w ktérych Spoétka posiada udziaty kapitatowe

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug normalnych cen rynkowych. Zalegte
zobowigzania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sg zabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa sie gotéwkowo.
Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sg obejmowane zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.
W stosunku do podmiotow, w ktorych Spdtka posiada bezposrednio i posrednio udziaty kapitatowe w okresach objetych
niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat:

— transakcje handlowe obejmujace kupno i sprzedaz wyrobdw, materiatéw, ustug, oraz srodkéw trwatych,

— udzielone poreczenia kredytow,

— udzielone i zaciaggniete pozyczki, oraz

—  wyptaty dywidend.
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Wartosc i zakres transakgji

Podmiot powigzany

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powiazanych

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Odsetki od

udzielonych
pozyczek

Odsetki od

otrzymanych
pozyczek

Przychody
Z tytutu
dywidend

Sprzedaz
aktywoéw
finansowych

Tecresa Proteccion 01.04-30.09.2021 2 656 3543 - - - -
Pasiva S.LU. 01.04-30.09.2020 2 940 2742 - - - -

01.04-30.09.2021 3552 - - - - -
Mercor Fire Protection
Systems srl 01.04-30.09.2020 2 280 - - - - -

01.04-30.09.2021 453 2020 - - 457 -
TOB Mercor Ukraina

01.04-30.09.2020 428 2071 - - - -
Mercor Czech Republic 01.04-30.09.2021 3883 8 - - - -
S-I-0. 01.04-30.09.2020 2629 - - - - -

01.04-30.09.2021 4944 - - - - -
Mercor Slovakia s.r.o.

01.04-30.09.2020 1618 - - - - -
Mercor Dunamenti 01.04-30.09.2021 2187 793 - - 5009 -
Tizvédelem Zrt 01.04-30.09.2020 2542 894 - - - -
Mercor Silboard Sp. z 01.04-30.09.2021 B B B B B B
0.0 01.04-30.09.2020 - - - - - -

01.04-30.09.2021 5986 - 123 - - -
DFM Doors Sp. z o.0.

01.04-30.09.2020 3399 - 122 - - -

01.04-30.09.2021 - - - 35 - 900
MHD1 Sp. z 0.0.

01.04-30.09.2020 - - - 43 - -

01.04-30.09.2021 1917 - - - - -
000 Mercor-Proof

01.04-30.09.2020 1924 - - - 623 -

01.04-30.09.2021 34 - - - - -
Mercor Fire Protection
Systems UK Ltd 01.04-30.09.2020 - - - - - -

01.04-30.09.2021 25612 6 364 123 35 5 466 900

01.04-30.09.2020 17 760 5707 122 43 2942 -
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Naleznosci Zobowigzania Naleznosci z Zobowigzania
handlowe od handlowe wobec tytutu z tytutu Naleznosci z
podmiotéw podmiotéw udzielonych otrzymanych tytutu

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych pozyczek pozyczek dywidend
Tecresa Proteccion Pasiva 30.09.2021 1594 1227 B B B
SLU. 31.03.2021 1221 106 - - -
TOB Mercor Ukraina Sp. z 30.09.2021 31 268 B B B
0.0. 31.03.2021 459 240 - - -

30.09.2021 1803 - - - -
Mercor Fire Protection
Systems srl 31.03.2021 1945 47 - - -

30.09.2021 - - - 2 800 -
MHD1 Sp. z 0.0. 31.03.2021 - - - 3400 -

30.09.2021 6 526 - 11122 - -
DFM Doors Sp. z o.0.

31.03.2021 3393 - 11 069 - -

30.09.2021 1602 - - - -
000 Mercor-Proof

31.03.2021 1807 - - - -
Mercor Dunamenti 30.09.2021 1625 - - - 2574
Tiizvédelem Zrt 31.03.2021 591 231 - - -
Mercor Czech Republic 30.09.2021 2 806 8 980 - 115
S.1.0. 31.03.2021 964 7 962 - 763

30.09.2021 2736 - 730 - -
Mercor Slovakia s.r.o.

31.03.2021 812 - 805 - -

30.09.2021 31 - 701 - -
Mercor Fire Protection
Systems UK Ldt 31.03.2021 - - 180 - -

31.09.2021 - - 900 - -
MCR SOL ENERGY Sp. z
0.0. 31.03.2021 - - 500 - -

30.09.2021 19 034 1503 14 433 2 800 2 689
31.03.2021 11192 624 13516 3400 763

Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie, nie wystapity istotne zdarzenia, nie ujete w sprawozdaniu, a mogace
W znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.
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Korekty btedéw we wczesniej opublikowanych sprawozdaniach finansowych

W pierwszym pédtroczu roku obrotowego Spétka dokonata korekty bteddéw dotyczacych poprzednich okreséw
zwigzanych z odmienng prezentacja w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
Korekty btedoéw dotyczyty:
e wyniku na dziatalnosci zaniechanej dotyczacej zbytej w 2013 roku czesci przedsiebiorstwa dziatajacej
w zakresie oddzielen przeciwpozarowych, ktéra obecnie prezentowana jest jako dziatalno$¢ operacyjna Grupy,
e utworzonych i rozwigzanych odpisdw na zapasy, poprzez pomnigjszenie pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych i przeniesienie tych pozycji do kosztu wtasnego sprzedazy,
e utworzonych i rozwigzanych odpiséw dotyczacych naleznosci poprzez pomnigjszenie pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych i wykazaniu tych pozycji jako wyniku z oczekiwanych strat kredytowych,
e przychoddw i kosztow dotyczacych odsetek od leasingu oraz wyniku na dyskoncie kaucji stanowigcej
zabezpieczenie umowy leasingu nieruchomosci poprzez kompensate tych pozycji,
e odpisow amortyzacyjnych dotyczacych zakonczonych prac rozwojowych poprzez pomniejszenie kosztow
handlowych i przeniesienie tej pozycji do kosztu wtasnego sprzedazy.

Korekty prezentacyjne danych poréwnawczych sa spéjne z korektami opisanymi w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 marca 2021 roku.

Poza zmianami wskazanymi powyzej, nie byty dokonywane inne korekty btedow.

Whplyw korekt bledéw na poszczegélne pozycje sprawozdania finansoweg

Prezentacja Prezentacja Prezentacja Prezentacja

Za ok P tacj Za ok
ﬁ dziélalr:\oéci odpiséw na odI is_éwlné ﬁt:_ljgj amortyzacji ﬁ
zaniechane PETER naleznosci rac
30/09/2020 ~ZAMeand zapawy farenosa leasingu Brec 30/09/2020
rozwojowych
opublikowa przeksztatco
ne ne
Dziatalnos¢ konty
Przychody ze sprzedazy 108 712 - - - - - 108 712
Koszt whasny sprzedazy 81232 4 (1 045) - - 1505 81696
Zysk brutto na sprzedazy 27 480 4) 1045 - - (1505) 27 016
Pozostate przychody
. 3066 141 (2 486) (189) - - 532
operacyjne
Koszty sprzedazy 9412 3 - - - (1 505) 7910
Koszty ogdlnego zarzadu 5895 - - - - - 5895
Pozostate koszty operacyjne 3184 2 (14417) (713) - - 1032
- - - (524) - - (524)
Zysk na .dZI.alaanSCI 12 055 132 ) i ) ) 12 187
operacyjnej
Przychody finansowe 3532 - - - (460) - 3072
Koszty finansowe 1123 - - - (460) - 663
Odpisy aktualizujgce wartos¢
udziatow
Zysk przed opodatkowaniem 14 464 132 - - - - 14 596
Podatek dochodowy 2332 - - - - - 2332
Zysk netto z dz.lalalnosa 12 132 132 ) i ) ) 12 264
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z
132 (132) - - - - R

dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto 12 264 - - - - - 12 264
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Oswiadczenie Zarzagdu ,MERCOR" S.A.

Zarzad ,MERCOR" S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pdtroczne jednostkowe skrécone sprawozdanie
finansowe ,MERCOR" S.A. oraz potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
MERCOR, obejmujace okres od 1 kwietnia 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku, oraz dane poréwnywalne, sporzadzone
zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejskg oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa ,MERCOR"
S.A. oraz Grupy MERCOR, a takze ich wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci ,MERCOR" S.A. i Grupy
Kapitatowej MERCOR zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Emitenta i Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

ZARZAD ,,MERCOR" S.A.:

Krzysztof Krempec Jakub Lipinski Tomasz Kaminski

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

GDANSK 02.12.2021 r.
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