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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 3 217 471 237 532
Koszt wtasny sprzedazy 4 165 990 186 164
Zysk brutto na sprzedazy 51 481 51 368
Pozostate przychody operacyjne 5 1437 2 660
Koszty sprzedazy 4 17 855 21 269
Koszty ogdlnego zarzadu 4 13 079 14 819
Pozostate koszty operacyjne 6 2 097 634
(Oczeklwar?a strata)/odwrocenie oczekiwanej straty (492) (1 180)
kredytowej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 19 395 16 126
Przychody finansowe 7 4260 3 606
Koszty finansowe 8 1797 3 602
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow - 8 366
Zysk przed opodatkowaniem 21 858 7764
Podatek dochodowy 10 3716 2 649
Zysk netto 18 142 5115
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem 18 142 5115
Zysk na akcje: 11
Z dziatalnosci kontynuowaneyj:
Zwykty 1,16 0,33
Rozwodniony 1,16 0,33
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ

Aktywa
Koniec okresu Koniec okresu Poczatek okresu
31/03/2021 31/03/2020 01/04/2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 12 14 152 14 898 17 226
Rzeczowe aktywa trwate 13 36532 27 567 22 156
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 32761 35964 41019
Pozostate aktywa finansowe 14 89 590 88 272 95 296
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1652 751 )
dochodowego 10
NaIeznosa.z tytutu kaugji 3186 4284 4570
dtugoterminowych 15
Inne aktywa dtugoterminowe 245 338 601
178 118 172 074 180 868
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 21946 20 443 27 531
Aktywa finansowe - - 309
Naleznosci z ty.tu+ul <J.Iostaw i ustug oraz 39 186 47 783 51184
pozostate naleznosci 17
Aktywa z tytutu umow z klientami 6677 7263 11 628
Naleznosci z tytutu kaugji
krotkoterminowych 15 2309 1964 3440
Transakcje terminowe typu forward - 48 5
Inne aktywa obrotowe 18 1494 1636 1397
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 955 88 302
72 567 79 225 95 796
Aktywa razem 250 685 251 299 276 664
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ

Pasywa
NOTY Koniec okresu Koniec okresu Poczatek okresu
31/03/2021 31/03/2020 01/04/2019
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone przeksztatcone
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 20 3915 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej 106 202 106 202 106 202
Kapitaty rezerwowe 20 24 357 857 857
Akcje wiasne (543) - -
Zyski zatrzymane 20 (3 555) 5717 602
Razem kapitaty wtasne 130 376 116 691 111576
Zobowiazanie dtugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 21 42 471 46718 69 711
Rezerwa na podatek odroczony 10 - - 849
Rezerwy na zobowigzania 22 555 258 146
Przychody przysztych okresow 24 4292 5350 5570
Zobowiazania z tytutu leasingu 25 8 956 13 292 19 644
56 274 65 618 95 920
Zobowiazania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 21 7147 12510 14 248
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 23 42 486 43 862 42 273
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 4483 2995 4612
Zobowiazanie z tytutu podatku
dochodowego 1062 1098 120
Rezerwy na zobowigzania 22 2559 2102 2288
Transakcje terminowe typu forward 35 52 17
Przychody przysztych okresow 24 1230 636 634
Zobowiazania z tytutu leasingu 25 5033 5735 4976
64 035 68 990 69 168
Pasywa razem 250 685 251 299 276 664
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy ze Kapitaty Akcje Zyski Kapitaty
sprzedazy akcji rezerwowe wiasne zatrzymane  wiasne razem

powyzej ich wartosci

nominalnej

w tys. PLN w tys. PLN wtys. PLN  Wtys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 1 kwietnia

2019 roku 3915 106 202 857 - 23 940 134914
(opublikowane)

Korekty btedéw

wptywajace na zyski - - - - (23 338) (23 338)
zatrzymane

Stan na 1 kwietnia

2019 roku 3915 106 202 857 - 602 111 576
(przeksztatcone)

Wynik netto za okres
sprawozdawczy
Catkowite dochody za
rok sprawozdawczy
Wyptata dywidendy - - - - - -
Transakcje z

wiascicielami ujete w - - - - - -
kapitale wiasnym

Stan na 31 marca 2020

roku

- - - - 5115 5115

- - - - 5115 5115

3915 106 202 857 - 5717 116 691

Wynik netto za okres
sprawozdawczy
Catkowite dochody za
rok sprawozdawczy

- - - 18 142 18 142

- - - - 18 142 18 142

Utworzenie kapitatu
rezerwowego (skup - - 23 500 - (23 500) -
akgji whasnych)

Skup akgji wtasnych - - - (543) - (543)
Wyptata dywidendy - - - - (3 914) (3 914)
Transakcje z

wiascicielami ujete w - - 23 500 (543) (27 414) (4 457)
kapitale wiasnym

Stan na 31 marca 2021 3915 106 202 24 357 (543) (3 555) 130 376

roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN

Dzijatalnosé¢ kontynuowana
Dziatalnosc operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21858 7764

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8884 17070
Odsetki zaptacone 71498 2279
Dywidendy otrzymane (3 935) (3 245)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (393) (976)
Zmiana stanu zapasow (71 503) 7 088
Zmiana stanu naleznosci 9398 5383
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (7882) (760)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw z klientami 2074 3837
Zmiana stanu innych aktywow 783 8378
Razem korekty 14 324 33 054
Podatek dochodowy zaptacony (4 653) (3 259)
31529 37 559

Dziatalnosc inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych (13 526) (9 446)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywédw trwatych 748 1041
Sptata (udzielenie) pozyczek (1 266) (1 284)
Otrzymane dotacje do projektow rozwojowych 779 991
Dywidendy otrzymane 3935 3245
(9 330) (5 453)

Dziatalnos¢ finansowa
Zaciagniecie (sptata) kredytéw bankowych i pozyczek (9 610) (24 731)
Zaciagniecie (sptata) zobowigzan z tytutu leasingu (5767) (5 310)
Wyptacona dywidenda (3914) -
Skup akgji wtasnych (543) -
Odsetki zaptacone (1 498) (2 279)
(21 332) (32 320)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 867 (214)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 88 302
Srodki pieniezne na koniec okresu 955 88
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spotce

.MERCOR" S.A. prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w formie spotki akcyjnej. Do dnia 21 wrzesnia 2004
roku Spotka dziatata jako Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dniu 21 wrzes$nia
2004 nastapito przeksztatcenie formy prawnej Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego MERCOR Sp. z
0.0. w ,MERCOR" Spodtka Akcyjna.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku, adres Spotki: ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spotka prowadzi dziatalnosé
w miejscu swojej siedziby jak réwniez poprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, ktore nie sa
samobilansujacymi sie jednostkami Spoétki. Organem rejestrowym Spétki jest Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spodtka jest zarejestrowana
pod numerem KRS 0000217729.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki to produkcja, sprzedaz, montaz oraz serwis systemow
biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferta Spotki obejmuje nastepujace grupy asortymentowo—
produktowe branzy:

e systemy oddymiania, odprowadzania ciepta i doswietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowe;j,

e zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych.

2. Zarzad

Na dzieh 31 marca 2021 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:

Krzysztof Krempec - Prezes Zarzadu
Jakub Lipinski - Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kaminski - Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
3. Rada Nadzorcza

Na dzieh 31 marca 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Lucjan Myrda - Przewodniczacy
Arkadiusz Kesicki - Wiceprzewodniczacy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Eryk Karski - Cztonek

Marian Popinigis - Cztonek

Pathy TIMU ZENZO - Cztonek

Btazej Zmijewski - Cztonek

W trakcie roku obrotowego nie nastepowaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate, zgodnie z ktéra, poczawszy od roku
obrotowego rozpoczynajacego sie od 1 stycznia 2007 roku, Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki powinno by¢ czytane tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe.

NOTA 2 - ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Rok obrotowy Spotki trwa od 1 kwietnia do 31 marca.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych (tys. PLN), chyba ze
w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wieksza doktadnoscia.

Waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki jest Ztoty Polski (PLN).

Przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego stosowane byly te same
zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe, jakie Spotka stosowata przy ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem pozycji pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki nie
stwierdza na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. W zatozeniach bedacych podstawa do tej
oceny Zarzad Spoétki uwzglednit takze potencjalny wptyw recesji zwigzanej z pandemig COVID-19. Spotka
bedzie nadal monitorowac biezaca sytuacje i podejmie wszelkie mozliwe i niezbedne kroki, aby ztagodzic
negatywne skutki w miare jej dalszego rozwoju.
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3. Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spofki

Zarzad Spotki przez caty okres pandemii na biezgco monitoruje sytuacje z nig zwigzang oraz jej wptyw
na dziatalnos¢ Spotki. Wprowadzone zostaty zmiany w strukturze organizacyjnej oraz oszczednosci, ktore
zmniejszyty wrazliwos¢ Spétki na recesje. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wptyw kryzysu
spowodowanego przez pandemig¢ COVID-19 na dziatalnos$¢ i wyniki Spotki jest niewielki. Wptyw recesji
na generowane przez Spotke przychody jest niewielki. Nie stwierdzono tez negatywnego wptywu na
sptyw naleznosci od klientéw. Ze wzgledu na dywersyfikacje produktowg Spotka nie odczuta takze
istotnych zawirowan na rynkach zbytu i w portfolio klientdw. Sytuacja zostata wzieta pod uwage przy
opracowaniu zatozehn do oceny zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci oraz do wyceny aktywéw —
w szczegolnosci aktywdw trwatych, w tym inwestycji w jednostki zalezne. Szczegdty dotyczace
powyzszego zostaly przedstawione w odpowiednich notach objasniajacych do niniejszego
sprawozdania.

4. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe ,MERCOR" S.A. obejmujace rok obrotowy zakohczony 31 marca 2021 roku
zostato sporzadzone przy zastosowaniu regulacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej majacych zastosowanie na 31 marca 2021 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

5. Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
za rok konczacy sie 31 marca 2021 r. sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzuja nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz
interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

e Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia przedsiewziec - zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia —
zmiana obowiazuje dla potaczen przedsiewzieé, dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu
pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie po 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej oraz dla transakcji nabycia aktywdw, ktdére wystapity w tym okresie
sprawozdawczym lub pdzniej.

e Zmiana MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych i MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bfedow - zmiana
obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej i
polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” w odniesieniu do pominiecia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym. Dotychczas obowiazujgca definicja zawarta w
MSR 1 i MSR 8 roznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci
Finansowej, co mogto powodowac trudnosci w dokonywaniu osadéw przez jednostki
sporzadzajace sprawozdania finansowe. Zmiana powoduje ujednolicenie definicji we wszystkich
obowiazujacych MSR i MSSF.
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e Zmiany do MSSF9, MSR 9 i MSSF 7 zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczeri— zmiany
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub p6zZniej - Rada
MSR wprowadzita zmiany do rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowanag reforma
referencyjnych stép procentowych (WIBOR, LIBOR itp.). Stopy te s3 czesto pozycja
zabezpieczang. Planowane zastgpienie dotychczasowych nowymi stopami referencyjnymi
budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna,
czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywéw lub czy istnieje powigzanie
ekonomiczne miedzy pozycja zabezpieczang i zabezpieczajaca. Zmiana standardéw okreslita,
ze nalezy w szacunkach przyja¢, ze zmiana stop referencyjnych miataby nie nastapic i dlatego
nie bedzie miata ona wptywu na spetnienie wymogow rachunkowosci zabezpieczen.

e Zalozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku -
Zatozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego standardu i zadne z zaprezentowanych w nich
poje¢ nie zastepuje i nie uchyla poje¢ przedstawionych w jakimkolwiek standardzie, ani
wymogow zadnego ze standardéw. Celem Zatozehn koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w
tworzeniu standardéw, pomoc osobom sporzadzajagcym sprawozdania finansowe w
opracowaniu spojnych zasad (polityki) rachunkowosci tam, gdzie brak stosownego standardu, a
takze wspieranie wszystkich stron sprawozdawczosci finansowej w rozumieniu i stosowaniu
standardéw. Zaktualizowane zatozenia koncepcyjne obejmujg pewne nowe pojecia, zawieraja
aktualizacje definicji i kryteriow ujmowania sktadnikéw aktywow i zobowigzan, a takze
doprecyzowuja pewne wazne koncepgje.

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19z dnia 28 maja 2020
roku — majaca retrospektywne zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej. Jako praktyczne rozwigzanie leasingobiorca moze zdecydowac o
nieprzeprowadzaniu oceny, czy ulga w czynszu przyznawana bezposrednio w zwigzku pandemia
Covid-19, ktéra spetnia okreslone warunki, stanowi zmiane leasingu. Leasingobiorca, ktéry
podejmuje taka decyzje, ujmuje wszelkie zmiany optat leasingowych wynikajace z ulgi w czynszu
w taki sam sposdb, w jaki ujatby zmiane przy zastosowaniu MSSF 16, gdyby zmiana ta nie
stanowita zmiany leasingu.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano w dniu 30 stycznia 2014
roku). Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej
nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazZy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona Ilub wspolnym przedsiewzieciem
(opublikowano w dniu 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych
zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony.
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o MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do
MSSF 17 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 Prezentagia sprawozdarn finansowych — Podziat zobowigzan na
krotkoterminowe | dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzari na krotkoterminowe i
dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesiert do ZatoZzeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub po6zniej.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiagniete przed oddaniem do
uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)- do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obciazenia - koszty wypefnienia obowiazkow
umownych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

¢ Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej.

e Zmiany do MSR1 i Stanowiska Praktycznego 2 Ujawnianie informacji dotyczacych zasad
(polityki) rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub poznie;j.

e Zmiany do MSR 8 Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 16 Ulgi w czynszach zwiazane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 roku
(opublikowano dnia 31 marca 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiazar powstajacych
na skutek pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga réznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Spdtka zastosuje zmiany w standardach nie
wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego standardu.
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6. Profesjonalny osad Zarzadu spotki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osadéw, szacunkéw
oraz zatozen, ktdre maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
Z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i
szacunkédw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadow, ktére
maja najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan:

a) przychody z uméw z klientami

Spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowania kontraktow budowlanych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu do catkowitych szacowanych kosztow tego projektu.
Z uwagi na charakter prowadzonych projektow, a takze mozliwosé pojawienia sie nieprzewidywanych
wczesniej trudnosci zwigzanych z ich realizacjg, moze sie okaza¢, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji
projektu beda réznity sie od dokonywanych szacunkéw. Zmiana szacunkéw catkowitych kosztéw
realizacji projektow moze spowodowad, iz ustalony na dzien konczacy okres sprawozdawczy stopien
zaawansowania projektu, a tym samym rozpoznany przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

b) utrata wartosci udziatow w jednostkach powigzanych

Aktywa finansowe zwigzane z jednostkami powigzanymi ujmowane sg w ksiegach w cenie nabycia. W
przypadku trwatej utraty wartosci wartos¢ udziatdw pomniejsza sie je o odpowiedni odpis. Na dzien
konczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonuje testow na trwatg utrate wartosci, a skutki trwatej utraty
wartosci odnoszone sa do wyniku finansowego.

€) utrata wartosci aktywow trwatych

Spétka dokonata przegladu przestanek mogacych swiadczy¢ o potencjalnej utracie wartosci aktywéw
trwatych. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych innych niz prace
rozwojowe nie stwierdzono przestanek mogacych wskazywaé na utrate wartosci tych sktadnikéw
aktywow. Dla prac rozwojowych zakonhczonych oraz prac w toku oraz akgji i udziatdéw w innych
podmiotach przeprowadzone zostaty testy na utrate wartosci. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego naleza dane aktywa. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

d) sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego
nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic
przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiagniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne
(prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spétka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zarowno te
potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.
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e) leasing — Spdtka jako leasingobiorca

Spétka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja
przedtuzenia leasingu, jezeli taka wystepuje i mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze opcja
zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z
wystarczajgca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Spotka ma mozliwos¢, w ramach niektorych umow leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow
Spétka stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewnos$¢ skorzystania z opgji przedtuzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowia zachete ekonomiczna
do jej przedtuzenia lub kare ekonomiczna za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Spdtka ponownie
ocenia okres leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okolicznosci pozostajacych pod jej
kontrolg i wptywa na jej zdolnos¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opgji przedtuzenia.

7. Niepewnos¢ szacunkéw i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujgce zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

a) okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Spétka dokonuje weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych podlegajacych
amortyzacji. Na dzien 31 marca 2021 roku Zarzad Spotki ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Spétke dla celow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwane okresy przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa, jednak faktyczne okresy przynoszenia korzysci ekonomicznych moga
sie rozni¢ od zaktadanych.

b) utrata wartosci naleznosci handlowych

Spétka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu
do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe
zostaly pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych
przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

c) wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

W zakresie swiadczen pracowniczych Spdtka nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani
zbiorowych uktadéw pracy. Spétka nie posiada takze programéw emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez nig lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczeh pracowniczych obejmuja
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegolnymi pracownikami
oraz koszty swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami prawa, po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyceniane s3 na zasadach ogélnych. Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na
podstawie metod aktuarialnych. Zastosowanie tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym
odpowiednich stép dyskontowych oraz zatozen demograficznych.

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych) zostaty oszacowane za pomoca
metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 22.
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d) wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje
sie profesjonalnym osadem.

e) stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

f) krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spétka nie jest w stanie z tatwoscig ustali¢ stopy procentowej dla umdw leasingowych, dlatego przy
wycenie zobowiazania z tytutu leasingu stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa
procentowa, jaka Spodtka musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy
podobnych zabezpieczeniach pozyczyé srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywéw o podobnej
wartosci co sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

g) niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany
powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci,
ktére powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktoére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegac powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub
gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakgcji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakgcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.

8. Istotne zasady rachunkowosci

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywdw niematerialnych nabytych w transakcji
potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzieh potaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikow aktywéw
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa

corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku kolejnego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Aby oceni¢, czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez Spotke spetnia kryteria dotyczace
ujmowania, Spotka dzieli proces powstawania aktywow na etap prac badawczych oraz etap prac
rozwojowych.

Prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem
zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej i technicznej. Koszty prac badawczych sa ujmowane w
zysku lub stracie w momencie poniesienia.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych Spoétka ujmuje, gdy jest w stanie
udowodnic:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;
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b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
¢) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

d) sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne

e) dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone
na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu
naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki
aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany
okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 20 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywdw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos$é poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzagdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s3 kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci ich
wartosci godziwej na dzienh objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowa sag réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat
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Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywow weryfikuje sie
okresowo, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku kolejnego roku obrotowego

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw
z bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania
srodka trwatego do uzywania.

Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spoétka klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych na podstawie modelu biznesowego w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych
dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI"). Spotka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia Spotka
wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw finansowych.

Zaprzestanie ufmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywéw finansowych wygasty, lub

e prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech
kategorii:

e instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki:
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a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z
umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywoéw pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty
gtdbwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

¢ naleznosci handlowe,

e udzielone pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym

wykazywane sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione s3g oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zarédwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktoére sg jedynie sptata kwoty gtébwnej i odsetek od kwoty
gtownej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w
wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite
dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny zysk lub strata
uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu
wihasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek”.

Spétka nie posiada instrumentéw dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Instrumenty kapitatfowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spétka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego
ujmowania w innych catkowitych dochodach poézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy, ktéry nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez
jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybér taki
dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku
finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposdb stanowia
odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

19|Page



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU mercor

Spétka nie posiada instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadniki aktywdw finansowych, ktére nie sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka
klasyfikuje pochodne instrumenty finansowe, ktére nie zostaty nieodwotalnie wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zysk lub strate z wyceny tych aktywow do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,£CL") zwigzanych
z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis
na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
Zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spoétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej
oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od
dnia jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.
Jednoczesdnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w
przypadku gdy op6zZnienie w sptacie przekroczy 180 dni a wierzytelnosc¢ nie jest objeta ubezpieczeniem.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktore Spoétka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce wtedy, gdy:

+ posiada wtadze nad danym podmiotem,

« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze
sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla
zapewnienia wiadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

20|Page



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU mercor

« wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcédw;

* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcédw lub inne strony;
« prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

+ dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach
Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wptyw, niebedace
jednostkami zaleznymi ani udziatami we wspolnych przedsiewzieciach Spotki. Znaczacy wptyw jest to
zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badz
wspotkontroli nad tg polityka.

Wspolne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalnos¢ gospodarcza podlegajaca wspoétkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat
kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktory wystepuje tylko woéwczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujacych
wspétkontrole.

Wycena do wartosci godziwe;j

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak naleznosci, pozyczki oraz instrumenty pochodne w
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia skfadnika aktywoéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania.

Zardwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.
Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku

przy ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie
gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spétka stosuje techniki wyceny, ktére sag odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa
jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb
opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:
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- poziom 1-notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

- poziom 2 — techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- poziom 3 - techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty

bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami

hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac sie istotnoscia

danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej

traktowanej jako catosé.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad okredla zasady i procedury dotyczace zarédwno systematycznego wyceniania do wartosci
godziwej np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywéw finansowych, jak i wycen
jednorazowych np. w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechanej.

Na potrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Spdtka ustalita klasy aktywow i
zobowigzan na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i
zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;j.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena zakupu lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu — zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane
w nastepujacy sposob:

Materiaty » W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Produkty gotowe o koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

i produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Opisy aktualizujgce dotyczace zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla
pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenie, odnoszone sg w koszt wtasny sprzedazy.
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Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujimowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebna

pozycje.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuija $rodki pieniezne w banku oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu przeptywdw pienigeznych
sktada sie z okreslonych powyzej Srodkow pienieznych iich ekwiwalentow.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Wyjatkiem sg kredyty
udzielone w rachunku biezacym, dla ktérych nie sa ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego
rodzaju kredytéw, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne optaty obcigzajg koszty finansowe
w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tagcznie z prowizjami ptatnymi
w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j i
koryguja wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, s3 rowniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace.

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz 31 marca 2020 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentow sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody
finansowe, za wyjatkiem zmian z tytutu wtasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
ktore ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.
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Inne zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug, sktadek na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne,
podatku dochodowego od o0sdb fizycznych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda
rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture lub
rente. Wysokosé odpraw emerytalnych rentowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych rentowych
w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne
i rentowe sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowiagzan z tytutu swiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych
$wiadczen obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie
podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spétka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczeh w
ramach odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy, kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy,
na ktore sktadaja sie:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przesztego
zatrudnienia),
» odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.
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Spétka ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Plandw Kapitatowych (,PPK") poprzez
dokonywanie wptat do funduszu inwestycyjnego. Stanowiag one swiadczenia po okresie zatrudnienia w
formie programu okreslonych sktadek. Spdtka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji
kosztéw, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktorych sg naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sa
prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw przyszitych
okresow, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

Transakcje w walutach obcych
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
— kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spoétka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
— S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Pozycje aktywow i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla danej waluty na ten dzien przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez
powstate z wyceny na dzien konczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywow i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych i dotyczacych dziatalnosci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi sie w koszty lub
przychody finansowe.

Srednie kursy walut uzyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych przez Spétke na dzien koAczacy
okres sprawozdawczy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym byty nastepujace:

01.04.2020- | 01.04.2019- | 01.04.2019

EURO (EUR) 4,6603 4,4994 4,5523 4,3045 4,3013
Korona czeska (CZK) 0,1783 0,1693 0,1665 0,1678 0,1666
Hrywna ukrainska (UAH) 0,1427 0,1396 0,1508 0,1534 0,1411
Lej rumunski (RON) 0,9462 0,9261 0,9429 0,9041 0,9029
Rubel rosyjski (RUB) 0,5250 0,5210 0,0528 0,0597 0,0593
Forint wegierski (100 HUF) 1,2812 1,2614 1,2679 1,3023 1,3409
Funt szterling (GBP) 54679 5,0439 5,1052 49201 4,9960
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Leasing — spétka jako leasingobiorca

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa
jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spétka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingéw
krétkoterminowych oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spétka
rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uZytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy
bazowy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
wyceniane s3 wedtug kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasinguy,
poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile
Spétka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wiasnosci przedmiotu
leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa przez krotszy z
dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
podlegaja testom na utrate wartosci.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty
state (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
zmienne opfaty, ktore zaleza od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach
gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wykonania opgji kupna,
jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyé jej wykonanie przez Spotke oraz ptatnosci kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwosc¢
wypowiedzenia leasingu przez Spétke. Zmienne optaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub
stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy
ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spotka stosuje krancowa stope procentowa
leasingobiorcy w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscia
ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu
odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa
zobowiazan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie zakupu aktywdéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartoscr

Spétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych
umow leasingu (tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i
nie zawiera opcji kupna). Opfaty leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego ujmowane sg jako
koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikdédw niefinansowych aktywdw trwatych, w tym sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywédw lub  osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywédw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktdéra z nich jest wyzsza. Wartos$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktore sa w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesdli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie woéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkgji sktadnika aktywédw, w przypadku ktoérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie¢ warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywad systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosé koncowa.
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Przychody z uméw z klientami

Spétka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia
umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestyce w jednostkach
stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i
ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéw:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono cene transakgji,

e dokonano alokacji ceny transakgcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

e Spoditka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja
zostac przekazane;

e Spoétka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zostac
przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spoétka uwzglednia jedynie
zdolno$¢ izamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota
wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spdtce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli
wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzarn do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy
odrebnych dobr lub ustug, ktdre sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powiazanie z
innymi zasobami, ktére sa dla niego fatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako
odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.
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Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nia
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmiennag, Spodtka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta. Spdtka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedna z nastepujacych metod
w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spdtce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do
ktérego jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ whasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczbe podobnych umow.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna - warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza,
najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy
najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos¢ najbardziej prawdopodobna moze byc
wihasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej
czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosc co
do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazarn do wykonania swiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore —
zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug
klientowi.

Spetnianie zobowigzarn do wykonania swiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spo6tka
okredla czy charakter przyrzeczenia Spodtki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest zleceniodawca)
czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest
posrednikiem).

Spétka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich
przekazaniem klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut
prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujaca
w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze
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powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w
jej imieniu. W takiej sytuacji Spétka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego —
zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spétka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania swiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia doébr lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spétka ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian
za zapewnienie dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem rabatow
lub naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego
wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie
znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodé4w w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Spétka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwane;.
Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spétka ocenita, ze
umowy zawierajg istotny element finansowania ze wzgledu na utrate wartosci pienigdza w czasie. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej, Spdtka koryguje przyrzeczona kwote wynagrodzenia o istotny komponent
finansowania stosujac stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej
transakgcji finansowania pomiedzy jednostka a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Gwarange

Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt
jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 .

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektére niestandardowe umowy z klientami zawierajag gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowia
oddzielng ustuge — ujmowanga jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia, do ktérej przypisuje sie
czesc ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow,
jezeli spodziewa sig, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to
koszty ponoszone przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych
jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy obejmujg gtdéwnie ustugi projektowe i architektoniczne. Koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w
momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzaja klienta bez wzgledu na to, czy umowa
zostanie zawarta.

30|Page



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU mercor

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Spdtka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub
ustugi, ktore przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu
(na przyktad od przysztych swiadczen jednostki). Spdtka ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnika aktywow z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku skfadnika aktywéw
finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznoscr

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci
wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Spo6tka ujmuje naleznosc zgodnie z MSSF 9. W momencie
poczatkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie roznice pomiedzy wycena naleznosci zgodnie
z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wczesniej ujeta kwotg przychoddw Spdtka ujmuje jako koszt (straty z tytutu
utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywdw finansowych).

Zobowiazania z tytutu umowy

W ramach zobowiazan z tytutu umowy Spdtka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie,
z ktérym wigze sie obowiagzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywdéw z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéow od
klientbw po wywigzaniu sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci
jego czes$¢ lub catosc¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie
otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest
ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana
zobowiagzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w
zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Spétka generuje przychody w ramach kilku strumieni przychodowych. Sa to gtdwnie:
e dostawa produktédw wraz z ustuga montazu — przychody rozpoznawane w czasie

e dostawa produktow bez montazu — przychody rozpoznawane zasadniczo w dacie transferu dobr
do klienta

e dostawa materiatéw - przychody rozpoznawane zasadniczo w dacie transferu débr do klienta.

W przypadku dostawy produktéw bez montazu oraz dostawy materiatéw przychody rozpoznawane sa
w dacie przeniesienia odpowiedzialnosci za towar przez kontrahenta zgodnie z warunkami handlowymi
danej umowy ustalanymi w oparciu o Miedzynarodowe Reguty Handlu INCOTERMS .

Dla dostawy produktéw z montazem przychody rozpoznawane sg w czasie w oparciu o metode kosztowa

polegajaca na poréwnaniu poniesionych kosztéw zwigzanych z realizacjag danej ustugi do jej kosztéw
budzetowanych i ustalonego w ten sposéb stanu zaawansowania prac.

31|Page



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU mercor

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia rzeczowych
aktywow trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu
finansowego oraz roznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Opodatkowanie

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow i zobowiagzan a ich wartoscig bilansowa wykazanag w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakgji nie stanowiacej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk
lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwroceniu
i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych roéznic
przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokos$ci  odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddw do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochéd do opodatkowania
(strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub
zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo, Spoétka przyjmuje,
ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania
podatkowego przeprowadzg taka kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich informacgji.

Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki
do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spodtka odzwierciedla skutki
niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje zobowigzanie
z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej wymienionych metod, w
zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej odzwierciedla sposob, w jaki niepewno$¢ moze sie
zmaterializowad:

e Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrdd
mozliwych wynikéw lub

e Spodtka ujmuje warto$¢ oczekiwana — jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem
sposrod mozliwych wynikéw.

Segmenty operacyjne
Catos¢ dziatalnosci Spotki prezentowana jest jako jeden segment operacyjny. Wynika to z podobnych
cech gospodarczych oraz podobienstwa w zakresie rodzaju produktéw i ustug, rodzaju proceséw
produkcyjnych, rodzaju i grup klientéw, stosowanych metod dystrybucji a takze S$rodowiska
regulacyjnego. Raportowanie na potrzeby zarzadcze réwniez prowadzone jest dla wszystkich grup
produktowych facznie.
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NOTA 3 - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Przychody ze sprzedazy produktéw 178 562 200 526

- w tym z kontraktow budowlanych 53 390 69 322

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 38 909 37 006

Razem przychody ze sprzedazy 217 471 237 532
w tym:

- do jednostek powigzanych 36 037 37 961

Podstawowe produkty

Dziatalnos¢ Spodtki obejmowata produkcje, sprzedaz, ustugi budowlano-montazowe oraz serwis z
zakresu systeméw biernych zabezpieczen przeciwpozarowych. Oferowane wyroby mozna byto podzieli¢
na trzy grupy produktowe:

e systemy oddymiania i doswietlen dachowych,

e systemy wentylacji pozarowej,

e zabezpieczenia konstrukgcji budowlanych.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki geograficzne przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Polska 163 353 180 851
Czechy i Stowacja 8 444 11 824
Rosja 4159 5783
Ukraina 1820 888
Rumunia 5500 5148
Hiszpania 5389 5484
Wegry 4188 4264
Pozostate 24618 23 290
Razem przychody ze sprzedazy 217 471 237 532

Spétka posiada rozproszonga strukture nabywcédw. Sprzedaz do zadnego z nabywcow nie przekracza 10%
obrotow Spoéfki.

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Aktywa z tytutu uméw z klientami
(krotkoterminowe) 6677 7263
Zobowigzania z tytutu umow z klientami
(krotkoterminowe) 4 483 2995

Aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami obejmuja réznice w wycenie przychoddw rozliczanych
w czasie w stosunku do kwot zafakturowanych kontrahentom.
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NOTA 4 - KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Koszt wtasny sprzedazy 165 990 186 164
Koszty sprzedazy 17 855 21 269
Koszty ogdlnego zarzadu 13 079 14 819
Razem koszty dziatalnosci 196 924 222 252
w tym:
Amortyzacja 8 884 11 070
Zuzycie materiatow i energii 78 034 88 204
w tym zmiana stanu produktow 3783 4463
Ustugi obce 37 746 45 858
Wynagrodzenia 33707 36 835
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6 986 7973
Podatki i optaty 1284 1441
Pozostate 1262 2 457
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 29 021 28 414
196 924 222 252

Koszty pracownicze
Wynagrodzenia

Koszty wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw z
poszczegdlnymi pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty ubezpieczeh spotecznych obejmujg swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego,
rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen oraz Fundusz Pracy. Wedtug
obowiazujacych przepiséw, w okresie od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca 2021 roku koszty te wynosity
20,57% podstawy ich wymiaru, w okresie poprzedzajacym byto to 21,02% podstawy wymiaru.

Koszty $wiadczen emerytalnych obejmuja odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z
przepisami prawa pracy. Spoétka nie jest strong zadnych programoéw emerytalnych ani uktadéw
zbiorowych pracy, z ktérych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.

Spétka zobowigzana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS). Odpisy
na powyzszy fundusz obcigzajg koszty dziatalnosci Spétki i powodujg koniecznos¢ zablokowania
srodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W sprawozdaniu finansowym aktywa i
zobowiazania funduszu wykazywane sg w wartosci netto.

Inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz
inne $wiadczenie okreslone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac rozwojowych ujete bezposrednio w
kosztach dziatalnosci 1220 3948
Koszty amortyzacji aktywowanych kosztdéw prac
rozwojowych 3120 3171
4 340 7119

Koszty prac rozwojowych ujmowane sa jako sktadnik wartosci niematerialnych po spetnieniu warunkéw
i wedtlug zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizowanych kosztéw prac rozwojowych
odnoszona jest w koszt whasny sprzedazy, natomiast koszty poniesione na etapie prac badawczych oraz
naktady niespetniajace warunkéw do ujecia ich w aktywach prezentowane sg w kosztach sprzedazy.

NOTA 5 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 393 976

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 160

Otrzymany zwrot kosztéw sadowych 45 211

Otrzymane kary i odszkodowania 197 25
Odzyskane naleznosci uprzednio spisane jako

niesciggalne 98 8

Odpisane zobowigzania 103 512

Dotacje do projektéw rozwojowych 601 582

Rozwigzane rezerwy na naprawy gwarancyjne - 184

Pozostate - 2

1437 2 660

NOTA 6 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 451 -

Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 356 60
Odpisane naleznosci nie objete odpisem

aktualizujacym 848 137

Koszty postepowania sgdowego 42 97

Pozostate 400 340

2 097 634
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NOTA 7 - PRZYCHODY FINANSOWE

Dywidendy

Odsetki od lokat

Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci
Odsetki od pozyczek

Pozostate

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
3935 3245

- 2

51 21

243 338

31 -

4260 3 606

Przychody z dywidend w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych ksztattowaty sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Mercor Proof 864 363
Mercor Czech Republic 751 -
Mercor Fire Protection System 1414 1084
Tecresa Prottecion Pasiva 906 1755
TOB Mercor Ukraina - 43
3935 3 245

NOTA 8 - KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Odsetki od kredytéw bankowych 593 1880

Odsetki od pozyczek 81 143

Odsetki z tytutu nieterminowej ptatnosci 157 112

Odsetki od kaucji i leasingu 446 641
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad

dodatnimi 67 306

Prowizje od kredytow i gwarancji bankowych 459 520

Pozostate (6) -

1797 3 602

NOTA 9 - ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC UDZIALOW W SPOtKACH

ZALEZNYCH

W biezacym roku obrotowym Spétka, po dokonaniu analizy utraty wartosci udziatow w spdtkach

zaleznych, nie dokonywata zmian w wycenie tego sktadnika aktywow.
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NOTA 10 - PODATEK DOCHODOWY

Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym w danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obowiazuje stawka podatku dochodowego w

wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego Spotka podlega przepisom ogdlnym. Spoétka nie jest czescia
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.
Spétka nie posiada zwolnienia z tytutu podatku dochodowego ani innych form pomocy publicznej, co
roznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do przepiséw ogdélnych w tym

zakresie.

Gtowne sktadniki obciazenia podatkowego za te okresy przedstawiaja sie nastepujaco:

Ustawowa stawka podatkowa

BieZacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku

Podatek zaptacony u zrédta z tytutu udziatow w
zyskach os6b prawnych

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w wyniku
finansowym

Rdznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja sie nastepujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem
Efektywna stawka podatkowa

Podatek wedtug efektywnej stawki

Podatek wedtug ustawowej stawki

Efekt podatkowy kosztdw niestanowigcych kosztow
uzyskania oraz przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu wedtug przepiséw podatkowych
Podatek wedtug efektywnej stawki

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
19% 19%

w tys. PLN w tys. PLN

4 532 4 156

85 44

- 50

4617 4 250
(901) (1601)

(901) (1601)
3716 2 649

21 858 7 764
17,00% 31,12%
3716 2 649
4153 1475
(437) 1174
3716 2 649
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W zwigzku z przejsciowymi roznicami pomiedzy podstawg opodatkowania a zyskiem wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek dochodowy na
dzien 31 marca 2021 oraz 31 marca 2020 roku wynika z pozycji przedstawionych w tabeli.

Sprawozdanie z catkowitych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

dochodow
Za okres Za okres
Koniec okresu  Koniec okresu 01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytufu podatku
odroczonego
Réznice w wartosci podatkowej i
ksiegowej rzeczowych aktywéw
trwatych i wartosci
niematerialnych 2423 2976 553 1140
Skutki wyceny kontraktow
dtugoterminowych 942 1112 170 727
Réznice kursowe niezrealizowane
oraz wycena transakgji forward - 46 46 (45)
Naliczone odsetki - - - -
Rezerwa brutto z tytutu
podatku odroczonego 3 365 4134 769 1822
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Skutki wyceny kontraktow
dtugoterminowych 742 405 337 417)
Rezerwa na koszty i Swiadczenia
pracownicze 1904 1778 126 173
Odpisy aktualizujace naleznosci 1056 966 90 197
Odpisy aktualizujgce zapasy 856 1091 (235) (40)
Niezrealizowane réznice kursowe
oraz wycena transakcji forward 7 10 3) 7
Naliczone odsetki 113 177 (64) 21
Zysk na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych (przychody
przysztych okresow) 339 458 (119) (120)
Aktywa brutto z tytutu
podatku odroczonego 5017 4 885 132 (221)
Aktywa (zobowigzania) netto z
tytutu podatku odroczonego 1652 751
Obciazenie wyniku z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 901 1601
Kwoty odniesione na kapitat
wilasny - -

39|Page



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU mercor

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych
miedzy wynikiem finansowym a podstawa opodatkowania, za wyjatkiem utworzenia aktywa na podatek
odroczony w zwigzku z réznicg pomiedzy wartoscia ksiegowa netto i podatkowa udziatow w spdtkach
zaleznych.

Spétka nie zamierza, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, dokonac sprzedazy udziatdw w spétkach
zaleznych, tym samym prawdopodobienstwo zrealizowania przejsciowej réznicy nie jest wysokie.

Kontrola podatkowa za rok obrotowy 01.04.2012-31.03.2013

Strata podatkowa poniesiona przez Spétke w roku podatkowym 2012/2013 byta przedmiotem kontroli
prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z wykazana
nadptata podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.138 tys. PLN. W lipcu 2014 roku Spétka
otrzymata protokdt z przeprowadzanej kontroli, w ktérym Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego
zakwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate jak i nadptate podatku. Zarzad Spétki ztozyt
zastrzezenia do otrzymanego protokotu, nie zgadzajac sie z jego ustaleniami podtrzymujac jednoczesnie
swoje stanowisko co do wysokosci poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.865,64 PLN,
wygenerowanej w wyniku transakcji zbycia udziatébw w BEM Sp. z 0.0., jak i zasadnosci zadania zwrotu
nadpfaty podatku w petnej wysokosci. W protokole z kontroli, przekazanym Spédtce w lipcu 2014 roku,
Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego zakwestionowat poniesienie tej straty, powotujac sie na
klauzule obejscia prawa podatkowego, ktora na dzien zawarcia transakgcji zbycia udziatéw nie istniata w
porzadku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w Spdtce zakonczyta sie kontrola podatkowa w
zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
za rok podatkowy 2012/2013. Organ podatkowy w przedstawionym protokole, do ktérego Spotka
wniosta zastrzezenia, nadal kwestionowat wykazang w zeznaniu podatkowym strate oraz nadptate
podatku dochodowego od o0séb prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Spétka w ztozonych
zastrzezeniach w dalszym ciggu podwazata ustalenia dokonane przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku i podtrzymata stanowisko zarzadu ,MERCOR" S.A. w zakresie zasadnosci
wykazanej straty podatkowej jak i nadptaty podatku.

W czerwcu 2015 roku Spotka otrzymata postanowienia Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku o wszczeciu postepowan podatkowych w sprawie prawidtowosci rozliczenia z budzetem z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy 01.04.2012-31.03.2013 oraz w
sprawie okreslenia wysokosci odsetek za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od
0s6b prawnych za ten sam rok podatkowy.

Postepowania podatkowe zakonczyty sie wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego
we wrzesniu 2015 roku decyzji ustalajacych zobowigzanie Spotki w zakresie podatku dochodowego za
rok 2012/2013 w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek
dochodowy od oséb prawnych w kwocie 6.272 PLN. W wydanych decyzjach Naczelnik Pomorskiego
Urzedu Skarbowego podat jako podstawe prawna pozornos$¢ transakgji zbycia udziatéw.

Spétka podtrzymata swoje stanowisko w zakresie nieprawidtowosci ustalen dokonanych przez

Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, w zwigzku z czym ztozyta do Izby Skarbowe;j
w Gdansku odwotanie od decyzji wydanych przez organ pierwszej instancji.
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W lipcu 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w ktérych
podtrzymane zostaty decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku w zakresie
ustalajagcym zobowigzanie w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych jak i odsetek zwtoki od
niezaptaconych w terminie zaliczek na podatek. Jednakze, decyzje wydane przez Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku, jako podstawe prawng ich wydania wskazuja przepisy w zakresie ustalania cen
transferowych (okreslajac dochdd ze zbycia udziatéw na kwote 0,00 zt), a nie wczesniej wskazywana
pozornos$¢ transakgji zbycia udziatéw. Spotka nie zgodzita sie z decyzjami Dyrektora Izby Skarbowej, w
zwigzku z czym w sierpniu 2016 roku ztozyta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Gdansku. Rozprawy przed Wojewodzkim Sadem Apelacyjnym w Gdansku odbyty sie 20 grudnia 2016
roku. Skargi Spétki zostaty oddalone. Spétka nadal podtrzymywata swoje stanowisko w zakresie
nieprawidtowych ustalen i decyzji zarowno Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku jak
i Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, w zwigzku z czym ztozone zostaty skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

Wyrokami z dnia 1 kwietnia 2019 roku, po rozpoznaniu skarg kasacyjnych Spodtki od wyrokow
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku, Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzone
wyroki WSA oraz decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej (dawnej Dyrektora Izby Skarbowej) w
Gdansku. W lipcu 2019 roku Spétce doreczone zostaty pisemne uzasadnienia wyrokéw wydanych przez
Naczelny Sad Administracyjny. Decyzja Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku z 31
pazdziernika 2019 r. uchylone zostaly decyzje organu pierwszej instancji i przekazane do ponownego
rozpatrzenia przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku.

Spétka uzyskata interpretacje podatkowa wydang w trybie art. 14b Ordynacji podatkowej, ktdra
potwierdza prawidtowos¢ rozliczenia transakgcji zbycia udziatdw, a tym samym potwierdza stanowisko
Spotki w zakresie zasadnosci kwoty nadpfaty i rozliczanej straty.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. wydane zostaly przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku dwie decyzje. W zakresie postepowania dotyczacego podatku dochodowego od os6b
prawnych Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku okreslit wysokos¢ zobowigzania
podatkowego Spétki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy trwajacy od
1 kwietnia 2012 do 31 marca 2013 roku w wysokosci 5.375.791 PLN. Podstawa prawna wydania decyzji,
na ktéra powotat sie w decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego jest art. 11 ust. 1 ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, tj. przepis odnoszacy sie do cen transferowych w ramach
ktdérego, jezeli w wyniku powigzan miedzy podmiotami zostang ustalone lub narzucone warunki rézniace
sie od warunkéw, ktore ustalityby miedzy soba niezalezne podmiotu, i w wyniku tego podatnik nie
wykazuje dochodow lub wykazuje dochody nizsze od tych, jakich nalezatoby oczekiwa¢, gdyby
powigzania miedzy podmiotami nie istniaty — dochody podatnika oraz nalezny podatek okresla sie bez
uwzglednienia warunkéw wynikajacych z tych powigzan. Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku stoi na stanowisku, ze organy podatkowe sg uprawnione do zastosowania instytucji ,non-
recognition” lub tez ,recharakterisation” takze w postepowaniach podatkowych dotyczacych rozliczenia
podatku dochodowego od oséb prawnych za lata poprzedzajace rok 2019 (przepisy w zakresie cen
transferowych zostaty zmienione od 1 stycznia 2019 roku), powotujac sie na uzasadnienie do ustawy
nowelizujgcej wprowadzajacej zmiany do ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych od 1
stycznia 2019 roku, w ktérym wskazano, ze ,dotychczasowe uprawnienie organu podatkowego do
uwzglednienia cafoksztattu warunkow, na jakich prowadza dziatalnosc podmioty powiazane poprzez
uznanie, ze w okreslonych warunkach dana transakcja nie zostataby zawarta (ang. non-recognition) lub
zostataby zawarta inna (ang. recharacterisation), wywodzone z brzmienia art. 11 ust. 1 ustawy o CIT oraz
art 25 ust. 1 ustawy o PIT zostato we wprowadzonych regulaciach doprecyzowane”.
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Druga decyzja Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku dotyczy odsetek za zwtoke od
niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za rok podatkowy trwajacy od 1
kwietnia 2012 do 31 marca 2013 roku. W ramach tej decyzji Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku okredlit odsetki za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od os6b
prawnych za marzec 2013 roku w kwocie 5.508,00 PLN oraz umorzyt postepowanie w sprawie okreslenia
odsetek za zwtoke od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za wrzesien i
listopad 2012 roku w zwigzku z uptywem terminu przedawnienia zobowiazania.

Spotka nie zgadza sie ustaleniami poczynionymi przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku, w zwigzku z czym w maju 2021 r. zostaty ztozone odwotania od wyzej opisanych decyzji do
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku.

W ocenie Zarzadu Spoéfki, na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego,
istnieje jedynie niewielkie ryzyko, ze warunkowa naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych (wynikajaca z zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013) w
wysokosci 5.433 tys. PLN nie zostanie odzyskana.

Kontrola podatkowa za rok obrotowy 01.04.2013-31.03.2014

W listopadzie 2018 roku zakonczyto sie postepowanie kontrolne prowadzone przez Pomorski Urzad
Celno-Skarbowy w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za rok obrotowy 2013,
tj. od kwietnia 2013 r. do marca 2014 r. W grudniu 2018 roku Spétka otrzymata Decyzje Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni wydang na podstawie protokotu z kontroli. W ramach
ustalen zawartych w protokole Naczelnik zakwestionowat mozliwos¢ rozliczenia przez Spotke w zeznaniu
podatkowym za objety kontrolg okres straty podatkowej w wysokosci 19.857.264,61 PLN oraz naliczyt
nieujete przez Spoétke przychody z tytutu nieodptatnych swiadczen w postaci odsetek od otrzymanej
pozyczki w wysokosci 2.407.786,98 PLN. W wyniku tych ustalen naliczone zostato zobowiazanie z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych za rok 2013/2014 w wysokosci 4.230.360,00 PLN.

Spétka ztozyta do w/w protokotu zastrzezenia, w ktorych nie zgadzata sie z ustaleniami Naczelnika w
zakresie braku mozliwosci rozliczenia straty podatkowej (kwestionowana strata podatkowa byta
przedmiotem skargi kasacyjnej ztozonej przez Spotke do Naczelnego Sadu Administracyjnego, w
sprawie ktorej zostat wydany wyrok w dniu 1 kwietnia 2019 r.). Jednoczesnie Spotka zastosowata sie do
ustalen Naczelnika w zakresie obejmujacym przychdd z tytutu nieodptatnych swiadczen, w wyniku czego
ztozyta w dniu 30 listopada 2018 r. korekte zeznania podatkowego za rok 2013/2014 oraz nastepne lata
(2014/2015, 2015/2016 oraz 2016/2017). W wyniku ztozonych korekt powstato zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy zakofnczony 31 marca 2017 w wysokosci
119.519,00 PLN. Zobowigzanie to, wraz z naleznymi odsetkami, zostato przez Spétke uregulowane w
dacie ztozenia korekty. W dniu 4 grudnia 2018 r. Spotka otrzymata decyzje Naczelnika Pomorskiego
Urzedu Celno-Skarbowego ustalajaca zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
w wysokosci 4.260.360,00 PLN. Od decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego zostato
ztozone odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku. W zakresie tego
postepowania Dyrektor Izby Administracji Skarbowej uchylit decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni i przekazat jg do ponownego rozpatrzenia, co jest zwigzane z powyzej
opisanym uchyleniem wyrokéw WSA oraz decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Zgodnie z
postanowieniem z 13 maja 2021 roku termin zakonczenia postepowania kontrolnego przez Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego przewidywany jest do 12 lipca 2021 roku.
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NOTA 11 - ZYSK NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk (strata) przypadajace na jedna akcje

Za okres Za okres

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

Srednia wazona liczba akgji 15 606 477 15 658 535
Wynik netto za okres (w tys. PLN) 18 142 5115
Zysk netto na jedna akcje (w PLN) 1,16 0,33

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki, przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu roku. Nie wystgpity w ciaggu biezgcego ani poprzedniego roku
obrotowego zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby rozwodnienie zysku, stad wartosci
zysku podstawowego i rozwodnionego na akcje sg jednakowe.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Zarzad Spotki nie podjat jeszcze decyzji w zakresie rekomendacji dla WZA co do przeznaczenia zysku
wypracowanego przez Spodtke w biezagcym roku obrotowym.

Za poprzedni rok obrotowy wyptacona zostata dywidenda w wysokosci 0,25 PLN na jedna akcje, tj. w
facznej kwocie 3.914 tys. PLN.

NOTA 12 - WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7235 9 347
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 5160 3198
Koncesje oraz licencje 1757 2 353
14 152 14 898

Prace rozwojowe obejmuja koszty procesu certyfikacji pozwalajacego na dopuszczenie na rynek nowych
wyrobdw i technologii. Prace rozwojowe ujmowane s3 jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad
opisanych w Nocie 2.

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wszystkich prac rozwojowych w toku w oparciu o
zdyskontowane przeptywy pieniezne. Za jednostki wypracowujace przeptywy pieniezne uznano grupy
aktywéw, do ktdérych zagregowano naktady na prace rozwojowe zaréwno w toku, jak i amortyzowane.
Stopa dyskonta zostata okreslona na poziomie Srednio wazonego kosztu kapitatu, ktéry wynidst 9,5%.
Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci dla naktadéw na prace rozwojowe w toku, a co za
tym idzie koniecznosci utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci tego skfadnika aktywow.

Koncesje oraz licencje obejmuja przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz
oprogramowanie narzedziowe, wykorzystywane w dziatalnosci Spotki.

Nie wystepuja zabezpieczenia na wartosciach niematerialnych Spéfki.
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2020 — 31 marca 2021 roku

Nabyte
Koszty koncesje,
Koszty  aktywowanych patenty,
zakonczonych prac licencje i
prac  rozwojowych w podobne
rozwojowych toku wartosci
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2020 roku 26 849 3198 7512 37 559
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie ze sSrodkow
trwatych w budowie - - 12 12
- wytworzone we wtasnym zakresie 1008 2970 - 3978
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - -
- zakonczenie prac rozwojowych
pozytywnym efektem - 1008 - 1008
Stan na 31 marca 2021 roku 27 857 5160 7 524 40 541
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2020 roku 17 502 - 5159 22 661
Zwiekszenia:
- amortyzacja 3120 - 608 3728
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - - -
Stan na 31 marca 2021 roku 20 622 - 5767 26 389
Netto na dzier 31 marca 2021 roku 7 235 5 160 1757 14 152
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2019 — 31 marca 2020 roku

Nabyte
Koszty koncesje,
Koszty  aktywowanych patenty,
zakonczonych prac licencje i
prac  rozwojowych w podobne
rozwojowych toku wartosci
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 24 892 3 846 7 317 36 055
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie ze sSrodkow
trwatych w budowie - - 196 196
- wytworzone we wtasnym zakresie 1957 1309 - 3266
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - 1 1
- zakonczenie prac rozwojowych
pozytywnym efektem - 1957 - 1957
Stan na 31 marca 2020 roku 26 849 3198 7512 37 559
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 14 331 - 4 498 18 829
Zwiekszenia:
- amortyzacja 3171 - 662 3833
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - - 1 1
Stan na 31 marca 2020 roku 17 502 - 5159 22 661
Netto na dzieh 31 marca 2020 roku 9 347 3198 2 353 14 898
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NOTA 13 - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Grunty 4106 4106
Budynki i budowle 9114 9 481
Maszyny i urzadzenia 4544 5436
Srodki transportu 234 388
Pozostate 952 1140
Rzeczowe aktywa trwate 18 950 20 551
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 13737 5059
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 3 845 1957
36 532 27 567

Wykazane wedtug stanu na 31 marca 2021 roku w aktywach Spétki grunty obejmuja w grunty wiasne w
wartosci 4.106 tys. PLN.

Rzeczowe aktywa trwate Spotki stanowig zabezpieczenie udzielonych jej kredytéw oraz limitow
dostepnych linii gwarancyjnych. Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych
przedstawia tabela ponize;j:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie udzielonych Spotce
kredytow i linii gwarancyjnych 10 109 12 083
10 109 12 083

Zmiany w wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych za okres 1 kwietnia 2020 — 31 marca 2021 roku

Srodki
Budynkii  Maszyny i Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu  Pozostate budowie
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN PLN  wtys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2020 roku 4106 16 001 18 307 1691 3097 5059 48 261
Zwigkszenia:
- nabycie - - 118 - 30 8 807 8955
- przeniesienie do rzeczowych
aktywoéw trwatych - - 431 - 3 - 434
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 172 663 4 49 - 888
- przeniesienie do rzeczowych
aktywoéw trwatych - - - - - 129 129
Stan na 31 marca 2021 roku 4106 15 829 18 193 1687 3081 13737 56 633
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2020 roku - 6 520 12 871 1303 1957 - 22 651
Zwigkszenia:
- amortyzacja - 224 1005 153 187 - 1569
- przeniesienie do rzeczowych
aktywoéw trwatych - - 191 - 32 - 223
Zmniejszenia:
- sprzedaz i likwidacja - 29 418 3 47 - 497
Stan na 31 marca 2021 roku - 6715 13 649 1453 2129 - 23 946
Netto na dzien 31 marca
2021 roku 4106 9114 4544 234 952 13737 32 687

47|Page



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR" S.A. NA DZIEN I ZA ROK OBROTOWY -
ZAKONCZONY 31 MARCA 2021 ROKU mercor

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych za okres 1 kwietnia 2019 - 31 marca 2020 roku

Srodki
Budynkii  Maszyny i Srodki trwate w
budowle urzadzenia transportu  Pozostate budowie
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN PLN  wtys. PLN
Wartos¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2019 roku 4106 15 476 18 231 2117 3178 82 43 190
Zwigkszenia:
- nabycie - - 275 7 72 5644 5998
- przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych - 525 747 760 165 - 2197

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 946 1193 318 - 2 457
- przeniesienie do rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych - - - - - 667 667
Stan na 31 marca 2020 roku 4106 16 001 18 307 1691 3097 5 059 48 261
Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2019 roku - 5463 11708 1913 1996 - 21080
Zwiekszenia:

- amortyzacja - 887 1517 115 198 - 2717
- przeniesienie do rzeczowych

aktywéw trwatych - 170 528 468 80 - 1246

Zmniejszenia:

- sprzedaz i likwidacja - - 882 1193 317 - 2392

Stan na 31 marca 2020 roku - 6 520 12 871 1303 1957 - 22 651

Netto na dziei 31 marca
2020 roku 4 106 9 481 5436 388 1140 5 059 25610
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NOTA 14 - POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Udziaty/akcje w podmiotach zaleznych (brutto) 163 333 163 328
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 13 517 12 204
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji (87 260) (87 260)
89 590 88 272

Na wartos$¢ udziatéw i akgji w jednostkach zaleznych sktadaja sie:
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Udziaty w Tecresa Protection Pasiva S.L. 52 584 52 584
Akcje Mercor Dunamenti T(izvédelem Zrt 20 090 20 090
Udziaty w Mercor Fire Protection Systems srl 15 15
Udziaty w Mercor Proof LLC 947 947
Udziaty MHD1 Sp. z o.0. 21 21
Udziaty Mercor HD Sp. z 0.0. 29 29
Udziaty w Mercor Czech Republic s.r.o. 33 33
Udziaty w Mercor Slovakia s.r.o. 21 21
Udziaty w TOB Mercor Ukraina 2216 2216
Udziaty w Mercor Silboard Sp. z o.0. 30 30
Udziaty w DFM Doors Sp. z 0.0. 82 82
Udziaty w MCR SOL ENERGY Sp. z o.0. 5 -
76 073 76 068

W trakcie roku obrotowego trwajgcego od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca 2021 roku Spotka objeta
udziaty w nowo utworzonym podmiocie MCR SOL ENERGY Sp. z 0.0. Warto$¢ nominalna objetych
udziatow wynosi 5 tys. PLN i jest rowna cenie ich nabycia. Objete udziaty stanowig 100% kapitatu
zatozycielskiego spéiki zaleznej oraz odpowiadajag 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow.

W roku poprzedzajacym Spétka nie dokonywata naby¢ jednostek zaleznych.

Na dzien 31 marca 2021 roku Spétka dokonata testéw na utrate wartosci posiadanych akgji i udziatow w
podmiotach zaleznych. Testy obejmowaty pordwnanie wartosci ksiegowej do wartosci odzyskiwalnej
danego aktywa, ustalone w oparciu o prognoze zdyskontowanych przeptywéw netto dla okresu
nastepnych pieciu lat. Wyniki przeprowadzonych testéw, nie wykazaty koniecznosci dokonania zmian w
odpisach aktualizujacych wartos¢ posiadanych udziatéw i akgji.
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W poprzednich latach obrotowych Spotka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ posiadanych
udziatow i akcji w nastepujacych podmiotach:

e Tecresa Proteccion Pasiva S.L. na kwote 75.217 tys. PLN,

e MHD1 Sp. z 0.0. na kwote 10.135 tys. PLN

e TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. na kwote 1.908 tys. PLN.

WraZliwoscé na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej osrodka Grupa Dunamenti Tlizvédelem Zrt, kierownictwo
jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego
powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego osrodka znaczaco przekroczy jego wartosé
odzyskiwalng (wartos¢ odzyskiwalna bedzie wyzsza od wartosci bilansowej).

Jezeli chodzi o osrodek Tecresa Proteccion Pasiva, istnieje mozliwos¢ wystgpienia racjonalnie
uzasadnionych zmian przyjetych zatozen i zmiany te moga spowodowad, iz wartos¢ bilansowa osrodka
przekroczy jego warto$¢ odzyskiwalna. Obecna wartos¢ odzyskiwalna osrodka Tecresa przekracza jego
wartos¢ bilansowa o kwote 6.769 tysiecy PLN. Na dzien 31.03.2020 roku wartos¢ odzyskiwalna osrodka
Tecresa byta réwna jego wartosci bilansowej. Wpltyw kluczowych zatozen na warto$¢ odzyskiwalna
oméwiono ponizej.

Analiza wraZliwosci

Ponizej wskazany zostat wptyw zmian kluczowych zatozen przeprowadzonych testéw na wartosé
bilansowa osrodka Tecresa na dzien 31 marca 2021 r.

Wzrost Spadek

w tys. PLN w tys. PLN
Zmiana stopy dyskontowej +/- 0,5p.p. 0 nie testowano
Zmiana poziomu EBITDA o +/- 10% 0 (2919)

Wykazane w pozostatych aktywach finansowych pozyczki udzielone podmiotom zaleznym dotycza
pozyczek udzielonych Mercor Czech Republic s.r.o. oraz Mercor Slovakia s.r.o. z przeznaczeniem na
odkup naleznosci nie zwigzanych z dziatalnoscig w zakresie oddzielen przeciwpozarowych od Hasil as i
Hasil sro, czyli podmiotow, ktére zostaty zbyte poza Grupe Kapitatowa ,MERCOR" S.A. Kwota naleznosci
z tytutu tych pozyczek wynosita na dzien 31 marca 2021 roku 1.767 tys. PLN. Ponadto, Spotka udzielita
DFM Doors Sp. z 0.0, dtugoterminowej pozyczki w formie limitu do kwoty 11.000 tys. PLN z
przeznaczeniem na biezacg dziatalno$¢. Kwota wykorzystanej pozyczki wraz ze skapitalizowanymi na
31.03.2021 r. odsetkami wynosita 11.069 tys. PLN.

W biezacym roku obrotowym Spétka udzielita nowych pozyczek swoim podmiotom zaleznym z

przeznaczeniem na rozwdj dziatalnosci, tj. MCR SOL ENERGY Sp. z 0.0. oraz Mercor Fire Protection UK.
taczne saldo naleznosci z tytuty tych pozyczek na dzien 31 marca 2021 r. wynosi 681 tys. PLN.
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NOTA 15— NALEZNOSCI Z TYTULU KAUCII

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci z tytutu kaucji dtugoterminowych 3186 4284
Naleznosci z tytutu kaugji krétkoterminowych 3807 3277
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (1498) (1313)
5 495 6 248

Zatrzymywane przez kontrahentow kaucje obejmuja okreslony umownie procent zafakturowanych
ustug. Procent ten ksztattuje sie najczesciej w wysokosci od 5% do 10% wartosci umowy. W zaleznosci
od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywane sg przez inwestoréw w okresie od 6 do 120 miesiecy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychdd w czesci objetej kaucja zatrzymana przez kontrahenta

rozpoznawany jest w wartosci godziwej. Dyskonto wynikajace z ujecia wartosci godziwej rozpoznawane
jest w ramach przychodéw finansowych wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

NOTA 16 — ZAPASY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Materiaty 15 324 13 024
Produkcja w toku 3479 3 487
Produkty gotowe 7 651 9672
Odpisy aktualizujace (4 508) (5 740)
21 946 20 443

Zapasy wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych w Nocie 2. Utworzone odpisy aktualizujgce oraz
ich odwrdcenia ujmowane sg jako elementy kosztu wtasnego sprzedazy. W biezagcym roku obrotowym,
w zwiazku z dokonana sprzedaza lub likwidacja zapaséw, ktore utracity przydatnos¢ gospodarcza, Spotka
wykorzystata odpis na zapasy w wysokosci 3.227 tys. PLN. Warto$¢ odpisu utworzonego na zapasy
wyniosta w roku obrotowym 1.995 tys. PLN.

Zapasy Spotki stanowia zabezpieczenie udzielonych jej kredytéw. Wartos¢ ksiegowa zapasow, jakie
wedtug umowy przewtaszczenia stanowig zabezpieczenie, przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN

Wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie
kredytow bankowych 17 071 15014
17 071 15 014
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NOTA 17 - NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 11192 14 828
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 31 209 36612
Naleznosci z tytutu dywidend 763 -
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 74 53
Pozostate naleznosci 6 19
Odpisy aktualizujace (4 058) (3729)
39 186 47 783

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy
sie w okresie od 14 do 60 dni. Warto$¢ godziwa naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci

ksiegowych.

W trakcie roku obrotowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug objete bylty ubezpieczeniem.
Zabezpieczone w ten sposéb byto 70% naleznosci powstatych w trakcie roku obrotowego, z wytgczeniem

naleznosci od podmiotdéw powigzanych.

Zmiany stanu odpisu na naleznosci

Za okres

01/04/2020-

31/03/2021

w tys. PLN

Stan odpisu na poczatek okresu 3729
Utworzenie odpisu w ciezar kosztow 738
Rozwigzanie odpisu niewykorzystanego 431
Wykorzystanie odpisu (22)
Stan odpisu na koniec okresu 4 058

NOTA 18 - INNE AKTYWA OBROTOWE

Koniec okresu

Za okres

01/04/2019-
31/03/2020
w tys. PLN

3 095

1458

639

185

3729

Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN

Rozliczenia migedzyokresowe kosztow - wydatki
stanowigce koszt przysztych okresow 1494 1636
1494 1636

Inne aktywa obrotowe obejmuja wydatki zwigzane z kosztami przysztych okreséw. W szczegdlnosci sa
to poniesione z géry optaty za ustugi. Aktywa te rozliczane sa w koszty dziatalnosci zgodnie z uptywem

czasu lub wielkoscig swiadczen w zaleznosci od ich charakteru.
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NOTA 19 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i banku 955 88
955 88

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokoséé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
deponowane na rozne okresy, od jednego dnia do 3 miesiecy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spoétki na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow jest réwna ich wartosci ksiegowej netto. W
stosunku do wykazanych wielkosci, poza srodkami zgromadzonymi na wyodrebnionych rachunkach
VAT, nie wystepuja zadne ograniczenia w dysponowaniu srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

NOTA 20 - KAPITAE WEASNY

Kapitat akcyjny
Szczegdtowe informacje na temat poszczegdlnych serii akgji sktadajacych sie na kapitat akcyjny Spofki
na dzien 31 marca 2021 roku, przedstawiaja sie nastepujaco:

Wartos¢ Prawo do

Liczba akgji nominalna rejestracji dywidend

AA 12454544 311363600 17.052007 17.052007  Gotowka/aport* 2wykte
BB 1780488 44512200 09.082007 09.08.2007 Gotowka 2wykte
CC 1423503 35587575 15092008 15092008  Gotéwka/aport 2wykte

15658 535 3914 633,75

Wartos¢ nominalna jednej akgji w ztotych:
0.25

* kapitat akcyjny ,MERCOR" S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR
Sp. z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 wrzesnia 2004 roku; kapitat zakladowy PUH MERCOR
Sp. z 0.0. optacony zostat gotéwka do kwoty 100,00 PLN, pozostata czes¢ kapitatu w kwocie 2.999.900,00
PLN optacona zostata wktadem niepienieznym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro Sp. z
0.0. zgodnie z aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lipca 1999 roku; akcje o wartosci nominalnej
113.636,00 PLN optacone byty gotowka.

Na dzieh 31 marca 2021 roku nie wystepuja zadne ograniczenia zwigzane z akcjami Spéfki.

Struktura wiascicielska kapitatu akcyjnego Spotki na dzien 31 marca 2021 roku przedstawiata sie
nastepujaco:
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31.03.2021 31.03.2020

Akcjonariusz Ilos¢ akgji % llos¢ akgji %
Periban Limited” 4102 994 26,20% 4102994  26,20%
Elbrus FIZ zarzadzany przez Investors TFI S.A.@ 3 925502 25,07% 3923024 25,05%
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz

Emerytalny® 1566 821 10,01% 1354 400 8,65%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien® 1452 947 9,28% 1 450 000 9,26%
N50 Cyprus Limited® 1000 853 6,39% 1000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A.©® 791018 5,05% 911018 5,82%
Akcjonariat rozproszony 2 818 400 18,00% 2916246 18,63%

15658 535 100,00% 15 658 535 100,00%

" zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzief 16.03.2021 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 16.03.2021 roku
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 30.03.2021 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 16.03.2021 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dziehn 16.03.2021 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dziehn 16.03.2021 roku

2
3
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)
)
)
)
)
)
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Przedstawiony powyzej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udziatowi w gtosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawiaja sie nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akgji %
Periban Limited" 4102994  26,20%
Elbrus FIZ zarzadzany przez Investors TFI S.A.? 3925502  2507%
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny® 1566 821 10,01%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota Jesien® 1452 947 9,28%
N50 Cyprus Limited® 1000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A.® 791018 5,05%

" zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzieh 16.03.2021 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dziehn 16.03.2021 roku
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 30.03.2021 roku

zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 16.03.2021 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 16.03.2021 roku
zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane na dzien 16.03.2021 roku

2
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4
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Kapitatly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spotki z zysku wypracowanego w latach poprzednich w wysokosci 857 tys. PLN zostat
utworzony z przeznaczeniem na rozwdj dziatalnosci.

W biezagcym roku obrotowym Spétka utworzyta kapitat rezerwowy w kwocie 23.500 tys. PLN z
przeznaczeniem na skup akgji wtasnych.

Akcje wlasne

Realizujac uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2020 roku
Spétka w sierpniu 2020 roku uruchomita program skupu akgji wtasnych. Do dnia 31 marca 2021 roku
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skupionych zostato tacznie 52.058 akgji za tgcznag cene nabycia 543.140,50 PLN. Akcje wtasne bedace w
posiadaniu Spotki na 31 marca 2021 roku stanowity 0,3325% wszystkich akgji Spétki. Program skupu akgji
wihasnych realizowany jest w ramach utworzonego w tym celu z zyskdw zatrzymanych kapitatu
rezerwowego w wysokosci 23.500 tys. PLN. Utworzenie kapitatu rezerwowego wynika z uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 czerwca 2020 roku. Uchwaty NWZA
opublikowane byty w ramach raportu biezacego nr 16/2020 z dnia 1 lipca 2020 roku. Zgodnie z
regulaminem Programu Skupu Akgcji uchwalonym w dniu 16 marca 2021 roku Spotka moze dokonac
skupu akgcji whasnych w liczbie nie przekraczajacej 940.000 sztuk. Cena zakupu 1 akgji nie moze by¢ nizsza
niz 0,25 PLN i nie moze przekroczy¢ kwoty 25,00 PLN. Program skupu akcji wiasnych moze trwac nie
dtuzej niz do dnia 31 maja 2025 roku, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania srodkéw finansowych
przeznaczonych na jego realizacje.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuja w catosci zyski zatrzymane decyzjg akcjonariuszy. Zgodnie
z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednich przedstawia sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Zyski zatrzymane z lat poprzednich 5717 602
Utworzenie kapitatu rezerwowego (23 500) -
Uchwalenie dywidendy (3914) -
Zysk biezacego okresu 18 142 5115
(3 555) 5717

NOTA 21 - KREDYTY I POZYCZKI

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty bankowe 46 218 55735

Pozyczki od jednostek powigzanych 3400 3400

Pozyczki od instytucji finansowych - 93

49 618 59 228

w tym:

Czesé dfugoterminowa 42 471 46 718
Kredyty bankowe 42 471 46 718
Pozyczki od jednostek powigzanych - -
Pozyczki od instytucji finansowych - -

Czes¢ krotkoterminowa 7147 12510
Kredyty bankowe 3747 9017
Pozyczki od jednostek powigzanych 3400 3400
Pozyczki od instytucji finansowych - 93

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 7147 12 510
od 2 do 3 lat 41432 46 519
od 3 latdo 5 lat 1039 199
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49 618 59 228

Struktura walutowa kredytow i pozyczek wykorzystywanych przez Spétke przedstawia sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty i pozyczki w ztotych (PLN) 48 347 55190
Kredyty i pozyczki w euro (EUR) 1271 4038
49 618 59 228

W tabeli ponizej przedstawiona zostata analiza zmian gotéwkowych w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych.

Przeptywy . .. Zmiany w

31.03.2020 pienigzne ZW|eksz.en|a.| warto)s':ci

reklasyfikacje .

godziwej
Pozyczki/kredyty dtugoterminowe 46718 (4 740) - 593 - 42 471
Pozyczki/kredyty krotkoterminowe 12510 (5 444) - 81 - 7 147
Zobowigzania leasingowe 19 027 (6 068) 729 301 - 13 989

Specyfikacja udzielonych kredytow i pozyczek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych zostata
zawarta w tabeli ponize;j.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2021 roku

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki pozostata

Nazwa (firma) do spfaty (tys. PLN)

jednostki ze Warunki

Forma kredytu Termin

Zabezpieczenia

wskazaniem formy
prawnej wtys.

oprocentowania sptaty

Czesc Czesc

waluta , . .
krotkoterminowa  dtugoterminowa

Kredyt w rachunku

cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych

BNP Paribas Bank biezacym/kredyt 32 160 PLN ) 10793 W WIB'OR + 30112023 Wrazz CeSJ&). praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanc.o,
Polska S.A. marza petnomocnictwo do rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka
obrotowy . e . .
umowna taczna na nieruchomosci w Mirostawiu
Kredyt inwestycyjny . . .
BNP Paribas Bank (nabycie akaji 1M WIBOR + pe%nomocn'lctwo do ra,chunku, weks.el in bIanco,‘hlpoteka'umow.na .
. 17 000 PLN 2583 2 583 . 30.04.2023  taczna na nieruchomosci wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
Polska S.A. Dunamenti marza s . L S
L zastaw na przedsigbiorstwie spotki Dunamenti TUzvédelem Zrt
Tlzvédelem Zrt)
. zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych wraz z cesjg praw z polisy
EONII:kI:aSrlias Bank Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN 1164 6 436 1Wr:2ngR * 05.12.2026  ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
o prowadzonego przez bank
. . cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
Credit Agricole Kref:lyt w rachunku 21420 PLN - 10 800 ON WIB.OR T 31102022 wrazz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, notarialne poddanie sie
Bank Polska S.A. biezagcym marza L . - . .
egzekugji, hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w Mirostawiu
1M WIBOR + cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
mBank S.A. Kredyt obrotowy 10420 PLN - 10 420 marza 28.10.2022  wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
na nieruchomosci w Mirostawiu, weksel in blanco
cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych
mBank S.A. Kre.(iyt w rachunku 11 000 PLN - 1439 oM WIEOR T 28102022 wrazz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna
biezagcym marza . - . . .
na nieruchomosci w Mirostawiu, weksel in blanco
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (zabezpieczenie ustanawiane
santander Bank Kredyt inwestycyjny 10 000 PLN - - ™ WIB,OR * 28.02.2027  przed uruchomieniem kolejnych transz), notarialne poddanie sie
Polska S.A. marza .
egzekugji
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 2 500 PLN 2 500 - M nY\v;Ei(zR * 30.06.2021  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - M r\:]v;ngR * 10.04.2021  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 100 PLN 100 - 3M r\:]V;ngR * 10.04.2021 bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - 3M n\{\\/;?i(zR * 10.04.2021 bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 7 147 42 471
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2020 roku
Kwota kredytu /
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu / pozyczki
pozostata do sptaty (tys.
PLN)

Czesc

Nazwa (firma) jednostki
ze

Forma kredytu Warunki Termin

Zabezpieczenia
Czesc

wskazaniem formy

oprocentowania sptaty

prawnej

BNP Paribas Bank Polska

Kredyt w rachunku

w tys.

waluta

krétkote
rminowa

dtugotermin
owa

cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych wraz z

SA. (dawniej Raiffeisen biezacym/kredyt 32 160 PLN ) 17575 W WIB.OR + 30112002 Ceslaprawz polisy ubezpieczeniowej, V\feksel in blanco, pethomocnictwo do
marza rachunku prowadzonego przez bank, hipoteka umowna fgczna na
Bank Polska S.A.) obrotowy . , . . .
nieruchomosci w Mirostawiu
BNP Paribas Bank Polska  Kredyt inwestycyjny 1M WIBOR + petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, hipoteka umowna taczna na
S.A. (dawniej Raiffeisen (nabycie akcji Dunamenti 17 000 PLN 2 583 4968 marsa 30.04.2023  nieruchomosci wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw na
Bank Polska S.A.) Tlzvédelem Zrt) przedsiebiorstwie spotki Dunamenti Tlizvédelem Zrt
BNP Paribas Bank Polska 1W WIBOR + zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesja praw z polisy
S.A. (dawniej Raiffeisen Kredyt inwestycyjny 9 000 PLN - 5708 marza 31.07.2022  ubezpieczeniowej, weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
Bank Polska S.A.) prowadzonego przez bank
. . cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i $rodkach trwatych wraz z
Credit Agricole Bank Krefiyt w rachunku 21420 PLN - 8 467 ON WIB.OR " 31.10.2021  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna na
Polska S.A. biezacym marza . L. . ;
nieruchomosci w Mirostawiu
1M WIBOR + cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych wraz z
mBank S.A. Kredyt obrotowy 15000 PLN 5000 10 000 marza 29.10.2021  cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna tgczna na
nieruchomosci w Mirostawiu
cesja naleznosci, zastaw rejestrowy na zapasach i srodkach trwatych wraz z
mBank S.A. Kreijt w rachunku 6 420 PLN 1434 . ON WIEOR T 30.10.2020 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna taczna na
biezacym marza - L . .
nieruchomosci w Mirostawiu
santander Bank Polska Pozyczka leasingowa 240 PLN 93 - ™ WIB.OR " 31.03.2021  weksel wtasny in blanco
S.A. marza
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 2500 PLN 2 500 - M :\V;i(zR * 30.06.2021  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - 3M n\{\\/;?i(zR * 10.04.2021 bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 100 PLN 100 - M nY\v;Ei(zR * 10.04.2021  bez zabezpieczen
MHD1 Sp. z 0.0. Pozyczka 400 PLN 400 - M nY\v;Ei(zR * 10.04.2021  bez zabezpieczen
Razem kredyty bankowe i pozyczki 12 50 46 718
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NOTA 22 - REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwy na odprawy emerytalne 566 263
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2 548 2 097
3114 2 360
w tym:

Czes¢é dfugoterminowa
Rezerwy na odprawy emerytalne 555 258
555 258

Czes¢ krotkoterminowa
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11 5
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2 548 2 097
2 559 2102

Okres gwarancji udzielanej przez Spotke na swoje wyroby najczesciej wynosi 24 miesigce. Z tego
wzgledu, z uwagi na fakt, ze zmiana wartosci pienigdza w czasie nie ma istotnego wptywu na szacunek
rezerw na koszty robdt gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegaja dyskontowaniu. Wartos¢ rezerw
szacowana jest na kazdy dzien kohczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystyczny udziat kosztéw
napraw gwarancyjnych dotyczacych poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jest przy zatozeniu
proporcjonalnego udziatu kosztéw napraw gwarancyjnych do sprzedazy, z uwzglednieniem wzrostu
sprzedazy.

Pracownikom przystuguja prawa do odpraw emerytalnych na zasadach okre$lonych w art. 92" Kodeksu
Pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prawa do odprawy.
Rezerwy te szacowane sa metodami aktuarialnymi. Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegélne dni
konczace okresy sprawozdawcze przedstawiaja sie nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

Stopa dyskontowa 2,5% 3,1%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 3,5% 2,2%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 4,2% 2,5%

Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na

Swiadczenia naprawy

pracownicze gwarancyjne

w tys. PLN w tys. PLN

Stan rezerw na 31.03.2020 263 2097
Utworzenie rezerw w ciezar kosztow 303 451
Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich okresach - -
Stan rezerw na 31.03.2021 566 2 548
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NOTA 23 - ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 624 826
Zobowiazania handlowe wobec jednostek pozostatych 31924 32272
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 1138 3356
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 46 -

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, w
tym: 8 754 7 408
rozliczenia z tytutu premii i nadgodzin 5738 4527
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 1466 1176
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztéw 774 1060
pozostate zobowiazania 776 645
42 486 43 862

w tym:

cze$¢ diugoterminowa - -
czesc¢ krotkoterminowa 42 486 43 862
42 486 43 862

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci
mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni. Spdtka nie jest uzalezniona od waskiego grona dostawcow.

NOTA 24 - PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 1783 2412
Dotacje do projektéw rozwojowych 3739 3574
5522 5 986

w tym:
Czes¢ dtugoterminowa 4292 5350
Czesc krétkoterminowa 1230 636
5522 5986

Spotka korzysta z dofinansowania do naktadéw na prace rozwojowe w ramach umowy podpisanej w
2016 roku z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu
operacyjnego Inteligentny Rozwdj. taczna wartos¢ dofinansowania mozliwa do pozyskania w
piecioletnim okresie obowigzywania umowy wynosi 10.319 tys. PLN.

W ramach dotacji Spotka otrzymata kwote 5.185 tys. PLN, z czego w biezagcym roku obrotowym byta to
kwota 766 tys. PLN. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétka spetniata wszystkie
warunki zwigzane z podpisang umowa.
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NOTA 25 - LEASING

W ramach uméw leasingu Spétka uzytkuje zabudowana nieruchomos¢ zaktadu produkcyjnego, maszyny
i urzadzenia, $rodki transportu oraz lokale biurowe i parkingi. Okres trwania leasingu nieruchomosci
wynosi 15 lat (od stycznia 2009 roku), dla maszyn i urzadzen jest to od 3 do 7 lat, w przypadku srodkow
transportu okres ten wynosi od 3 do 5 lat. Umowy najmu lokali zawierane byty na okres od 3 do 5 lat.
Ponadto, Spotka uzytkuje grunt bedacy w uzytkowaniu wieczystym.

Zawarte umowy leasingu srodkow transportu nie zawieraty klauzuli wptaty optaty wstepnej. Wiekszosé
umoéw zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong w ramach umowy, ktéra waha sie

od 0,1% do 1% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu.

Zmiana stanu aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Przeniesienie
Zawarcie Zmiana do

Stan na . ~  Amortyzacja Stan na
01/04/2020 nowych - warunkow  zeczowych " oG 31/03/0021
umow umow aktywow
trwatych
U?ytkowanle , 480 i i - 87 393
wieczyste gruntow
Grunty 3000 - - - - 3 000
Budynki i budowle 15 607 113 - - 1475 14 245
Maszyny ! 12 697 - (106) (240) 898 11453
urzadzenia
Srodki transportu 3005 616 - - 965 2 656
Pozostate 1175 - - - 161 1014
Razem 35 964 729 (106) (240) 3586 32761

Przeniesienie

Stan na Zawarcie Zmiana do Amortyzacja Stan na
01/04/2019 nowych - warunkow  rzeczowych == L Ge 31032020
umow umow aktywow
trwatych
Vaytowanie 546 . . ] 66 480
wieczyste gruntow
Grunty 3000 - - - - 3000
Budynki i budowle 20 963 - (3217) (355) 1784 15 607
Maszyny ' 14 085 - (109) (219) 1060 12 697
urzadzenia
Srodki transportu 948 3043 - (292) 694 3 005
Pozostate 1477 - - (86) 216 1175
Razem 41019 3043 (3 326) (952) 3820 35964
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Zmiana stanu zobowiazan z tytutu prawa do uzytkowania przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana
warunkow
umow

Stan na Zawarcie Optaty Odsetki Stan na

leasingowe 31/03/2021

01/04/2020 nowych umow

Uzytkowanie

. , 566 - - 43 - 523
wieczyste gruntow
Grunty 3000 - - 253 253 3000
Budynki i budowle 5028 113 - 1622 (38) 3481
Maszyny ! 6 771 - @o0) 2717 1 3955
urzadzenia
Srodki transportu 2 852 616 - 1075 85 2 478
Pozostate 810 - - 258 - 552
Razem 19 027 729 (100) 5968 301 13 989

Zmiana
warunkow
umow

Stan na Zawarcie Optaty Stan na

leasingowe Odsetki 31/03/2020

01/04/2019 nowych umow

Uzytkowanie

. , 648 - - 102 20 566
wieczyste gruntow
Grunty 3000 - - 253 253 3000
Budynki i budowle 9934 - (3 298) 1358 (250) 5028
Maszyny ' 9317 115 - 2662 1 6771
urzadzenia
Srodki transportu 661 3043 - 917 65 2 852
Pozostate 1 060 - - 250 - 810
Razem 24 620 3158 (3 298) 5542 89 19 027

NOTA 26 - AKTYWATZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Aktywa warunkowe

Spotka byta w sporze z organami podatkowymi wynikajgcym z przeprowadzonych przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu znajduje sie w Nocie
10 niniejszego sprawozdania finansowego). Na podstawie wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego
sprawa Spotki zostata zwrédcona do ponownego rozpatrzenia i prowadzone jest w tym zakresie dalsze
postepowanie w stosunku do Spétki. W przypadku korzystnego rozstrzygniecia dalszego postepowania
w stosunku do Spoiki, Spoétce przystugiwat bedzie zwrot zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy
od oséb prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w kwocie 5.433 tys. PLN oraz odsetki od zaptaconych
kwot.

Zobowiazania warunkowe

Spotka byta w sporze z organami podatkowymi wynikajgcym z przeprowadzonych przez Pomorski Urzad
Skarbowy w Gdansku kontroli dotyczacych rozliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
podatkowy trwajacy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis przebiegu sporu znajduje sie¢ w Nocie
10 niniejszego sprawozdania finansowego). Na podstawie wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego
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sprawa Spétki zostata zwrdcona do ponownego rozpatrzenia i prowadzone jest w tym zakresie dalsze
postepowanie w stosunku do Spétki. W przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia Spétka moze zostac
zobligowana do obcigzenia wynikow finansowych za lata poprzednie kwota podatku dochodowego
dotyczacego rozliczonej straty podatkowej w wysokosci 47.991 tys. PLN oraz zaptaty ewentualnego
zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych. Obcigzenie wyniku, bez uwzglednienia
ewentualnych odsetek od zalegtosci, moze wynies¢ 9.118 tys. PLN a ewentualna kwota podatku do
zaptaty to 9.118 tys. PLN (bez ewentualnych odsetek od zalegtosci podatkowych). Ewentualna kwota
podatku dochodowego do zaptaty nie rézni sie od kwoty potencjalnego obcigzenia wyniku finansowego,
gdyz w poprzednich latach obrotowych wynik finansowy (zyski zatrzymane) obcigzony zostat kwota
5.433 tys. PLN zaptaconych zaliczek na podatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013.

Poza opisanymi powyzej aktywem i zobowigzaniem warunkowym z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spotka nie posiadata innych istotnych
aktywow i zobowigzan warunkowych mogacych spowodowaé wpltyw lub wyptyw korzysci
ekonomicznych.

NOTA 27 - INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powiazanych

Podmiotami powiazanymi sa:

1. Podmioty, w ktérych Spétka na dzien 31 marca 2021 roku posiadata udziaty kapitatowe:

— TOB Mercor Ukraina Sp. z o0.0. z siedzibg w Drohowyzu (Ukraina) — jednostka zalezna -
.MERCOR" S.A. posiada 55% udziatéw w kapitale podstawowym,

— Mercor Fire Protection Systems s.r.l. z siedzibag w Bukareszcie (Rumunia) — jednostka zalezna —
.MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Tecresa Proteccién Pasiva S.L. z siedzibg w Madrycie (Hiszpania) — jednostka zalezna — ,MERCOR”
S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— 00O Mercor Proof zsiedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) — jednostka zalezna — ,MERCOR”
S.A. posiada 55% udziatu w kapitale podstawowym,

— MHD1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor HD Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Czech Republic s.r.o. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska)- jednostka zalezna -
.MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Dunamenti TGzvédelem Zrt z siedzibg w Good (Wegry) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Silboard Sp. z o0.0. (dawniej Dunamenti Ochrona Przeciwpozarowa Sp. z 0.0.) z siedziba
w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
podstawowym,

— Dunamenti CZ s.r.o. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska) — jednostka zalezna od Dunamenti
Tlzvédelem Zrt — ,MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Dunamenti s.ro. z siedzibg w Kolarovie (Stowacja) — jednostka zalezna od Dunamenti
Tlzvédelem Zrt — ,MERCOR" S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,
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TOO MRK z siedzibg w Atmaacie (Kazachstan) — jednostka zalezna od OOO Mercor Proof —

.MERCOR" S.A. posiada 55% udziatu w kapitale podstawowym,

— Unitarne Przedsiebiorstwo Produkcyjne MRKP Systemu z siedzibg w Minsku (Biatorus) —
jednostka zalezna od OOO Mercor Proof — ,MERCOR" S.A. 55% udziatlu w kapitale
podstawowym,

— DFM Doors Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A. posiada
82% udziatu w kapitale podstawowym,

— MCR SOL ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Polska) — jednostka zalezna — ,MERCOR" S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Fire Protection UK Ltd z siedzibg w Salford (Wielka Brytania) — jednostka zalezna -

MERCOR" S.A. posiada 100 udziatu w kapitale podstawowym.

2. Znaczacy akcjonariusze

Informacje o znaczacych akcjonariuszach przedstawione zostaty w Nocie 20 niniejszego sprawozdania
finansowego.

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powigzanymi Spétki sa: cztonkowie jej organdw zarzadzajacych i nadzorczych
(facznie z dyrektorami) oraz osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. partner zyciowy i
dzieci, dzieci partnera zyciowego oraz osoby pozostajgce na utrzymaniu osoby lub jej partnera
Zyciowego) oraz inne podmioty gospodarcze, w ktorych cztonkowie zarzadu podmiotu dominujacego
petniag funkcje zarzadcze lub sa ich udziatowcami.

Spétka nie posiada programédw Swiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do jej pracownikdw.

Transakcje z podmiotami, w ktérych Spétka posiada udziaty kapitatowe

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedtug normalnych cen
rynkowych. Zalegte zobowiazania i naleznosci na koniec roku obrotowego nie sg zabezpieczane, a ich
rozliczenie odbywa sie gotéwkowo. Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sa obejmowane
zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.

W stosunku do podmiotdéw, w ktorych Spétka posiada bezposrednio i posrednio udziaty kapitatowe w
okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat:

— transakcje handlowe obejmujace kupno i sprzedaz wyrobéw, materiatéw, ustug, oraz srodkéw
trwatych,

— udzielone poreczenia kredytéw,

— udzielone i zaciggniete pozyczki, oraz

— wyptaty dywidend.
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& mercor

Podmiot powigzany

Tecresa Proteccion
Pasiva

Mercor Fire Protection
Systems Srl

TOB Mercor Ukraina

Mercor Czech
Republic s.r.o.

Mercor Slovakia s.r.o.

Mercor Dunamenti
Tlzvédelem Zrt

Mercor Silboard Sp. z
0.0.

DFM Doors Sp. z o.0.

MHD1 Sp. z 0.0.

Mercor HD Sp. z 0.0.

00O Mercor-Proof

Rok

obrotowy

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

202072021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

202072021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

2020/2021
2019/2020

Wartos$¢ i zakres transakcji przedstawiaja tabele ponizej:

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powigzanych

5389
5482

5465
5148

1820
888

4 848
7976

3596
3848

4188
4264

6 748
4617

3980
5735

36 037
37 961

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

5 484
4933

36
10

3904
4107
35

13
57

2017
2204

103

11 587
11353

Odsetki od

udzielonyc
h pozyczek

243
337

243
337

Odsetki od

otrzymanych
pozyczek

81
127

81
127

Przychod
y z tytutu
dywidend

906
1755

1414
1084
43

751

864
363

3935
3 245
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Naleznosci Zobowigzania Naleznosci z Zobowigzania
handlowe od handlowe wobec tytutu Z tytutu Naleznosci z
podmiotéw podmiotéw udzielonych otrzymanych tytutu

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych pozyczek pozyczek dywidend
Tecresa Proteccion 31.03.2021 1221 106 - - -
Pasiva S.L. 31.03.2020 1632 257 - - -
TOB Mercor Ukraina 31.03.2021 459 240 - - -
Sp.z o.o. 31.03.2020 653 544 - - -
Mercor Fire 31.03.2021 1945 47 - - -
Protection Systems srl 31.03.2020 1342 10 - - -
31.03.2021 - - - 3400 -
MHD1 Sp. z o.0. 31.03.2020 - - - 3400 -
31.03.2021 3393 - 11 069 - -
DFM Doors Sp. z 0.0 31.03.2020 2208 - 10326 - -
31.03.2021 1807 - - - -
00O Mercor-Proof 31.03.2020 4359 i i i i
MCR SOL ENERGY Sp. 31.03.2021 - - 500 - -
Z 0.0. 31.03.2020 - - - - -
Mercor Dunamenti 31.03.2021 591 231 - - -
Tlzvédelem Zrt 31.03.2020 1028 - - - -
Mercor Czech 31.03.2021 964 - 962 - 763
Republic s.r.o. 31.03.2020 2120 7 933 - -
Mercor Slovakia sro 31.03.2021 812 A 805 ) )
31.03.2020 1486 8 945 - -
Mercor Fire 31.03.2021 - - 180 - -
Protection UK Ltd 31.03.2020 - - - - -
31.03.2021 11192 624 13 516 3 400 763
31.03.2020 14 828 826 12 204 3 400 -
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Udzielone gwarancje i poreczenia

W roku obrotowym 2020/2021 Spotka udzielata gwarancji dobrego wykonania kontraktu oraz gwarangji
usuniecia wad i usterek (w ramach zawieranych uméw handlowych).

W lutym 2021 roku Spétka udzielita swojej spotce zaleznej Mercor Proof dwéch poreczen, do kwoty 90 min
rubli rosyjskich (plus ewentualne odsetki, koszty optaty itp.) w zwigzku z zawartymi przez spotke zalezng z
A.O. ,Raiffeisenbank” umowami na limity na gwarancje bankowe. Poreczenia te wazne sg w okresie roku od
udzielenia.

W pazdzierniku 2018 roku Spoétka udzielita poreczenia za diug przyszty dotyczacego przysztych zobowigzan
spotce zaleznej DFM Doors Sp. z 0.0. w zwigzku z zawartym przez jednostke zalezng Aneksem do Umowy o
limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. (obecnie BNP Paribas Bank Polska S.A.). Poreczenie do
kwoty 6 milionébw PLN byto wazne do grudnia 2020 roku. Na podstawie umowy z 20 grudnia 2020 roku
zabezpieczenie w formie poreczenia zamienione zostato na przystapienie Spoétki do diugu, jako
wspotdtuznik solidarny. Ponadto, Spotka poreczyta DFM Doors Sp. z 0.0. umowy leasingu o tacznej wartosci
1.291 tys. PLN — poreczenia te sg wazne do pazdziernika 2022 roku.

W pazdzierniku 2019 Spoétka udzielita poreczenia spotce zaleznej DFM Doors sp. z 0.0. za zobowigzania
wobec BP Europa SE. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 10 tys. PLN i jest wazne da 31 grudnia 2022
roku.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka nie udzielita swoim podmiotom zaleznym innych gwarangji
i poreczen.

Transakcje z akcjonariuszami i cztonkami organéw stanowigcych Spotki
W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres wzajemnych transakcji obejmowat

transakcje handlowe zawarte pomiedzy Spdtka a cztonkami zarzadu Spotki jak i cztonkami organdw
stanowigcych Spotki i cztonkami ich rodzin. Wartos$¢ i zakres transakcji handlowych przedstawia tabela

ponizej:
Odsetki od

Sprzedaz na pozyczek od Naleznosci Zobowigzania
rzecz Zakupy od podmiotéw od wobec
Podmiot podmiotéw  podmiotéw powigzanych podmiotéw podmiotéw
powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempec 2020/2021 - - - - -
Krzysztof 2019/2020 2 . 7 . .

i Magdalena
2020/2021 - - - - -
2019/2020 2 - 7 - -

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz materiatdw i wyrobdw oraz refaktury
poniesionych kosztéw jak rowniez odsetki od udzielonej pozyczki.
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Transakcje z innymi podmiotami

Transakgje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaty transakcje pomiedzy Spétka a Ambient-System Sp. z 0.0,
w ktérej jeden z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki posiada 100% udziatdw oraz Periban Poland
Sp. z 0.0. spbtka komandytowa i Jezdziecki Klub Sportowy Bartomino Sp. z 0.0. powigzane ze Spétkg poprzez
jednego z cztonkéw zarzadu. Wartosé i zakres transakcji handlowych przedstawia tabela ponize;j:

Sprzedaz na Naleznosci Zobowigzania

rzecz Zakupy od od wobec

Podmiot podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw

powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Ambient System 2020/2021 - - - -

Sp. z 0.0. 2019/2020 12 - - -

Periban Poland Sp. 2020/2021 - 244 - -

z 0.0. Sp.K. 2019/2020 5 234 - 25

Jezdziecki Klub 2020/2021 12 - - -
Sportowy

Bartomino Sp. z 2019/2020 77 - 87 -

0.0.

Transakcje przedstawione powyzej obejmowaty sprzedaz i zakup materiatéw, wyrobdw i ustug.
Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynagrodzenia cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz

Dyrektoréw Spotki. Wynagrodzenia wyptacone tej grupie kadry w podziale na podstawowe rodzaje
Swiadczen prezentuje tabela ponizej:

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4387 5118
4 387 5118
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taczne krotkoterminowe swiadczenia pracownicze przedstawione powyzej, dotycza wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkgji i obejmuja:

01/04/2020- 01/04/2019-

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 2 001 1831
- Krzysztof Krempec 785 480
- Jakub Lipinski 610 753
- Tomasz Kaminski 606 598
Rada Nadzorcza 446 420
- Lugjan Myrda 89 84
- Tomasz Rutowski 60 56
- Marian Popinigis 60 56
- Eryk Karski 60 56
- Btazej Zmijewski 59 56
- Tomasz Cierkowski - 31
- Karol Zbikowski - 33
- Arkadiusz Kesicki 59 24
- Pathy Timu Zenzo 59 24
Dyrektorzy 1940 2 867
4 387 5118

W Spoétce funkcjonuje program bonuséw dla kadry zarzadzajacej, ktérego realizacja uwarunkowana jest
osiggnieciem ustalonych wartosci wskaznikow ekonomicznych. W zwigzku z tym, ze zostaty osiggniete
zatozone poziomy wskaznikow, dla wszystkich pracownikéw objetych programem, na dzien 31 marca 2021
roku zostato rozpoznane zobowigzanie z tytutu naleznych kadrze zarzadzajacej wypfat.

NOTA 28 - INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty bankowe i pozyczki
(Nota 21), srodki pieniezne i lokaty (Nota 19). Gtdwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ jednostki oraz dorazne inwestowanie nadwyzek ptynnych srodkéw pienieznych.
Spétka posiada takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug (Noty 17 oraz 23) czy transakcje forward, ktére jednak powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wigze sie przede wszystkim z dtugoterminowymi
zobowigzaniami, ktére w Spotce obejmuja kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu leasingu. Charakter
zobowiagzan leasingowych powoduje, ze ich cate saldo mozna traktowa¢ jako zobowigzanie o
oprocentowaniu statym. W zwigzku z tym w zakresie tych instrumentow Spodtka nie jest narazona
bezposrednio na ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych.

Kredyty oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rynkéw miedzybankowych. W
zwigzku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych. W zakresie ryzyka stop
procentowych Spétka nie wykorzystuje zadnych instrumentoéw zabezpieczajacych.

W zakresie ryzyka walutowego, Spétka narazona jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane transakcje
sprzedazy lub zakupédw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
inwestycyjnej ktora narazona bytaby na ryzyko walutowe. Roéznice kursowe dotyczace dziatalnosci
operacyjnej ujmowane sg jako odpowiednio koszty i przychody finansowe. Spotka systematycznie
monitoruje ryzyko walutowe zarowno pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jak i pozabilansowych. Ze
wzgledu na duzy udziat sprzedazy zagranicznej, Spotka stosuje kontrakty terminowe forward do pokrywania
ryzyka kursowego.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ograniczane byto przez Spotke poprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest
wewnetrznymi procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezagce monitorowanie stanow
naleznosci jak i ich objecie ubezpieczeniem, narazenie Spotki na znaczace ryzyko niesciggalnosci naleznosci
nie jest istotne. W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, w tym srodkéw pienieznych, lokat
oraz inwestycji w inne aktywa finansowe, ryzyko Spétki wiaze sie bezposrednio z niemoznosciag dokonania
zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka rowna jest wartosci ksiegowej
netto danego instrumentu.

Warto$¢ godziwa poszczegolnych instrumentéw finansowych nie odbiega od wartosci ksiegowych netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
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Wartos$¢ ksiegowa netto instrumentéw finansowych

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw budowlanych 5495 6 248
Udzielone pozyczki 13517 12 204
Aktywa z tytutu umow z klientami 6 677 7263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 39 186 47 786
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 955 88
Transakcje zabezpieczajace typu forward - 48
Razem aktywa 65 830 73 634
Kredyty i pozyczki 49 618 59 228
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 42 486 43 862
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 4483 2995
Transakcje zabezpieczajace typu forward 35 52
Zobowiazania z tytutu leasingu 13 989 19 027
Razem zobowiazania 170611 125 164

wartos¢ godziwa wartosc¢ wyceniane w wyceniane w wyceniane w
ksiegowa wartosci godziwej wartosci zamortyzowanym
przez wynik godziwej ze koszcie
finansowy zmianami w
kapitale
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.

Aktywa dlugoterminowe 16 703 16 703 - - 16 703
Naleznosci handlowe i 16 703 16 703 ) ) 16 703
pozostate
Aktywa krétkoterminowe 49 127 49 127 - - 49 127
Naleznosci handlowe i 48172 48172 ) ) 48172
pozostate
Sroc.ikl pieniezne ich 955 955 ) ) 955
ekwiwalenty
Pochodne instrumenty ) ) ) ) )
finansowe
Razem 65 830 65 830 - - 65 830
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wartos¢ godziwa wartosc¢ wyceniane w wyceniane w wyceniane w
ksiegowa wartosci godziwej zamortyzowan  wartosci godziwej
przez wynik ym koszcie ze zmianami w
finansowy kapitale
w tys. w tys. w tys. w tys. w tys.

Zobowiazania 51427 51427 8956 42 471 -

dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki 42 471 42 471 - 42 471 -

Zobowigzania handlowe i 8956 8956 8956 . )

pozostate

Zobowigzania 59 184 59 184 52 037 7147 -

krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 7147 7147 - 7147 -

Zobowigzania handlowe i 52 002 52 002 52 002 . )

pozostate

?ochodne instrumenty 35 35 35 ) )

finansowe

Razem 110 611 110 611 60 993 49 618 -

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos$¢ ksiegowa zaprezentowanych instrumentéw finansowych nie odbiega od ich wartosci godziwej.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywane sa jako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przypadku,
gdy wycena danego instrumentu jest ujemna, Spétka wykazuje zobowigzania z tego tytutu. Wycena
instrumentéw finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym, nie dokonuje sie kompensat wycen
podobnych instrumentéw finansowych.

Hierarchia wartosci godziwej

Spétka nie posiada instrumentdéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy
dla ktorych wystepuje aktywny rynek, dla ktorych wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej
przez wynik finansowy, nalezacych do tzw. poziomu 2, warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie innych
danych dajacych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio. Transakcje terminowe typu forward
ujmowane s3 w oparciu o wyceny przedstawiane przez banki obstugujace Spotke.
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Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa, warto$¢ instrumentdédw finansowych wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy, w podziale na poszczegdlne hierarchie poziomow wyceny
przedstawia sie nastepujaco:

Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2021 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczajace i i ) 48

typu forward
Razem aktywa finansowe - - - 48
Transakcje zabezpieczajace

- - 2
typu forward 3 °
Wycena instrumentow ) N _ -
finansowych

R-azem zobowiazania ) i} 325 52
finansowe

W trakcie okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastepowaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzieh kohczacy okres sprawozdawczy aktywa, na ktdrych ustanowione zostaty zabezpieczenia sptaty
zobowiazan, wykazywaty nastepujace wartosci ksiegowe netto:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 10 109 12 083

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje 49 744 54 717

Zapasy 17 071 15014
Razem aktywa stanowiace zabezpieczenie spfaty

zobowiazar 76 924 81814
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Zyski i straty netto dotyczace aktywoéw i zobowiazan finansowych

Za okres Za okres
01/04/2020- 01/04/2019-
31/03/2021 31/03/2020
w tys. PLN w tys. PLN
Pozyczki i naleznosci (198) (819)
- zarachowane odsetki od lokat - 2
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptatnosci 51 21
- odpisy aktualizujace naleznosci (492) (1 180)
- odsetki od pozyczek 243 338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (réznice kursowe) - -
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych — wycena na - 48
dzien konczacy okres sprawozdawczy
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - -
wynik finansowy
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym (1803) (3 380)
koszcie
- réznice kursowe z tytutu zobowiagzan (67) (306)
- odsetki od kredytéw bankowych (593) (1 880)
- odsetki od pozyczek (81) (143)
- odsetki od nieterminowych ptatnosci (157) (112)
- odsetki od leasingu (446) 419)
- prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych (459) (520)
Wartos¢ ujemna instrumentdéw pochodnych (35) (52)
Razem (2 036) (4 203)

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych

W tabeli ponizej zaprezentowano analize wptywu zmian stop procentowych oraz zmiany kursu walut obcych
na wynik finansowy oraz kapitat wtasny (kapitat z aktualizacji wyceny). Analiza dotyczy finansowych
sktadnikdéw sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki.

Uwagi dotyczace metodologii oraz zalozen

Spétka posiada aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywania i prognozy ptyngce z rynku wskazuja na realng
mozliwos¢ wahania kursu PLN wzgledem walut obcych o +/-5%, a takze o zmiane stop procentowych o +/-
50 pb.
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Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Wartos¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie
. _co -
ksiegowa PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
netto Zmiany Zmiany
wtys. PLN | Wplyw = Wplyw = Wplyw w Wplyw w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik whasnym wynik whasnym
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 955 - - - - - -
Naleznosci z t){tuhlj glostaw i ustug oraz 39 186 ) ) (599) . 599 _
nozostate naleznosci
Transakcje walutowe typu forward - - - - - - -
Wplyw na aktywa finansowe przed ) ) ) (599) i 599 i

opodatkowaniem
Podatek (19%) - - - 114 - (114) -
Wplyw na aktywa finansowe po

opodatkowaniu ) ) ) (485) ) 485 )
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 49618 (248) 248 64 - (64) -
Zobowigzania z tytu’ry dqstaw i ustug 42 486 ) ) 350 ) (350) )
oraz pozostate zobowigzania

Transakcje walutowe typu forward 35 - - 155 - (155) -
Wplyw na zobowu?zanla finansowe ) (248) 248 569 B (569) )
przed opodatkowaniem

Podatek (19%) - 47 (47) (108) - 108 -
Wplyw na zobo.quzanla finansowe ) 201) 201 461 ) (461) )
po opodatkowaniu

Razem - (201) 201 (24) - 24 -

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzien 31 marca 2021 r. zysk netto Spodtki bytby o 201 tys. PLN nizszy, w przypadku gdyby stopy
procentowe w PLN oraz EUR byty wyzsze o 50 punktéw bazowych, przy zatozeniu wszystkich pozostatych
parametréow bez zmian. Wynik taki jest rezultatem relatywnie wysokiego poziomu zobowigzan z tytutu
otrzymanych kredytow i pozyczek oraz niskiego salda $rodkéw pienigeznych. Gdyby stopy procentowe
spadty, a wszystkie inne czynniki pozostaty niezmienione, wynik netto bytby o 201 tys. PLN wyzszy.
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Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzien 31 marca 2021 r. zysk netto Spétki bytby o 24 tys. PLN nizszy, gdyby ztotéwka umocnita sie o 5%
wzgledem walut obcych (gtdwnie EUR), a pozostate czynniki nie ulegty jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
rosngcego udziatu sprzedazy eksportowej w catosci przychoddédw ze sprzedazy, a takze idacego za tym
poziomu naleznosci wyrazonych w walucie obcej, jak réwniez stosowanej polityki zabezpieczania kursow
walutowych poprzez zawieranie transakgcji typu forward.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spétka zawiera transakcje denominowane w walutach obcych, a ich udziat w catosci przychodéw ze
sprzedazy stale sie zwigksza. Transakcje te sa narazone na ryzyko wahan kurséw walut, w zwigzku z czym
Spétka prowadzi aktywna polityke zabezpieczania transakcji narazonych na to ryzyko poprzez zawieranie
transakcji terminowych typu forward. Wielko$¢ zawieranych transakcji forward jest proporcjonalna do
otwartej pozycji walutowe;.

Wartos¢ nominalna zawartych transakgji terminowych wyrazona w walucie transakgcji na dzien konczacy
okres sprawozdawczy przedstawia sie nastepujaco:

Aktywa Zobowiazania
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2021 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2020
w tys. w tys. w tys. w tys.
EUR - - - 45
RON - - 2 000 1100
CzK - 3700 7 057 7 140

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wptywy i wyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione wartosci prezentowane sa wg kurséw terminowych posiadanych na dzien konczacy okres
sprawozdawczy kontraktéw forward, ktére s3a jedynymi posiadanymi przez Spotke pochodnymi
instrumentami walutowymi.

Po.nlz.e 1 1-3 miesiace Od 3-miesiecy

miesigca et do 1 roku

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zapadalno$¢ walutowych transakcji forward 1171 1938 i

(wptywy)

Zapadalno$¢ walutowych transakcji forward
(wyptywy)
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Ryzyko ptynnosci

Spotka na biezagco monitoruje prognozowane wptywy i wyptywy zwigzane z posiadanymi aktywami i
zobowigzaniami pienieznymi. Ponadto, optymalizowane sa przeptywy finansowe w ramach jednostek
powigzanych ze Spdtka. W celu zapewnienia biezacej obstugi zobowigzan Spotka korzysta z kredytéw w
rachunkach biezacych. Bardziej szczegotowo zarzadzanie ryzykiem piynnosci opisane zostato w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ,Mercor” na dzien 31 marca 2021 roku.

Zapadalnos$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, umow z klientami oraz pozostatych
zobowigzan wg stanu na koniec roku obrotowego przedstawia sig nastepujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2021 31/03/2020

w tys. PLN w tys. PLN

Do 1 miesigca 30 543 29 488
Od 1 do 3 miesiecy 14 707 15959
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1719 1410
Razem zobowiazania 46 969 46 857

Ryzyko kredytowe

Spétka ogranicza poziom ryzyka kredytowego zwigzanego z posiadanymi naleznosciami poprzez objecie
ich ubezpieczeniem. Ryzyko kredytowe dla naleznosci objetych ubezpieczeniem wynosi 10% (tj. do
wysokosci udziatu wtasnego w szkodzie ubezpieczeniowej). Ponadto, tam gdzie jest to mozliwe zgodnie z
umowa, Spotka udziela swoim odbiorcom gwarancji bankowych na okres realizacji oraz gwarancji i rekojmi,
co pozwala zmniejsza¢ poziom naleznosci zatrzymanych przez kontrahentow w formie kaugji
gwarancyjnych. Ponadto, ryzyko kredytowe jest ograniczone w wyniku rozproszenia odbiorcow Spotki —
poziom naleznosci od zadnego z kontrahentow nie przekracza 10% tacznych naleznosci Spoéfki.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka, poza metoda statystyczng szacowania wartosci odpisu z tytutu
utraty wartosci oparta o macierz rezerw, stosuje takze indywidualne podejscie. Dla kazdej przeterminowanej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérej zastosowano indywidulne podejscie, kierownictwo stosuje
profesjonalny osad na podstawie stopnia przeterminowania, analizy sytuacji finansowej kontrahenta,
rodzaju zabezpieczenia, stanu realizacji umowy oraz pozostatych istotnych faktéw i okolicznosci.

Procedura utworzenia dodatkowego odpisu ponad kwoty wynikajace wprost z macierzy stanowi dodatkowy
mechanizm weryfikacyjny stosowany w Spéice, ktéry pozwala na zidentyfikowanie takich naleznosci, co do
ktérych ryzyko braku ich sptaty jest wyzsze niz srednie statystyczne.

Wielkos¢ oczekiwanych strat kredytowych liczonych podejsciem macierzowym oraz indywidulanym na 31

marca 2021 roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej. Analiza ta zostata wykonana odrebnie dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

biezgce

przeterminowane <30 dni
przeterminowane 31-60 dni
przeterminowane 61-90 dni
Przeterminowane >90 dni
tacznie

Wartos¢
brutto

w tys. PLN
30 927
4478
1044

569
4831

41 849

Podejscie macierzowe

Sredniowazona

stopa ECL
%
0,41
0,72
3,61
8,26
14,19

Naleznosci z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych

biezgce

przeterminowane <30 dni
przeterminowane 31-60 dni
przeterminowane 61-90 dni
Przeterminowane >90 dni
tacznie

Wartos¢
brutto

w tys. PLN
5119
33

48

285
1651
7135

Oczekiwana
strata kredytowa
w tys. PLN
125
32
38
47
685
928

PodejScie macierzowe

Sredniowazona

stopa ECL
%
6,43
15,25
16,65
18,88
21,04

Oczekiwana

w tys. PLN
329

5

8

54

347

743

Podejscie
indywidualne
Odpis
aktualizujgcy
w tys. PLN

Podejscie
indywidualne
Odpis
aktualizujg

w tys. PLN

taczny
odpis
aktualizujgcy

w tys. PLN
125

32

38

47
3815
4058

taczny
odpis
aktualizujgcy

w tys. PLN
329

5

8

54
1102
1498

Wartos¢
netto

w tys. PLN
30 802
4 446
1006
522
1015
37 791

Wartos¢
netto

w tys. PLN
4790
28

40

231

548
5637
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Zarzadzanie kapitalem

Spétka prowadzi polityke zarzadzania kapitatem majac na celu zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci
finansowej. Realizacja powyzszego celu dokonuje sie poprzez osiggniecie pozadanej struktury finansowania
na poziomie Grupy Kapitatowej. Monitorowanie struktury finansowania odbywa sie poprzez analize
wskaznika relacji dtugu do kapitatu wiasnego, liczonego jako stosunek zadtuzenia netto do kapitatu
wtasnego. Do zadtuzenia netto wliczane sa kredyty bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny przypisany do
akcjonariuszy jednostki dominujacej powiekszony o warto$¢ udziatow niekontrolujacych.

NOTA 29 - ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy nie wystgpity istotne zdarzenia nie ujete w sprawozdaniu
finansowym.

NOTA 30 - ROZNICE W STOSUNKU DO WCZESNIE) OPUBLIKOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W roku obrotowym Spotka dokonata korekty btedoéw dotyczacych poprzednich okreséw.

Korekty btedéw dotyczyty:

e rozpoznania opisu z tytutu utraty wartosci udziatéw spoiki zaleznej Tecresa Proteccidn Pasiva S.L.U.
w wysokosci 16.122 tys. PLN, przy czym odpis ten powinien zosta¢ rozpoznany w okresie od
01.04.2018 do 31 marca 2019 roku w wysokosci 7.756 tys. PLN oraz w okresie od 1 kwietnia 2019
do 31 marca 2020 roku w wysokosci 8.366 tys. PLN (przy czym warto$¢ odpisu do rozpoznania w
okresie poréwnywalnym, tj. od 1 kwietnia do 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 2.439 tys. PLN) -
korekta wartosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw wynikata z zastosowania wskaznika
korygujacego stope wolna od ryzyka na poziomie 1,5%, ktéry spowodowat wzrost
sredniowazonego kosztu kapitatu do 8,61% oraz wytaczenia efektdw synergii w wycenie udziatdw.

o rekalkulacja odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasu wyrobdw gotowych do mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy netto, w zwigzku z czym rozpoznano dodatkowy odpis z tego tytutu, ktérego
wysoko$¢ na dzien 31 marca 2019 roku wyniosta 2.041 tys. PLN natomiast na dzien 31 marca 2020
roku rozpoznano 2.498 tys. dodatkowego odpisu. Korekta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za okres od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 r. spowodowata wzrost pozostatych kosztéw
operacyjnych o kwote 2.498 tys. PLN, w okresie poréwnywalnym tj. od 1 kwietnia 2018 do 31 marca
2019 roku pozostate koszty operacyjne zostaty powiekszone o kwote 2.041 tys. PLN.

e na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Grupa dokonata przegladu naktadéw aktywowanych w wartosciach
niematerialnych i prawnych jako koszty prac rozwojowych. W jego wyniku zidentyfikowano naktady
poniesione na faze badawcza projektéw R&D, ktdre zostaty zaklasyfikowane do fazy rozwoju. Grupa
dokonata korekty naktadéw zgodnie z MSR 38, korygujac jednoczesnie umorzenie projektéw. Dla
czesci projektow rozwojowych w toku Grupa uznata, za konieczne podzielenie ich na etapy i
traktowanie tych etapow jako oddzielnych, niezaleznych projektéw, z ktorych cze$é¢ byta
zakonczona. Na dzien 31 marca 2020 roku suma wartosci aktywowanych naktadéw na prace
rozwoje (zarébwno dotyczace prac rozwojowych zakonczonych jak i projektéw w toku) jest nizsza od
wartosci wykazanej we wczesniej opublikowanych sprawozdaniach finansowych o 16.363 tys. PLN;
na dzien 31 marca 2019 roku korekta ta wyniosta 14.033 tys. PLN Korekta w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw za okres od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 roku powiekszyta koszty
handlowe o kwote 2.827 tys. PLN oraz pomniejszyta koszt wtasny sprzedazy o 497 tys. PLN; za okres
od 1 kwietnia 2018 do 31 marca 2019 roku koszty handlowe powiekszone zostaty o kwote 2.101
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tys. PLN. Dokonano réwniez przeniesienia do kosztu whasnego sprzedazy z kosztow handlowych
amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych w kwocie 3.171 tys. PLN.

e dokonanym rozliczeniem otrzymanych dotacji dotyczacych zakonczonych projektéw rozwojowych
od dnia zakonhczenia projektu do dnia konczacego dany okres sprawozdawczy, co spowodowato
zmniejszenie pozycji przychoddw przysztych okresow o kwote 919 tys. PLN na dzien 31 marca 2020
roku oraz o kwote 576 tys. PLN na dzier 31 marca 2019 roku. Korekta w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za okres od 1 kwietnia 2019 do 31 marca 2020 roku spowodowata wzrost pozostatych
przychoddw operacyjnych o kwote 576 tys. PLN, natomiast w sprawozdaniu za okres od 1 kwietnia
2018 do 31 marca 2019 roku pozostate przychody operacyjne wzrosty o 343 tys. PLN.

o rekalkulacjg rezerwy na naprawy gwarancyjne, co spowodowato w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych o kwote 184 tys. PLN oraz wzrost
krétkoterminowych rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2020 o kwote 1.024
tys. PLN (na dzien 01.04.2019 roku korekta ta wyniosta 1.208 tys. PLN).

Ponadto, dokonano szeregu korekt prezentacyjnych zwigzanych z prezentacja aktywow i zobowigzan
z tytutu leasingu (MSSF 16). Dokonano agregacji aktywow uzytkowanych w ramach umow leasingu ujetych
w ksiegach rachunkowych zgodnie z MSR 17 oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania wykazanych
zgodnie z MSSF 16. Obecnie wszystkie aktywa uzytkowane w ramach umow leasingu prezentowane sg jako
aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Podobnie zagregowane zostaty zobowigzania, ktore wczesniej
wykazane byty w jako pozostate zobowigzania finansowe oraz zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania.
Obecnie prezentowane s3g jako z tytutu leasingu. Dodatkowo, zobowiagzania z tytutu leasingu skorygowane
zostaty o wartos¢ biezaca kaucji wptacanej w ramach umowy leasingu nieruchomosci, ktéra wczesniej
wykazana byta jako inne aktywa diugoterminowe.

Do pozycji aktywow z tytutu umow z klientami oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami przeniesione
zostaty naleznosci i zobowigzania zwigzane z wyceng ustug budowlanych, zatrzymanymi przez
kontrahentow kaucjami gwarancyjnymi oraz otrzymanymi zaliczkami na poczet dostaw. We wczesniejszych
sprawozdaniach prezentowane byly odpowiednia jako z naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Do pozycji rzeczowych aktywow trwatych przeniesione zostaty z innych aktywdw dtugoterminowych zaliczki
wptacone na poczet dostaw srodkow trwatych.

Do pozycji kosztu wtasnego sprzedazy przeniesione zostaty utworzone i rozwigzane odpisy dotyczace utraty
wartosci zapasow, ktore wczesniej wykazywane byty w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych i

pozostatych kosztow operacyjnych.

Skompensowane zostaty przychody i koszty finansowe zwigzane z dyskontem zobowigzan i wniesionych
kaucji dotyczacych leasingu.

We wiasciwych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw przeniesione zostaty przychody i koszty
zwigzane z czescig dziatalnosci, ktora zostata w 2013 roku zbyta na rzecz zewnetrznego podmiotu. Pozycje
te prezentowane byty w skumulowanej wartosci jako wynik na dziatalnosci zaniechanej.

Poza zmianami wskazanymi powyzej, nie byty dokonywane inne korekty btedow.

Wptyw korekt btedéw na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego zaprezentowano w tabelach.
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Dzijatalnosc¢
kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy
Pozostate
operacyjne
Koszty sprzedazy

przychody

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty
operacyjne

Zysk na dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Odpisy aktualizujace
warto$¢ udziatow

Zysk przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Za okres

01/04/2019-
31/03/2020

Odpis aktualizujacy
warto$¢ udziatow

Korekta naktadow

na prace
rozwojowe

Odpis aktualizujacy
warto$¢ zapaséw

Rezerwa na

gwarancyjne

Prezentacja
wyniku na
dziatalnosci

zaniechanej

Kompensata
odsetek od

kaucji i leasingu

Kompensata
odpiséw na
naleznosci

Za okres

01/04/2019-
31/03/2020

opublikowane przeksztatcone
237 532 - - - - - - - 237 532
182 895 - 3171 75 - 23 - - 186 164
54637 - 3171) (75) - (23) - - 51368
3672 - 576 (1671) 184 538 - (639) 2 660
22 068 - (841) - - 42 - - 21269
14819 - - - - - - - 14819
3526 - - (1289) - 216 - (639) 1814
17 896 - (1754) (457) 184 257 - - 16 126
4171 - - - - - (565) - 3606
4167 - - - - - (565) - 3602

- 8 366 - - - - - - 8 366

17 900 (8 366) (1754) (457) 184 257 - - 7764
2985 - (333) (87) 35 49 - - 2 649
14915 (8 366) (1421) (370) 149 208 - - 5115
208 - - - - (208) - - -
15123 (8 366) (1421) (370) 149 - - - 5115
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Korekta Rezerwa na Prezentacja
o od Letzenltac i Korekta Korttekt? ekt naraw bakt' WO\[N i
. ‘Odpis Odpis aktywéw z rezentacii _prezentadji qre a gwarancyjne zol ownz’an z :
Koniec okresu aktualizujacy aktualizujacy tytutu prawa liczek . kaucji wniesione naktadéw na tytutu umoéw z Koniec okresu
1/03/2020 wartcéc’ wartoléc' . Fj_(). rzeczoﬁ w ramach 'race klientami 31/03/2020
udziatéw zapasow uzytkowania i trwa’re leasingu rozwojowe
zobowigzan z D zwrotnego
tytutu leasingu
opublikowane przeksztatcone

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 31261 - - - - - (16 363) - - 14 898
Rzeczowe aktywa trwate 57 332 - - (31722) 1957 - - - - 27 567
Aktywa 2 tytut praw do 4242 - - 31722 - - - - - 35 964
uzytkowania
Dt t i kt
rugoterminowe - aktywa 104 394 (16 122) - - - - - - - 88 272
finansowe
Aktywa z tytutu podatku ) ) ) ) ) ) 751 ) ) 751
odroczonego
Naleznosa' z tytutu kaucji ) ) ) ) ) ) ) ) 3186 3186
dtugoterminowych
Inne aktywa dtugoterminowe 11987 - - - (1957) (5 408) - - (3186) 338

209 216 (16 122) - - - (5 408) (15 612) - - 172 074

Aktywa obrotowe

Zapasy 22 941 - (2 498) - - - - - - 20 443
Aktywa finansowe - - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 57010 - - - - - - - (9 227) 47783
naleznosci
Al.<tywa ‘z tytulu umow z ) ) ) ) ) ) ) ) 7263 7263
klientami
Nalleznoso oz tytutu  kaugji ) ) ) ) ) ) ) ) 1964 1964
krotkoterminowych
Transakcje terminowe typu 48 ) ) ) ) ) ) ) ) 48
forward
Inne aktywa obrotowe 1636 - - - - - - - - 1636
Sroc'ikl pieniezne i ich 88 ) ) ) ) ) ) ) ) 88
ekwiwalenty

81723 - (2 498) - - - - - - 79 225
Aktywa razem 290 939 (16 122) (2 498) - - (5 408) (15 612) - - 251299
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Korekta Rezerwa na Prezentacja
prezentacji Korekta Korekta naprawy aktywow i

. " " " Korekta 3 S
aktywow z prezentacji  prezentacji kaugji gwarancyjne zobowigzan z

naktadéw

Odpis Odpis
Koniec okresu aktualizujgcy aktualizujgcy

Koniec okresu

31/03/2020 wartosé wartse  iutuprawa do zaliczek na wniesioneiw  © . ace fytutu umow 2 31/03/2020
udziatow Janasow uzytkowaniai  rzeczowe aktywa ramach leasingu rozwoiowe klientami
= Ao zobowigzan z trwate zwrotnego Mol
tytutu leasingu

opublikowane przeksztatcone
Kapitat akcyjny 3915 - - - - - - - - 3915
Kapitaf zapasowy ze sprzedazy akdj 106 202 - - - - - - - - 106 202
powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitaty rezerwowe 857 - - - - - - - - 857
Zyski zatrzymane 38 829 (16 122) (2 023) - - - (14137) (830) - 5717
Kapitaty wtasne 149 803 (16 122) (2 023) - - - (14137) (830) - 116 691
Diugoterminowe pozyczki i kredyty 46718 - - - - - - - - 46718
Rezerwa na podatek odroczony 1225 - (475) - - - (556) (194) - -
Rezerwy na zobowigzania 258 - - - - - - - - 258
Przychody przysztych okreséw 6 269 - - - - - 919) - - 5350
Zgbomazarna z tytutu praw do 5 85 ) ) (2 825) ) ) ) ) ) )
uzytkowania
Pozostate zobowigzania finansowe 15 875 - - (15 875) - - - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 18 700 - (5 408) - - - 13292
Zobowiazanie dlugoterminowe 73 170 - (475) - - (5 408) (1475) (194) - 65 618
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 12510 - - - - - - - - 12510
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 46 857 ) ) ) ) ) ) ) (1410) 45 447
oraz pozostate
ZébOWlaFanla z tytulu umoéw z ) ) ) ) ) ) ) ) 1410 1410
klientami
Zobowigzania z ty’tu%u podatku 1098 ) ) ) ) ) ) ) ) 1098
dochodowego od 0s6b prawnych
Rezerwy na zobowigzania 1078 - - - - - - 1024 - 2102
Transakcje terminowe typu forward 52 - - - - - - - - 52
Przychody przysztych okreséw 636 - - - - - - - - 636
Zgbomazarna z tytutu praw do 1585 ) ) (1 585) ) ) ) ) ) )
uzytkowania
Pozostate zobowigzania finansowe 4150 - - (4 150) - - - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - - - 5735 - - - - - 5735
Zobowiazania krétkoterminowe 67 966 - - - - - - 1024 - 68 990
Pasywa razem 290 939 (16 122) (2 498) - - (5408) (15612) - - 251299
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Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad ,MERCOR" S.A. dnia 2 lipca 2021roku.

Zarzad
.MERCOR" S.A.
Krzysztof Krempec Jakub Lipinski Tomasz Kaminski
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdansk, 2 lipca 2021 roku
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