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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
NOTA 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 3 202 358 172 364
Koszt wlasny sprzeds 4 161 172 135 828
Zysk brutto na sprzedazy 41 186 36 536
Pozostate przychody operacyjne 5 2993 2 455
Koszty sprzeday 4 20 656 18 315
Koszty ogdlnego zasru 4 10 057 10 761
Pozostale koszty operacyjne 6 2 860 4515
Zysk na dziatalncsci operacyjnej 10 606 5400
Przychody finansowe 7 3487 1585
Rozwigzane odpisy aktualizgge wartd¢
dtugoterminowych aktywéw finansowych - 2980
Koszty finansowe 8 4039 3 564
Utworzone odpisy aktualizgge wartd¢ dtugoterminowych
aktywéw finansowych - -
Zysk przed opodatkowaniem 10 054 6 401
Podatek dochodowy 10 1976 4415
Zysk netto z dziatalndgci kontynuowanej 8078 1986
Strata netto z dziatal§oi zaniechanej 30 (705) (307)
Zysk netto 7 373 1679
Inne catkowite dochody
Rozliczenie nabycia jednostki zafe] 715 -
Pozostale korekty 23 -
Dochody catkowite og6tem 8111 1679
Zysk na akcje: 11
Z dzialalnaici kontynuowanej:
Zwykty 0,52 0,13
Rozwodniony 0,52 0,13
Z dziatalngci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,47 0,11
Rozwodniony 0,47 0,11
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTY
Aktywa trwate
Wartdsci niematerialne 12
Rzeczowe aktywa trwate 13
Pozostale aktywa finansowe 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10
Inne aktywa diugoterminowe 15

Aktywa obrotowe

Zapasy 16
Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 17
Transakcje terminowe typu forward

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inwestycje krotkoterminowe

Inne aktywa obrotowe 18
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 19

Aktywa razem

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztaicone
29 275 25 269
61 613 63 903
97 928 94 472
7924 4 349
196 740 187 993
26 948 23709
23 48
50 659 48 204
52 59
88 -
1209 1182
977 1184
79 956 74 386
276 696 262 379
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — Cl AG DALSZY

NOTY Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

przeksztatcone
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 20 3915 3915
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej ich wartgci

nominalnej 106 202 106 202
Kapitaly rezerwowe 20 857 857
Zyski zatrzymane 20 10 838 2727
Razem kapitaty wtasne 121 812 113701

Zobowigzanie diugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty i pyczki 21 16 492 7 500
Rezerwa na podatek odroczony 10 2622 1569
Pozostale zobowrania diugoterminowe 23 - 1270
Rezerwy na zobowrania 22 146 146
Przychody przysztych okreséw 24 5 803 4 448
Pozostale zobowzania finansowe 25 21739 17 208

46 802 32141

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowe payczki i kredyty 21 63129 70 617
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowgzania 23 39 429 41 309
Rezerwy na zobowrania 22 898 898
Transakcje terminowe typu forward 12 4
Przychody przysztych okreséw 24 630 871
Pozostale zobowzania finansowe 25 3984 2 838
108 082 116 537
Pasywa razem 276 696 262 379




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR” S.ADMIEN | ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M

Stan na 1 kwietnia 2016 roku (dane

przeksztatcone)

Wynik netto za okres
sprawozdawczy

Calkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Wyptata dywidendy
Transakcje z wigcicielami ujete w
kapitale wtasnym

Stan na 31 marca 2017 roku

Wynik netto za okres
sprawozdawczy

Rozliczenie nabycia jednostki
zalenej

Pozostate korekty
Calkowite dochody za rok
sprawozdawczy

Wyptata dywidendy
Transakcje z wigcicielami ujete w
kapitale wtasnym

Stan na 31 marca 2018 roku

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy ze Kapitaty Zyski Kapitaty
sprzeday akcji powyej rezerwowe zatrzymane  wilasne razem
ich wartgci nominalnej

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyRLN
3915 106 202 857 9034 120 008
- - - 1679 1679
- - - 1679 1679
- - - (7 986) (7 986)
- - - (7 986) (7 986)
3915 106 202 857 2727 113701
- - - 7373 7373
- - - 715 715
- - - 23 23
- - - 8111 8111
3915 106 202 857 10 838 121 812
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018  31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Dziatalnosé kontynuowana
Dziatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 054 6 401
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 8 003 6 511
Odsetki zaptacone 3967 3485
Odsetki otrzymane (1811) (1 355)
Dywidendy otrzymane (1 301) -
(Zyski) straty z dziatalnézi inwestycyjnej (1 059) (3194)
Zmiana stanu zapasow (3 239) (4 844)
Zmiana stanu nak®@osci (6 591) (4 546)
Zmiana stanu zobowdan i rezerw (2 183) 3154
Zmiana stanu innych aktywéw 47 873
Inne korekty - 106
Razem korekty 5 887 190
Podatek dochodowy zaptacony (1 010) -
4877 6 591
Dziatalnasé inwestycyjna
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraariesci
niematerialnych (8 559) (22 126)
Przychody ze sprzednrzeczowych aktywow trwatych 12 200 1074
Wydatki na zakup aktywow finansowych (112) (747)
Sptata (udzielenie) pyczek (3370) (50)
Odsetki otrzymane 1811 1355
Otrzymane dotacje do projektdw rozwojowych 1743 1019
Dywidendy otrzymane 1301 -
5014 (19 475)
Dziatalnosé finansowa
Zacigniecie (sptata) kredytow bankowych ipazek 1004 30 709
Zacigniecie (sptata) pgyczek od podmiotéw zateych 500 (2 000)
Zacihgniecie (sptata) zobowan z tytutu leasingu finansowego (6 624) (5473)
Dywidendy wyptacone - (7 986)
Odsetki zaptacone (3967) (3 485)
(9 087) 11 765
Zmiana stanusrodkéw pienieznych z dziatalncci kontynuowanej 804 (1119)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z dziatalndici zaniechanej (1011) 938
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (207) (181)
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 1184 1 365
Srodki pieniezne na koniec okresu 977 1184
Zmiany niepieniezne
31.03.2017| PrZephywy [ _ Efekt Zmiany w | 3103.2018
pieniezne | zwiekszenia| roznic wartosci
kursowych | godziwej
Pazyczki/kredyty diugoterminowe 17705 (1213) - - - 16 492
Pazyczki/kredyty krotkoterminowe 60 412 2717 - - - 63 129
Zobowizania leasingowe 20 046 5677 - - - 25723
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA 1
INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje o Spéice

sMERCOR” S.A. prowadzi przedghiorstwo w formie spotki akcyjnej. Do dnia 21 wéne 2004 roku spotka
dziatata jako Przeddbiorstwo Ustugowo-Handlowe MERCOR Sp. z 0.0. W dgill wrzénia 2004 PUH
MERCOR Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w gpakcyjn.

Siedziba Spétki migei sie w Gdaisku, przy ul. Grzegorza z Sanoka 2. Spétka prowddztalngé w miejscu
swojej siedziby jak rowniepoprzez biura handlowe i zaktady produkcyjne, &tdie § samobilansucymi si
jednostkami Spétki. Organem rejestrowym Spoiki j&sl Rejonowy w Gdasku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego. Spdtka jest zarejestrowana pod numerem GRS217729.

Podstawowy przedmiot dziatalém Spéiki to produkcja, sprzedamonta oraz serwis systemow biernych
zabezpiecze przeciwpagarowych. Do dnia 16 grudnia 2013 roku oferta Spolsejmowata wszystkie cztery
grupy asortymentowo — produktowe swojej lisan

e oddzielenia przeciwp@rowe (drzwi, bramyscianki profilowe),

» systemy oddymiania, odprowadzania cieptasvdetlen dachowych,

e systemy wentylacji parowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych
Z dniem 16 grudnia 2013 roku ngsito zbycie przez Spoéki jej Grup; Kapitatlows czgsci jej dziatalngci
zwigzanej z oddzieleniami przeciwgarowymi, w zwazku z czym Spotka nie oferujezuozwiazan z tego
zakresu.

Na dzigi 31 marca 2018 roku w skiad Zadn Spétki wehodzili:

Krzysztof Krempé - Prezes Zagdu
Jakub Liphski - Pierwszy Wiceprezes Zadu
Tomasz Kamiski - Czionek Zargdu

W trakcie roku obrotowego nie nggbwaty zmiany w skladzie zaydu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzigl marca 2018 roku byt naptijacy:

Lucjan Myrda - Przewodnigzy
Karol Zbikowski - Wiceprzewodniezxy
Tomasz Rutowski - Sekretarz

Marian Popinigis - Czionek

Eryk Karski - Czionek

Blazej Zmijewski - Czionek

Tomasz Cierkowski - Cztonek

Od dnia 19 lipca 2007 roku akcje Spotki notowamnea Gieldzie Papierow Watiowych w Warszawie. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki peftj uchwat, zgodnie z ktG, pocawszy od roku obrotowego
rozpoczynajcego st od 1 stycznia 2007 roku, Spétka spmlza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczinansowej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spptkwvinno by czytane 4cznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikadez Zarzd i opublikowanym tego samego dnia co
jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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NOTA 2
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO S$CI

1. Podstawa sporgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszzydnia 29 padziernika 2009 roku
wprowadzona zostata zmiana statutu Spotki d&jgca okres trwania roku obrotowego Spotki. Obecnie ro
obrotowy Spéiki trwa od 1 kwietnia do 31 marcaymtze pierwszy po zmianie rok obrotowy trwat 15 m¢eyi

i obejmowat okres od 1 stycznia 2010 roku do 31aa@011 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazeaosaty w tysijcach ztotych (tys. PLN), chybze w
konkretnych sytuacjach podane zostaty gkaia doktadndgcia.

Walutg funkcjonalry i sprawozdawcg Spotki jest Ztoty Polski (PLN).

Przy sporzdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania §ioaego stosowane byly te same zasady
rachunkowéci i metody obliczeniowe, jakie Spotka stosowatazyprostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spimane zostato zgodnie z zagdasztu historycznego, z wgikiem
pozycji pochodnych instrumentéw finansowych wycegizh w wartéci godziwej.

2. Zalozenie kontynuacji dziatalngsci

Na podstawie danych zawartych w sprawozdaniu ,MERC@G.A. na dzié 31 marca 2018 r. oraz za rok
obrotowy od 1 kwietnia 2017 r. do 31 marca 201Barzd przeanalizowat wskaiki charakteryzujce sytuacj
finansowa Spotki, w szczegdlnmi skupiajc sk na wskanikach rentownéci i kapitatu obrotowego, ktérych
wartasci odchylap sie negatywnie od przefych standardowo wartoi progowych.

W opinii Zaradu ,MERCOR” S.A. poziom tych wskaikow nie wptywa negatywnie na zdokioSpotki do
kontynuaciji dziatalnéci.

Spoitka jest producentem systeméw biernych zabez@igurzeciwpaarowych, czyli jej klientami g spétki z
sektora budowlanego, ktory to sektor charakterysigjaizszymi od innych gaki rynku wskanikami ptynndci.
Dodatkowo najwgkszy wptyw na poziom zaréwno wskakow ptynndci, jak i kapitatlu obrotowego ma w
LMERCOR” S.A. poziom wykorzystania kredytéw, gdypdtka na 31 marca 2018 r. korzystata gtéwnie z
krétkoterminowych kredytow obrotowych.

W kwietniu 2018 r. Spotka refinansowata kredyt edany przez PKO BP S.A. kredytem udzielonym przez
mBank S.A., ktérego zapadakégoprawita Spoétce struktebilansu i wskaniki, umazliwiaj ac prezentagjczesci
zobowizan kredytowych w zobovgzaniach dtugoterminowych. Oprécz zmiany jednegar&kBw finansujcych,
,MERCOR” S.A. otrzymat réwnig podwyzszenie limitow kredytowych we wszystkich bankactafisugcych.

Budzet na rok 2018/2019 zaktada wzrost przychodow iilayoperacyjnego Spoétki. Ponadto, zainicjowano wiiel
projektow optymalizujcych w obszarach operacyjnych, gkii ktérym Zarad oczekuje dalszej poprawy
wskaznikéw sprawnéci dziatania spotki, co w przysaoi przetay sie na popraw rentowndci Spotki, a co za
tym idzie ptynndci oraz zwgkszenie dogpnasci kredytéw na sfinansowanie regego kapitatu pracggego.

Podsumowujc, ze wzgtdu na realizowane i planowane wzrosty dziatédngorojekty magce na celu poprasv
rentowndci, zmiare jednego z bankéw finansigiych pohczory z wydtuzeniem tenoru oraz zekszeniem limitu,
Zarzd ,MERCOR” S.A. nie widzi zagregenia dla kontynuacji dziataldoi w dapcej sk przewidzi€ przyszidgci.

Wobec powyszego sprawozdanie finansowe zostato simane przy zatzeniu kontynuacji dziatalrioi
w dajcej sk przewidzi€ przyszigci.
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3. Oswiadczenie o zgodngxi

Sprawozdanie finansowe ,MERCOR” S.A. obejgug rok obrotowy zakirzony 31 marca 2018 roku zostato

sporzdzone przy zastosowaniu regulacji ediynarodowych Standardéw SprawozdawiczoFinansowej

majgcych zastosowanie na 31 marca 2018 roku w ksztat@ivierdzonym przez Ugi Europejsk.

W szczegO6lnéci niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spiaane z uwzgldnieniem zmian do standardu

MSR 1 ,Prezentacja sprawozddinansowych” w zakresie ujawrie Spotka dokonata modyfikacji zakresu

i formatu ujawni@, ktore dotyczyly:

»  kwestii istotn@ci — nieistotne ujawnienia nie zostaly zaprezentowaaeet jeeli stanowity cz$¢ wymogu
danego standardu,

* agregacji lub dezagregacji wybranych pozycji w celu zwgkszenia przejrzystoi i uzyteczndgci
sprawozdania finansowego,

» zasad rachunkowsti — zaprezentowane zostaly te zasady, ktorg mtny wptyw na prezentacpfektow
dziatalngci i sytuacg finansowy Spétki.

4. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowiei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
konczacy sie 31 marca 2018 r.gsspojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy, z gtifiem zmian opisanych pardj.

Zastosowano takie same zasady dla okrestatego i poréwnywalnego.

=  Zmiany wynikaj gce ze zmian MSSF

Od pocatku roku obrotowego obowzuja nas¢pujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretaggane
przez Rad Mi¢dzynarodowych Standardow Rachunkéeio (RMSR) Ilub Komitet ds. Interpretacii
Mig¢dzynarodowej Sprawozdawcamd Finansowe;.

e Zmiany w MSR 7inicjatywa w sprawie ujawnig

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 styiez2016 roku i majzastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdiej. Celem zmian bylo zwkszenie zakresu informaciji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowegaatresie dziatalni finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian waftd bilansowej zobowzan zwigzanych z finansowaniem dziatakod
jednostki.

* Zmiany w MSR 12:Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku ddotvego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 gtyia 2016 roku i majzastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2017 roku lub piiej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zsiae
ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dmgych dhznych instrumentéow finansowych
wycenianych w wartai godziwej.
e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Micdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvements 2014-2016

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego pgrz#u MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujacych 3 standardow:

- MSSF 1Srddroczna sprawozdawc#bfinansowa w zakresie usuetia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktore nie mgjuz zastosowania,

- MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udziatow w innycpestkachw zakresie doprecyzowania wymogéw
odnasnie ujawni@é informacji na temat udziatéw niezalge od tego czyssone traktowane jako przeznaczone do
sprzeday, przekazania w formie dywidendy i dziatlabd@aniechana, czyzeie ,
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- MSR 28Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsplblpyzedsiwzieciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (ngnture capital) magzdecydowa o wyborze sposobu wyceny
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdéingzedsjwzieciach w wartéci godziwej, a nie meted
praw wtasnéci.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyety st 1 stycznia 2018 r. (za watkiem poprawek
do MSSF 12, ktére obowiujg dla okres6w rocznych rozpoczyseych sé 1 stycznia 2017 r. lub gaiej) lub
poznie;.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie cydewata o0 wcz@iejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przetddag wejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaty wydane przet Rligdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na
dzien bilansowy:

e MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lip€4.2 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw roclkny
rozpoczynajcych st dnia 1 stycznia 2018 roku lub jrdej. Celem standardu jest upgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolity@sad podégia do oceny utraty warfoi dotyczcych
wszystkich instrumentow finansowych. Standard w@dza réwnie nowy model rachunkowci zabezpiecze
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozadmimansowych informacji o zasdzaniu ryzykiem.

e MSSF 14Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 styazB014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Nowy standard ma charakter p&ogwy w zwigzku z
toczcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczapiracji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania akiyveobowizan powstatych w zwjzku z transakcjami

o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostkajoaié decyz o przegciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie vgorgj niz z dniem ustalonym przez UnEuropejsk jako data wejcia w
zycie tego standardu. Ze wgdu na przejciowy charakter standardu Komisja Europejska pastéa nie
rozpoczyna formalnej procedury zatwierdzenia standardu i pazna docelowy standard.

e MSSF 15Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany wudB8 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresOw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2018 roku lub pniej i dozwolone jest jego wcggiejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przglélmo i zawiera zasady, ktére zgsh wiekszasé
szczego6towych wytycznych w zakresie ujmowania pnpgdw istniegcych obecnie w MSSF, w szczeg&oi

w MSR 18Przychody MSR 11Umowy o ustug budowlam oraz zwjzanych z nimi interpretacjach.

« Doprecyzowanie zapiséw MSSF Fzychody z umoéw z klientami
Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowarniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczyseych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub phiej (zgodnie z dat rozpoczcia
obowigzywania catego standardu). Celem zmian w standatu#d wyjanienie watpliwosci pojawiapcych se
w trakcie analiz przedwdzeniowych odnénie: identyfikacji zobowjzania do spetnieniaswiadczenia
(performance obligation), wytycznych stosowaniandtadu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agentaz
przychodoéw z licencji dotyezych wiasnéci intelektualnej, czy wreszcie okresy pagpwego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

e« MSSF 16Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 styazB016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2019 roku lub pdiej i dozwolone jest jego wcaeiejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).d8tdnzasfpuje dotychczasowe regulacje dotyoz
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia pgécie do umoéw leasingowych o mdym charakterze,
nakazugc leasingobiorg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobaw@a z tytutu zawartych umow
leasingowych, niezahmie od ich rodzaju.
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e MSSF 17Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 majd20oku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdiej. Dozwolone jest jego wcéeiejsze zastosowanie (pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i M$SIStandard zagiuje dotychczasowe regulacje
dotyczzce uméw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28przeda lub wniesienie aktywéw pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszaplub wspolnym przedsvzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane wudhl wrzénia 2014 roku i maj zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub piiej (termin wejcia w zycie obecnie zostat
odroczony bez wskazania daty pstkpwej). Zmiany doprecyzowsjrachunkowé¢ transakcji, w ktorych
jednostka domingga traci kontrad nad jednostk zalezng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z defigicj
okreslong w MSSF 3 ,Padczenia jednostek”, w drodze sprzegavszystkich lub cgsci udziatéw w tej jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego psie@cziecia ujmowanego metadoraw wiasnéci.

Spéika zastosuje zmiany w standardach nie $wiegniz z dniem ustalonym przez WnEuropejsk jako data
wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejslastanowita odroczy formalrg procedug
zatwierdzenia zmienionych standardow.

* Zmiany w MSSF 2Klasyfikacja i wycena transakcji ptats@ na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 emzr 2016 roku i majone zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2018 roku lub piiej. Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie
sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakgjtnaci na bazie akciji.

e Zmiany w MSSF 4:Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MS&F‘Umowy
ubezpieczeniowedpublikowane w dniu 12 wrgria 2016 roku.

Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczgyel st 1 stycznia 2018 roku lub piiej.
« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zalweko

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu @dgfa 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw ragzny
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub féej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sfio
okresli¢ dat transakciji dla celéw ustalenia itawego kursu (do przelicag transakcji zawartej w walucie obcej
w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zakie w walucie obcej.

e Zmiana w MSR 4@Przeniesienie nieruchonia inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 gradt016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub poiej. Jej celem jest doprecyzowanigs przeniesienie
nieruchomeci z lub do nieruchomiei inwestycyjnych mee nasipi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nagpita zamiana
sposobu gytkowania nieruchormiei.

e KIMSF 23Niepewnd¢é w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu &@wza 2017 roku i ma zastosowanie do okresow radzny
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2019 roku lub phiej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sfio uj¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w padiach, gdy istniege przepisy podatkowe maog
pozostawid pole do interpretacji i thicy zda pomidzy jednostl i organami podatkowymi.

e Zmiana w MSSF 9Przedptaty z ujempnrekompensat

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12dpgernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdiej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywow finansowych, ktére magostd sptacone wczmiej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
mogtyby nie spetniawymogow testu ,ptatni@ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wpeev
zamortyzowanym koszcie lub w waftd godziwej przez inne catkowite dochody.

e Zmiana w MSR 28: Dlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzysZonycwspdéinych

przedsgwzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12daéernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynaggych sé 1 stycznia 2019 roku lub pidiej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla

udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspélngcreds¢wzigciach w sytuacji, gdy niegsone wyceniane
metod; praw wlasnéci.

e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Micdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvements 2015-2017
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W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanegoegimu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastpujacych standardow:

- MSSF 3Polgczenia jednostekv zakresie doprecyzowaniag w momencie obgia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udzialty we wspélnym dziataniu,

- MSSF 11Wspdlne ustalenia umownes zakresie doprecyzowaniae w momencie obgia wspoétkontroli
jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziaté&wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowywskazujc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywideateny
ujmowa: w taki sam sposéb,

- MSR 23Koszty finansowania zewinznegq nakazujc zalicz& do zrodet finansowania o charakterze ogélnym
rowniez te kredyty i payczki, ktore pierwotnie skyty finansowaniu powstagych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa g gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonymroglazytkowanie lub sprzeda.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyety s¢ 1 stycznia 2019 r. lub gaiej.

e Zmiany w MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lw@e2P18 roku i maj zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2019 roku lub poiej. Zmiany dotycz sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanychswiadczér w przypadku, gdy uleg@ajone zmianie. Zmiany w standardzie oznagzag w
przypadku ponownej wyceny aktywa/zobgmania netto z tytulu danego programu pgplezastosowé
zaktualizowane zal@nia w celu okrdenia biezagcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek dla sikkepo
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie émjat precyzyjnie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Rad Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansovdegaublikacji
nie zostaly jeszcze prajg do stosowania przez kraje UE:

e« MSSF 14Regulatory Deferral Accountspublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstram
proces przyjcia do stosowania przez kraje UE),

* MSSF 17Umowy ubezpieczeniowepublikowany w dniu 18 maja 2017,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28przeda lub wniesienie aktywdw pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszap lub wspdélnym przedsizieciem opublikowanew dniu 11 wrzénia 2014 roku
(wstrzymany proces praygia do stosowania przez kraje UE),

« KIMSF 23 Niepewné¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowepguablikowana 7
czerwca 2017 roku,

e Zmiana w MSR 28:Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonycwspoélnych
przedsgwzieciach opublikowana 12 pgalziernika 2017 roku,

e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej Annual Improvements 2015-201@publikowane w dniu 12 grudnia
2017 roku,

e Zmiany w MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie prograopublikowane w dniu 7 lutego 2018
roku.

Spoéika postanowita nie korzysta mazliwosci wezeniejszego zastosowania poiggych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Poza analwptywu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ord4SSF 9
.Instrumenty finansowe” Spétka nie przeprowadzitaakizy wptywu nowych standardow na jej sytuacj
finansows i wyniki dziatalngci, jednake nie spodziewa gi aby mialy one istotny wptyw na jej sprawozdania
finansowe.
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MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Standard ma zastosowanie dla okres6w rocznych cagpajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jodej.
Powyzszy standard zagii standardy MSR 18 ,Przychody” oraz MSR 11 ,Umowyustug budowlan”.
Fundamentaln zasad nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w mameprzekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wys@kprzychodéw ustala siw odniesieniu do kalego odgbnego
obowizku swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokejvgnzy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzeday.

Spéika dokonata analizy grupy reprezentatywnychwradlientami, ktére mogtyby skutkowannym ugciem
ksiegowym niz stosowane dotychczas. Gtéwne zagadnienia z pdyspgekijmowania przychodéw zgodnie z
MSSF 15, wysfpujace w Spoice to: (1) ustalenie co jestgmym zobowizaniem do wykonani@wviadczenia w
umowach wieloelementowych, obejmeych dostaw produktéw i ustug (2) dokonaniegshi, czy zobowizanie
do wykonaniawiadczenia jest spetniane w oki@ym momencie czy w czasie, w umowach na komphkso
wykonanie, dostagi monta produktow (3) szacowanie wynagrodzenia zmiennegoafy wolumenowe, kary
umowne) w umowach z dystrybutorami, (4) veyggiwanie istotnego czynnika finansowania w przypaktkuciji
gwarancyjnych. Na podstawie wykonanych analiz néemtyfikowano istotnych zagadmigektére mogtyby
skutkowa innym ugciem ksggowym niz stosowane dotychczas lulytd&tdre mogtyby mié istotny wplyw na
ujecie i prezentagj przychoddw.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Standard ma zastosowanie dla okres6w rocznych cagpajcych s¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub jodej.
Usuwa on obecnie wygiujagce w MSR 39 kategorie instrumentow finansowychaskfikuje je jako wyceniane
w wartasci godziwej (przez wynik finansowy lub pozostatdkoavite dochody) lub jako wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Spoétka dokonata analizy aktywéw finansowych padekn ich klasyfikacji zgodnie z wymogami standardu.
Dokonane analizy potwierdzgjze wigkszas¢ aktywdw ujmowanych obecnie jako nabesci i pozyczki oraz
srodki piengzne ledzie nadal wyceniana wedlug zamortyzowanego kod2ttkkonane wsjpnie kalkulacje
odpiséw z tytutu utraty warfgi naleznosci wg modelu oczekiwanych strat nie wykazaly isego wptywu na
zysk zatrzymane na moment zastosowania standarcazgmerwszy.

5. Szacunki Zaradu

Sporzdzapc niniejsze sprawozdanie finansowe, AdrSpotki wykorzystywat szacunki, oparte na pewnych
zalazeniach i ogdach. Szacunki te majwptyw na przygte zasady oraz prezentowane wsgicaktywow,
zobowgzan oraz przychodéw i kosztow.

Szacunki oraz zwrane z nimi zatenia leace u ich podstaw opiekgpic na dédwiadczeniu historycznym oraz
analizie r@norodnych czynnikéw, ktéreasuznawane za racjonalne w danych okoligzierh, a ich wyniki
stanowj podstaw profesjonalnego aslu co do wartéci poszczeg6lnych pozyciji, ktérych dotycz

W niektorych istotnych kwestiach Zaz Spétki opiera gina opiniach niezaimych ekspertow.
W zwigzku z charakterem oszacoiwa przyjetych zalaen dotyczcych przysziéci, uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji mog nie pokrywa si¢ z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zaoia

w nich przygte podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest rozpoznawana w okresie,
w ktérym zostaly one zmienione §fiedotyczy wytacznie tego okresu lub taé w kolejnych okresach.
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Oszacowania i zai@nia, ktére niagze soly ryzyko obejmug:

a)

b)

c)

d)

rezerwy nawiadczenia pracownicze

W zakresigwiadczeé pracowniczych Spotka nie jest stearadnych porozumieptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Spoétka nie posiadazalprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez njlub
przez fundusze zewtrzne. Kosztyswiadczé pracowniczych obejmugjwynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umoéw o pkaz poszczegdlnymi pracownikami oraz kos@atyadczeé emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodniprzepisami prawa, po okresie zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadczeér pracowniczych wycenianey :a zasadach ogdlnych.
Swiadczenia diugoterminowe szacowanens podstawie metod aktuarialnych. Zastosowarnib tyetod
wymaga przycia wielorakich zalgen, w tym odpowiednich stép dyskontowych oraz zeto
demograficznych.

kontrakty dtugoterminowe

Spotka dokonuje ustalenia stopnia zaawansowanitrdddow diugoterminowych przez ustalenie proporcji
dotychczas poniesionych kosztow danego projekticatkowitych szacowanych kosztéw tego projektu.
Z uwagi na charakter prowadzonych projektow, azeéaknazliwos¢ pojawienia si nieprzewidywanych
wczesniej trudnaci zwigzanych z ich realizagj maze sk okazd, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji
projektu kedg réznity sie od dokonywanych szacunkdéw. Zmiana szacunkéw catiolwkosztow realizacji
projektow mae spowodowg iz ustalony na dziekonczacy okres sprawozdawczy stofiizaawansowania
projektu, a tym samym rozpoznany przychdd, powitnighustalony w innej wartei.

zobowhzania finansowe

Zobowigzania finansowe na dzikonczacy okres sprawozdawczy wycenigvs wartaci biezacej przysztych
ptatndci przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiereipdej aktualne oceny kosztu piedza.

akcje i udziaty w jednostkach poyzianych

Aktywa finansowe zwjzane z jednostkami pogdanymi ujmowane gsw ksigach w cenie nabycia. W
przypadku trwatej utraty warfoi wartags¢ udziatdbw pomniejsza sije o odpowiedni odpis. Na d#e
konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje testow waldrutrat wartaici, a skutki trwatej utraty
wartasci odnoszonesgsdo wyniku finansowego.

pozostate

Oprécz wyej wymienionych Spétka dokonuje okresowego (przymagj raz do roku, na dziekonczacy
okres sprawozdawczy) oszacowania prawidkmivoustalenia okreséw zytkowania poszczegélnych
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, ewentualwejtasci rezydualnej poszczegdlnych obiektdw, jak
réwniez odpiséw aktualizujicych dotycacych nalénosci oraz zapaséw. Szacunki te opargegidwnie
na daéwiadczeniu historycznym oraz analizieznérodnych czynnikéw wptywagych na wykorzystanie
posiadanego matku oraz maliwosci skonsumowania korzgi ekonomicznych w nim zawartych.
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6. Istotne zasady rachunkowsci
Warto§ci niematerialne

Wartcsci niematerialne obejmajaktywa Spoiki, ktdre nie posiadapostaci fizycznej, sidentyfikowalne oraz
ktére mana wiarygodnie wycenj a ktére w przyszkei spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki.

Wartcici niematerialne ujmowane pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

Wartcici niematerialne powstate na skutek prowadzenia poawojowych, ujmowaneasw sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu ngmijacych warunkow:

. z technicznego punktu widzenia istniejeaineos¢ ukonczenia sktadnika warfoi niematerialnych, tak
aby nadawat gido sprzeday lub wzytkowania,

. istnieje maliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukozenia sktadnika oraz jegayikowania i sprzeds,

. sktadnik rdzie zdolny do #ytkowania lub sprzecs,

. znany jest sposéb, w jaki sktadnikdzie wytwarzat przyszie korzgi ekonomiczne,

. zapewnione zostargrodki techniczne oraz finansowe konieczne dongkenia prac rozwojowych oraz
jego wytkowania i sprzedsy,
. istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych veiezarac rozwojowych.

Naklady poniesione w okresie prowadzenia prac badgeh oraz naktady niespetriag w/w warunkow
ujmowane g jako koszty w wyniku finansowym w dacie ich pomégsa.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywaesivedtug stawek odzwierciedigiych przewidywany okres ich
uzytkowania. Spoétka nie posiada waitd niematerialnych o nieokélnym okresie gytkowania. Dla celow
amortyzacji wartéci niematerialnych o okéonym okresie gytkowania stosowana jest metoda amortyzacji
liniowej. Okresy uytkowania dla poszczegoélnych sktadnikow waciomiematerialnychgnastpuijace:

Licencje na oprogramowanie od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe od 2 do 20 lat

Wartcici niematerialne poddawanea destowi na utrat wartcsci, jesli istnieja przestanki wskazage

na wystpowanie utraty wartei, przy czym dla wartei niematerialnych w okresie ich realizacji ewetaa
utrata wartéci okreslana jest na kaly dzier konczacy okres sprawozdawczy. Skutki utraty waciadla pozycji

wartasci niematerialnych jak rownieich amortyzacji odnoszong w koszty dziatalnéci operacyjnej.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy wastd niematerialne wyceniang svedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o dokonane odpisy &macyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwateaty
wartcici.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujrodki trwate i naktady nérodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa& w swojej dziatalnéci oraz na potrzeby administracyjne w okresiezsiiym nz 1 rok, ktére

w przyszigci spowoduy wptyw korzyéci ekonomicznych do jednostki. Naktady na rzeczakeywa trwale
obejmup poniesione naktady inwestycyjne na przyszie dogtamaszyn, urgdzean i ustug zwijzanych

z wytworzeniem rzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate oraz rzeczowe aktywa trwatbudowie ujmowaneggierwotnie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwale obejmujstotne specjalistyczne @i zamienne, ktére funkcjoruljjako element

rzeczowego aktywa trwatego. Jako gure pozycjesrodkdw trwatych ujmowaneastakze istotne komponenty,
réwniez o charakterze niematerialnym.
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, w tym koomentéw i specjalistycznych gxi zamiennych,
odbywa st wedtug stawek odzwierciedigych przewidywany okres ichzytkowania. Dla celéw amortyzaciji
rzeczowych aktywéw trwatych stosowana jest metodaortyzacji liniowej. Okresy iytkowania dla
poszczegoblnych skladnikésvodkow trwatych g nastpuijace:

Budynki i budowle od 10 do 45 lat
Maszyny i uradzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu od 4 do 7 lat
Pozostatgrodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty wlasne oraz gruntyytkowane w ramach leasingu finansowego nie podiesyaprtyzacji. Spotka traktuje
nadane prawa wieczysteggytkowania jako leasing operacyjny.

Rzeczowe aktywa trwate ordrodki trwale w budowie poddawang testowi na utrat wartasci, jesli istniejg
przestanki wskazgfe na wysfpowanie utraty wartai, przy czym dla rzeczowych aktywow trwatych w bowde
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wsstokreilana jest na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy.
Skutki utraty wartéci rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow trwatyev budowie odnoszonegs
w pozostate koszty operacyjne.

Na dzied konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwalte akdywa trwate w budowie wyceniane s
wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pajszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wardo

Akcje i udzialy w jednostkach pownzanych

Akcje i udziaty w jednostkach powdanych wykazywanesv koszcie historycznym pomniejszonym o utworzone
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei.

Aktywa finansowe

Spéika klasyfikuje aktywa finansowe do jednej zelgatrii: aktywa finansowe wyceniane w wabgodziwe;j
przez wynik finansowy, pgczki udzielone i naleosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalndci oraz aktywa finansowe dgpne do sprzeds. Klasyfikacja poszczeg6lnych aktywow
finansowych uzateiona jest od przeznaczenia aktywa finansowego oveencji Zaradu. Zarad okrela
powyzszy klasyfikace w momencie poecgkowego ugcia danego aktywa oraz w uzasadnionych przypadkach
dokonuje odpowiedniej reklasyfikacji w okresachédjpych, za wyjtkiem reklasyfikacji aktywow finansowych
wycenianych w wartiei godziwej poprzez wynik finansowy.

a. Aktywa finansowe wyceniane w waktm godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zaliczanegsaktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz akfyjmansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej w momencie ich pierwotnegcscip. Aktywa finansowe klasyfikowane slo tej
kategorii, jeeli przeznaczone gsdo sprzeday w krotkim okresie. Do kategorii aktywow finansoeby
przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sikze instrumenty pochodne, chyba zwihzane § z rachunkowécia
zabezpiecze

Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy ujmowang goczitkowo w wartgci
godziwej, z& koszty transakcji ujmowang $ezpdrednio w wyniku finansowym. Zyski i straty wynikag
ze zmiany wartéci godziwej odnoszongsia wynik finansowy w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa te g usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykigawa do otrzymania korg@i z danego
aktywa wygasty lub zostaly przekazane, a Spoétkel@zata praktycznie wszystkie kofegyi ryzyka zwhzane
z aktywem.

Aktywa w tej kategorii prezentowane mko aktywa bieace, kiedy przeznaczone do obrotu lub ich sprzeda
spodziewana jest wagu 12 miesicy od dnia kdczgcego okres sprawozdawczy.
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b. Pazyczki udzielone i nalinosci

Pazyczki udzielone i nalimosci 53 aktywami finansowymi &dacymi instrumentami finansowymi, o okienej
lub mazliwej do okrelenia wielkdci ptatndci, ktére nie g notowane i nie zostaty nabyte z intejgjzeznaczenia

do sprzedzy.

Pazyczki udzielone i natenosci ujmowane & pocatkowo w wartdci godziwej hcznie z kosztami transakcji
chybaze g one nieistotne. Na dziekonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana jesttug
zamortyzowanego kosztu na bazie efektywnej stomcentowej. Aktywa te gs usuwane ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, kiedy prawa do otrzymaniaziéci z danego aktywa wygasty lub zostaty przekazane,
a Spotka przekazata praktycznie wszystkie kéeziyryzyka zwizane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné& przekracza 12 miegly
od dnia kaczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowgnake aktywa trwate.

c. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu vagalndci klasyfikowane s aktywa finansowe
o okrelonych lub mdliwych do okrélenia ptatnéciach lub ustalonym terminie wymaga$eg ktére Spotka
zamierza i jest w stanie utrzytav posiadaniu do uptywu terminu wymagadoip z wyjatkiem udzielonych
pozyczek i wierzytelnéci wkasnych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabtiajmowane g pocztkowo w wartdci godziwej hcznie

z kosztami transakcji, chyli@ g one nieistotne. Na dzikonczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wyceniana
jest wedlug zamortyzowanego kosztu na bazie efektyvstopy procentowej. Aktywa tey susuwane ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy prawaottaymania korzici z danego aktywa wygasty lub zostaty
przekazane, a Spétka przekazata praktycznie waeystkz\éci i ryzyka zwipzane z aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane $ako aktywa biggce, chybaze ich wymagalné przekracza 12 miegly
od dnia ka@iczacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowanak® aktywa trwate.

d. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Do aktywow finansowych doginych do sprzedy Spoétka zalicza wszelkie aktywa finansowe gidjce:
pozyczkami udzielonymi i nalaosciami wkasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanydo uptywu terminu
wymagalndci oraz aktywami finansowymi wycenianymi do waddb godziwej przez wynik finansowy.
Do aktywéw dosipnych do sprzeds zalicza s w szczegélngi udziaty w innych podmiotach nietlscych
podmiotami powgzanymi, ktérych Spétka nie przeznaczyta do sprzgdakrotkim terminie.

Aktywa finansowe dogspne do sprzedy ujmowane g pocatkowo w wartgci godziwej hcznie z kosztami
transakcji. Na dzige konczacy okres sprawozdawczy kategoria ta wycenianayestug wartéci godziwej.

Przychody z odsetek dotygze aktywéw finansowych daginych do sprzedg ujmowane g w wyniku

finansowym wedtug efektywnej stopy procentowejwiidendy dotyczce aktywdw finansowych daginych do
sprzeday ujmowane s w wyniku finansowym, kiedy prawa do otrzymaniatptici przez Spotk zostaly
ustalone. Wszystkie inne zmiany w wadbgodziwej ujmowaneasw kapitale wlasnym. W momencie sprzeygla
tych aktywow lub ich wygéniecia skutki ich wyceny gte w kapitale wlkasnym rozpoznajec siv wyniku

finansowym.

Aktywa te § usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowegykjgawa do otrzymania korgi z danego
aktywa wygasty lub zostaty przekazane, a Spétkekazata praktycznie wszystkie kofzyi ryzyka zwpzane z
aktywem.

Aktywa w tej kategorii wykazywane gako aktywa bigace, chybaze ich wymagaln& przekracza 12 miesiy
od dnia ka@czacego okres sprawozdawczy, kiedy prezentowanake aktywa trwate.
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Instrumenty pochodne i zabezpieczenia

Instrumenty pochodneg sijmowane i wyceniane na dai&onczacy okres sprawozdawczy w wastd godziwej.
Metody rozpoznania zysku i straty z tych instrund@ntizalenione g od tego, czy dany instrument wyznaczony
zostat jako instrument zabezpiecgaj i charakteru tego zabezpieczenia. Dany instrammae by wyznaczony
jako zabezpieczenie wafto godziwej, zabezpieczenie przeptywdw pigniych lub zabezpieczenie inwestycji
zagranicznych.

Zapasy

Zapasy s aktywami przeznaczonymi do sprzeyav toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej,dalacymi w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaaz majcymi postg materialdw lub surowcéw zywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcigwiadczenia ustug. Zapasy obejmunateriaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcg w toku.

Materialy i towary wycenia gipierwotnie w cenach zakupu. Na dzieonczacy okres sprawozdawczy wycena
materiatéw i towaréw odbywaek zachowaniem zasad ostnej wyceny, tzn. kategorie te wyceniagergediug
ceny zakupu lub ceny sprzeganazliwej do uzyskania w zalmosci od tego, ktora z nich jestasiza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia gierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytrenia.
Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wycena produktow gotowycpradukcji w toku odbywa si
z zachowaniem zasad ostn@j wyceny, tzn. kategorie te wyceniangveediug kosztu wytworzenia lub ceny
sprzeday mazliwej do uzyskania w zalmosci od tego, kt6ra z nich jestasiza.

Rozchod zapaséw odbywa svedtug cerredniowaonych. Odpisy aktualizage dotycace zapasow, wynikage
z ostranej wyceny oraz odpisy aktualizge dla pozycji zalegagych, jak i ich odwrécenia, odnoszong s
w pozostate koszty i przychody operacyjne.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane g pierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalngeminéw
ptatndci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgibnym charakterze, za wast@odziwg uznaje Sj
ich warté¢ nominalry powstad w dniu rozpoznania przychodu.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy natesci handlowe wycenia siwediug zamortyzowanego kosztu
w oparciu o efektywsn stoe procentovy z zachowaniem zasad ostnosci. Wartc¢ naleznosci aktualizuje si,
uwzgledniajgc stopié prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktugitago.

Odpisy aktualizujce wartd¢ nalenosci zalicza st do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych, w zatenosci od rodzaju naliosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje ¢siw ksiegach i wycenia na dabe konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w panKaiansakcje w walutach obcych”.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow budowlanych ujmowasew ksigach rachunkowych w wysoka
przysztych przychodow kalkulowanych w oparciu o @det stopnia zaawansowania kosztowego,
z uwzgkdnieniem kwot wcz@iej zafakturowanych i zaptaconych. W przypadkagly wart@ci naleznosci nie
mozna wiarygodnie oszacowgest ona ujmowana w kgjach rachunkowych do wysad@ kosztu poniesionego
na dany projekt, co do ktérego Spoétka szacigeja sp odzyska.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne obejmuj gotowke w kasie orazrodki pienkzne na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane
w ramach lokat bankowych. Ekwiwalentsodkéw piengznych obejmuj krétkoterminowe inwestycje o dej
ptynnacici, tatwo wymienialne na okéne kwoty oraz natane na nieznaczne ryzyko zmiany wacipw tym
nalezne odsetki od lokat bankowyclrodki piengzne i ich ekwiwalenty wycenianes swedtug wartéci
nominalnychSrodki pienkzne i ich ekwiwalenty wyrzone w walutach obcych ujmujegsiv ksiegach i wycenia
na dzié konczacy okres sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisamympunkcie ,Transakcje w walutach
obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywow p¢enychsrodki pienkzne i ich ekwiwalenty zdefiniowang s

w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w sgrzsianiu z sytuacji finansowe;.

19



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR” S.ADMIEN | ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki bankowe wycenianey svedtug zamortyzowanego kosztu. \Bigem g kredyty udzielone
w rachunku biggcym, dla ktérych nie ssustalone harmonogramy sptat. W przypadku tegoajodkredytow,
koszty zwizane z jego uruchomieniem oraz inne optaty piaga koszty finansowe w okresie ich poniesienia.
W pozostatych przypadkach koszty finansowezhie z prowizjami ptatnymi w momencie spiaty lubarzenia
oraz kosztami bezgrednimi zacigniecia kredytow, ujmowanegsv sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zwickszap wartgs¢ ksiggowa instrumentu

z uwzgkdnieniem splat dokonanych w bigym okresie.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przeszitych zdaraeobowihzek wykonaniagwiadczer o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ji posiadanych lub przysztych aktywéw Spéiki.
Zobowigzania ujmowanegpierwotnie w wartéciach godziwych. W przypadku stosowania normalrtgciminéw
ptatndici, uznanych w praktyce na rynku w transakcjaclodgionym charakterze, za wad@odzivg uznaje si
ich wartag¢ nominalry powstay w dniu rozpoznania zobogzania. Na dzig konczacy okres sprawozdawczy
zobowizania wycenia giw wartgci zamortyzowanego kosztu.

Do zobowizan klasyfikowane g rozliczenia mgdzyokresowe kosztow. Do pozyciji tych zaliczazbowgzania
przypadajce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostatgyonane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostgvgrznie z kwotami nalsnymi pracownikom, np. z tytutu
zalegtych urlopéw lub premii. Pomima; w tych konkretnych sytuacjach konieczne jest oszacie kwoty lub

tez terminu zaptaty w/w zobowian, stopigr niepewndci jest na ogét znagzo mniejszy ni w przypadku rezerw,
stad rozliczenia te klasyfikuje sjako zobowjzania biggce.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych ujmujeesiw ksiegach i wycenia na daze konczacy okres
sprawozdawczy zgodnie z zasadami opisanymi w penKaiansakcje w walutach obcych”.

Rezerwy

Rezerwy tworzone gsw przypadku, kiedy na Spolceagzy istniegcy obowizek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajcy ze zdarzé przesziych i gdy prawdopodobne jegge wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczrsdé wyptywu srodkdéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobgmminia, przy czym kwoty tego zobawania lub termin jego
wymagalndci nie g pewne. W przypadku gdy wptyw wastm piengdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowapszfsztych przeptywow pieatnych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedkj aktualne oceny rynkowe wagtd piengdza oraz ryzyka
zZwigzanego z danym zoboazianiem. Zwgkszenia rezerw, opartych na metodzie dyskontowamiawigzku
z uptywem czasugsujmowane jako koszty finansowania zetvanego.

Jezeli Spotka spodziewa gize koszty objte rezenw zostam w jakikolwiek sposéb zwrécone, wowczas zwrot
ten jest ujmowany jako oglny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy gdy istnigiewnac¢, ze zwrot ten naspi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane siomencie sprzedg produktéw zgodnie z najlepszym
szacunkiem Zagdu co do przysztych kosztow koniecznych do ponieai@rzez Spokk w okresie gwaranciji.
Okres gwarancji udzielanej przez Spotha swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegce. Wartd¢ rezerw
szacowana jest na #@dy dzien konczacy okres sprawozdawczy na bazie historycznych damyavysokdci
kosztéw napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na koszty tworzoneg gedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny jestplmy korzysci
ekonomicznych z jednostki, a szacunekzeposté przeprowadzony w sposob wiarygodny. Rezerwy t¢noljg
oszacowane zoboy#ania z tytutu pagczonych innym podmiotom kredytéw bankowych.

W zakresieswiadczeér pracowniczych, Spotka nie jest stgosadnych porozumie ptacowych ani zbiorowych
uktadow pracy. Spotka nie posiadazalprograméw emerytalnych zadzanych bezpwednio przez nilub przez
fundusze zewgtrzne. Kosztyswiadczé pracowniczych obejmajwynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami
zawartych uméw o prgcz poszczeg6lnymi pracownikami oraz kosz#tyiadczéd emerytalnych (odprawa
emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z pragpiprawa, po okresie zatrudnienia. Zobgmania z tytutu
krétkoterminowychiwiadcze pracowniczych wyceniang sa zasadach ogélnycdwiadczenia diugoterminowe
szacowanegsna podstawie metod aktuarialnych.
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Dotacje

Otrzymane dotacje ujmowaney sv ksiegach rachunkowych jako przychody przysztych okres®Mraz
z przygciem do uytkowania aktywow na wytworzenie ktérych otrzymamstata dotacja, przychdd z dotacii
rozliczany jest na przestrzeni okrestytkowania aktywéw.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigews ksigach rachunkowych na dzieich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzeds walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysia Spoétka — w przypadku
operacji sprzedsy lub kupna walut oraz operacji zaptaty ralesci lub zobowjzan,
— $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownkBRolski na ten dzie

Pozycje aktywéw i zobowkan wyrazone w walutach obcych wyceniaesha dzié konczacy okres
sprawozdawczy wedtug kursu publikowanego dla daaéjty na ten dzi@przez Narodowy Bank Polski. Rdice
kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcjirapnych w walutach obcych, jak rOwanigowstate z
wyceny na dzig konczacy okres sprawozdawczy pozycji aktywow i zobgeah wyrazonych w walutach obcych
i dotycacych dziatalnéci podstawowej (operacyjnej) Spotki odnosi wi koszty lub przychody finansowe.

Srednie kursy walut zyte do wyceny pozycji walutowych posiadanych prégmike na dzié konczacy okres
sprawozdawczy w okresach etyich niniejszym sprawozdaniem finansowym byly gagjce:

Kurs 31.03.2018 0311'%45_22%112' 31.03.2017 %11'%4\,;22%11?
EURO (EUR) 4,2085 4,222p 4,2198 4,3529
Korona czeska (CZK) 0,1659 0,1629 0,1559 0,1610
Hrywna ukrahska (UAH) 0,1298 0,135Y 0,1440 0,15B83
Lej rumuiski (RON) 0,9034 0,917% 0,9217 0,96[78
Rubel rosyjski (RUB) 0,0594 0,0624 0,07p4 0,0632
Forint wegierski (100 HUF) 1,3473 1,3633 1,3670 1,4007

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansogsgty warunki umowy przenogzasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z uytkowania przedmiotu leasingu na leasingohjoMy/szystkie pozostate
rodzaje leasingugstraktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowggoagktowane jak aktywa Spoiki § svyceniane
w wartasici godziwej w momencie ich nabycia, nie #gyej jednak mi wartag¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Pfatrigi leasingowe gdzielone na e¢z¢ odsetkow oraz czs¢ kapitatows, tak, by stopa odsetek
od pozostajcego zobowjzania byla wielkécia stah. Koszty odsetek as odnoszone do sprawozdania
z calkowitych dochodéw jako koszty finansowe.

Ptatngci z tytutu leasingu operacyjnega ©dnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddézy p
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynéd@jm z umowy leasingu. Korggi otrzymane i natee jako
zaclketa do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odn@sgpto sprawozdania z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynid@jm z umowy leasingu.
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Utrata warto $ci

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Spoétka dokonuje praigwartdci ksiegowej netto sktadnikéw
majgtku w celu stwierdzenia, czy nie wyptljs przestanki wskazgge na maliwos¢ utraty ich wartéci.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich plaesk, szacowana jest waitoodzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnedpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje phye@w pienkznych, ktére § w znacznym stopniu
niezalenymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktyamgliz przeprowadza sidla grupy aktywéw
generugcych przeptywy pienizne, do ktorej naley dany sktadnik aktywow. Wargé odzyskiwalna ustalana jest
jako kwota wysza z dwoch wartgi, a mianowicie: wartei godziwej pomniejszonej o koszty sprzegldub
wartasci  uzytkowej, ktora odpowiada walo biezacej szacunku przysztych przeplywdw pigmych
zdyskontowanych przyzyciu stopy dyskonta uwzeliniajacej aktuala rynkowa wartcs¢ piengdza w czasie oraz
ryzyko specyficzne, @i wystepuje dla danego aktywa.

Jezeli wartcs¢ odzyskiwalna jest nsza od wartéci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich grupy, wétto
ksicgowa jest pomniejszana do waxktbodzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowgako koszt w okresie,
w ktérym nasjpita utrata wartéci.

W sytuacji odwrécenia utraty waktm, wartai¢ netto sktadnika aktywow zekszana jest do nowej oszacowanej
wartasci odzyskiwalnej, nie wiszej jednak od warfei netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalogdyby
utrata wartéci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresadwr@cenie utraty wartei ujmowane jest
w okresie, w ktdrym ustaly przestanki powoghg trwah utrat wartcsci.

Przychody i koszty

Przychody ze sprze#a ujmowane g w wartagci godziwej zaptat otrzymanych lub nafgch ireprezentyj
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramawrmalnej dziatalni@i gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zuéane ze sprzeda

Sprzeda produktow i towaréw ujmowana jest w momencie daztenia towaréw i przekazania odbiorcy
znacacego ryzyka zwjzanego z dostaw

Przychody z tytuldwiadczonych ustug rozpoznawanens podstawie stopnia zaawansowanigli dgniku danej
ustugi nie mana wiarygodnie okrdi¢, wowczas przychody uzyskiwane z tego tytutu ujmosva tylko do
wysokaici poniesionych kosztéw, ktére Spotka spodziewensizyské.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikoarianprzychody i zyski niezvazane w sposéb bezfredni

z dziatalndcig operacyja Spotki. Do tej kategorii zaliczane ®trzymane dotacje, zyski z tytutu sprzegla
rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowariwhzane ze zwrotem kosztéwadowych,
nadptaconych zobowian podatkowych, za wytkiem podatku dochodowego od os6b prawnych (ClBzor
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w gtlaj spotki, ktéry obgty byt ubezpieczeniem. Do pozostatych
przychod6w operacyjnych zaliczangtakze odwrdcenia odpiséw aktualiaaych wartd¢ naleznoici i zapasow
oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wafto skladnikdbw majtku trwatego. Do pozostatych przychodow
operacyjnych zaliczagizysk na sprzeds jednostek zatenych.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczare keszty i straty niezwzane w sposob bezfredni

z dziafalndcig operacyjm Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzgdsktadnikow rzeczowego mgku
trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeazojak i pienéznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek paytku publicznego oraz skutki wynikgle z gwarancji i pa@czer udzielonych na rzecz innych
podmiotéw. Do pozostatych kosztéw operacyjnychczalne s takze koszty odpiséw aktualizagych wartd¢
naleznosci i zapasOw oraz odpisy z tytutu trwatej utratyrt@éci sktadnikow majtku trwatego.
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Do przychodoéw finansowych klasyfikowarngmzychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetkdziatalndci
lokacyjnej i inwestycyjnej w rinego rodzaju formy instrumentéw finansowych oradwzka dodatnich rénic
kursowych nad ujemnymi. Przychody z tytutu odset@howane g narastajco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metad efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutywitlend @ ujmowane
w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akejosay do otrzymania ptatsoi.

Do kosztéw finansowych klasyfikowane koszty z tytutu wykorzystywania zewtnznychzrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowegghkich Spotka jest stranjako leasingobiorca, oraz nadiky
ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego bezp&ednio zwijzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikowathaj
wymagajcych dieszego czasu w celu doprowadzenia ich ggkowania, zalicza gido kosztéw wytworzenia
takich aktywéw a do momentu, w ktérym aktywa t@ gasadniczo gotowe do zamierzoneggtkowania lub
sprzeday.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zetranego § odnoszone bezgrednio do sprawozdania z catkowitych
dochoddw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nig stosowane do:
« aktywow wycenianych w wargeci godziwej, oraz
e zapaso6w wytwarzanych w znacych ilosciach w cyklu cagtym i charakteryzujcych sé wysolg rotacp.

Opodatkowanie
Na podatek dochodowy sktadajic podatek bigacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyni@dagkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowanirgie od kstgowego zysku (straty) netto w zaku

z wylgczeniem przychodéw niepodlegaeych opodatkowaniu i kosztow niestangayich kosztow uzyskania
przychodoéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdigdy nie lgdg podlegaly opodatkowaniu. Ohlgenia
podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgmuijace w danym roku obrotowym w danej
jurysdykcji podatkowe;j.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek pgaliey zaptaceniu lub zwrotowi w przyszt w oparciu
o ré&nice pom¢dzy wartgciami kstgowymi netto aktywow i pasywow, a odpowiaglajmi im wartGciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstasgodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wlseisdodatnich rénic przegciowych podlegajcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytplodatku odroczonego jest rozpoznawany do wy&oko
w jakiej jest prawdopodobneg kedzie mana pomniejsz§ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejciowe.

Wartas¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonegallpga analizie na kay dzien konczacy okres
sprawozdawczy, a w przypadku gdy spodziewane pheygyski podatkowe niegbla wystarczajce dla realizaciji
sktadnika aktywéw lub jego egci, nastpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyuiu stawek podatkowych, ktoredn obowazywat w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zolagamie stanie siwymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gibyyczy on pozycji wtych bezpérednio w innych
catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku pelatdroczony jest rownierozliczany bezpgednio

w inne catkowite dochody. Aktywa z tytutu odroczgogpodatku dochodowego oraz zobgeeinia z tytutu
odroczonego podatku dochodowegdkempensowane, eli Spotka posiada nitiwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensatydugch zobowazan i aktywow podatkowych i pod warunkiem,
ze aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dotyppdatku dochodowego natinego przezat

samy wtadz podatkovy.
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Dziatalno$é zaniechana

Dziatalnag¢ zaniechana jest efia dziatalngci Spoiki, ktéra stanowi ogdbmg wazng dziedzire dziatalngci lub
geograficzny obszar dziatalém, ktdrg zbyto lub przeznaczono do sprzegléub wydania, albo jest to jednostka
zalezna nabyta wycznie w celu odsprzedw Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujegsha skutek
zbycia lub wtedy, gdy dziataléé speilnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaezoto sprzedsy.
W przypadku, gdy dzialalgé jest zaklasyfikowana jako zaniechana, dane porédwme do sprawozdania
z catkowitych dochoddw as przeksztatcane tak, jakby dzialadhozostata zaniechana na peida okresu
poréwnawczego. Dane dotyrz dziatalnéci zaniechanej prezentowangws Nocie 30 w dodatkowych notach
objasniajacych.

Segmenty operacyjne
Z uwagi na podobne cechy gospodarcze oraz podkthie w zakresie rodzaju produktéw i ustug, rodzaju
proceséw produkcyjnych, rodzaju i grup Kklientdwpsstwanych metod dystrybucji a fak srodowiska

regulacyjnego, cakg dziatalndgci Spotki jest agregowana i prezentowana w spraanizcfinansowym jako jeden
segment operacyjny.
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NOTA 3
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedaproduktow
- w tym z kontraktéw budowlanych
Przychody ze sprzedatowardw i materiatow

Razem przychody ze sprzedey
w tym:
- do jednostek powkanych

Podstawowe produkty

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

180 850 153 464
70 508 58 909
21 508 18 900

202 358 172 364

28 371 25 252

Dziatalng¢ Spotki obejmowata produkgj sprzeda, ustugi budowlano-montawe oraz serwis z zakresu
systemOw biernych zabezpiedzprzeciwpaarowych. Oferowane wyroby moa bylo podzieli na trzy grupy

produktowe:

* systemy oddymiania i dwietlen dachowych,

» systemy wentylacji paarowe;j,

» zabezpieczenia konstrukcji budowlanych.

Przychody ze sprzed@aw podziale na grupy produktowe przedstagig nastpujaco:

Systemy oddymiania i dwietlen dachowych
Systemy wentylacji p@arowej
Zabezpieczenia konstrukcji budowlanych
Inne

Razem przychody ze sprzedey

Przychody ze sprzed@aw podziale na rynki geograficzne przedstagi nastpujaco:

Polska

Czechy i Stowacja

Rosja

Ukraina

Rumunia

Hiszpania

Wegry

Pozostate

Razem przychody ze sprzedey

Spoitka posiada rozproszpstruktue nabywcow.
Spoiki.

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
126 369 108 484
63 548 56 273
11974 6 933
467 674
202 358 172 364
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
150 486 129 136
11 062 10 549
3845 2 316
1407 580
4578 3771
5160 5532
2563 2681

23 257 17 799
202 358 172 364

Sprzedadozadnego z nabywcow nie przekracza 10% obrotow
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NOTA 4
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztalcone
Koszt wlasny sprzeds 161172 135 828
- w tym koszt wtasny kontraktéw budowlanych 59 082 47 777
Koszty sprzeday 20 656 18 315
Koszty ogélnego zagzlu 10 057 10 761
Razem koszty dziatalnéci 191 885 164 904

w tym:
Amortyzacja 8 003 6 511
Zuzycie materiatéw i energii 86 290 72 153
w tym zmiana stanu produktow (4 214) (2 864)
Ustugi obce 39 352 33911
Wynagrodzenia 32873 28 829
Swiadczenia na rzecz pracownikow 7 189 6 359
Podatki i optaty 1167 952
Pozostale 2248 3 306
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 763 12 883
191 885 164 904

Koszty pracownicze
Wynagrodzenia

Koszty wynagrodze obejmuj wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartyoldw z poszczegélnymi
pracownikami.

Swiadczenia na rzecz pracownikow

Koszty ubezpiecze spotecznych obejmaj swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnegotoreego,
wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowarfyefadczer oraz Fundusz Pracy. Wediug obemijacych
przepiséw, w okresie od 1 kwietnia 2017 roku dan®lrca 2018 roku wynosita 21,02% podstawy ich wymiar
natomiast w okresie od 1 kwietnia 2016 do 31 mafdy roku wysok& skiadek wynosita 20,28% podstawy ich
wymiaru.

Koszty $wiadczér emerytalnych obejmgjodprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnpgzepisami
prawa pracy. Spoétka nie jest stgarmadnych programéw emerytalnych jak i uktadéw zbioyolwpracy, z ktérych
wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.

Spotka zobowizana jest do tworzenia Zaktadowego Fundus$miadczeér Socjalnych (ZBS). Odpisy
na powyszy fundusz obgraja koszty dziatalnéci Spoétki i powodud koniecznéé zablokowaniasrodkow
funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W spmd&aiu finansowym aktywa i zoboyziania funduszu
wykazywane sw wartgci netto. Z uwagi na charakter dziatania w/w furmlysktywa i zobowgizania funduszu
s sobie réwne. Stan Zaktadowego Fundu$aiadczer Socjalnych na dzie31 marca 2018 roku i 31 marca 2017
wynosit odpowiednio 645 tys. ziotych i 582 tys. tglth. Odpis obeizajacy koszty dziatalnéci w okresie
01.04.2017 — 31.03.2018 wynosit 488 tys. ziotych,okres 01.04.2016 — 31.03.2017 byta to kwota 45 t
zlotych.

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw obejmsgkolenia zwizane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
swiadczenie okrédone przepisami prawa pracy.
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Koszty prac rozwojowych

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty prac rozwojowych gfe bezpérednio w

kosztach dziatalnwi 537 353

Koszty amortyzacji aktywowanych kosztéw prac
rozwojowych 2 806 2328
3343 2 681

Koszty prac rozwojowych ujmowane ko sktadnik wartéci niematerialnych po spetnieniu warunkéw i wedtug
zasad opisanych w Nocie 2. Amortyzacja kapitalizoyeh kosztow prac rozwojowych, jak rownigoszty
poniesione na etapie prac badawczych oraz nakiagdpeiniajce warunkéw do gria ich w aktywach odnoszone

sg W koszty dziatalnéci Spétki.

NOTA 5
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywédw trwatych
Rozwigzane odpisy aktualizgge wartd¢ naleznosci
Rozwigzane odpisy aktualizgge wartd¢ zapasow
Otrzymany zwrot kosztéwggowych

Otrzymane kary i odszkodowania

Odzyskane nataosci uprzednio spisane jako
niesciagalne

Odpisane zobowkania przedawnione

Pozostate

NOTA 6
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci
Utworzone odpisy aktualizage wartd¢ zapasow
Niedobory inwentaryzacyjne

Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania
Odpisane nalaosci nie obpte odpisem
aktualizupcym

Spisanie prac rozwojowych zatkezonych brakiem
efektu

Koszty postpowania gdowego

Pozostate

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
1059 558
1137 985

580 605

68 46

46 49

21 34

81 176

1 2
2993 2 455

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
1261 1801
1266 264

- 1685

144 96

87 38

- 343

69 215

33 73
2 860 4515
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NOTA 7
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Dywidendy 1301 -
Odsetki od lokat 2 3
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatéw 44 75
Odsetki od payczek 263 -
Odsetki od kaucji gwarancyjnych i leasingu (dyskdnt 1811 1352
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 66 155
3 487 1585
Przychody z dywidend w poszczeg6lnych okresachwaprdawczych ksztattowatysnasepujaco:
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
wtys. PLN wtys. PLN
Mercor Proof 628 -
Dunamenti Tuzvedelem 400 -
Mercor Czech Republic 161 R
Mercor Fire Protection System 112 R
1301 -
NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Odsetki od kredytow bankowych 2 052 1740
Odsetki od payczek 54 40
Odsetki z tytutu nieterminowej platéo 11 13
Odsetki od kauciji i leasingu finansowego 1517 1220
Prowizje od kredytéw i gwarancji bankowych 343 445
Spisanie aktywow finansowych 62 -
Pozostate - 106
4039 3 564

NOTA 9
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC UDZIALOW W SPOLKACH ZALE ZNYCH

W biezagcym roku obrotowym Spotka, po dokonaniu analizatytiwartgci udziatdw w spétkach zateych, nie
dokonywata zmian w wycenie tergo sktadnika aktywdéwpoprzednim roku obrotowym Spoétka rozwéta
czesciowo utworzony w latach poprzednich odpis aktugliey wartgé posiadanych akcji Tecresa Protection
Pasiva w kwocie 2.980 tys. PLN. Roza@anie odpisu nagpito w zwigzku z ustaniem przestanek do jego
utrzymywania. Szczegétowe informacje o utworzongdpisach aktualizagych zawarte zostaty w Nocie 14 do
sprawozdania finansowego.

28



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,MERCOR” S.ADMIEN | ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2018 R.

NOTA 10
PODATEK DOCHODOWY

Obcigzenia podatkoweaswyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgzuijace w danym roku obrotowym w
danej jurysdykcji. W Polsce od 2004 roku obgzuije stawka podatku dochodowego w wysakd 9% podstawy
opodatkowania.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega aepogdinym. Spotka nie jestgzia podatkowej grupy
kapitatowej, jak rownig nie prowadzi dziatalni@i w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spétka niesipda
zwolnienia z tytutu podatku dochodowego ani innyiohm pomocy publicznej, co #dicowatoby zasady
okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do przepisgdlinych w tym zakresie. Spétka, od 01.01.2010
roku zmienita rok obrotowy na trwgjy od 1 kwietnia do 31 marca (pierwszy po zmianie sbrotowy trwat od

1 stycznia 2010 roku do 31 marca 2011 roku), a nookyobrotowy jest rownoczeie rokiem podatkowym.
Obecny rok obrachunkowy i podatkowy trwat od 1 kwia 2017 roku do 31 marca 2018 roku. Poprzedni rok
podatkowy trwat od 1 kwietnia 2016 roku do 31 ma26a7 roku.

Gtéwne sktadniki obgizenia podatkowego za te okresy przedstaysigj nastpujaco:

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Biezgcy podatek dochodowy w tys. PLN w tys. PLN
Biezace obcizenie z tytutu podatku 859 -
Podatek zaptaconyarddta z tytutu udziatéw w
zyskach oséb prawnych 63 -
Korekty dotycace lat ubiegtych - -
922 -
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przegciowych 1054 4 415
1054 4415
Obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku
finansowym 1976 4 415

Rd&znice pomé¢dzy nominalg a efektywn stawlg podatkovy przedstawiaj sie nastpujaco:

Wynik brutto przed opodatkowaniem 10 054 6 401
Efektywna stawka podatkowa 19,16% 68,97%
Podatek wedtug efektywnej stawki 1976 4 415
Podatek wedtug ustawowej stawki 1910 1310
Efekt podatkowy kosztéw niestanawich kosztow

uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 66 129
Efekt podatkowy przychoddéw nietlgcych przychodami

wedtug przepiséw podatkowych - (566)
Efekt podatkowy zwgzany z poniesionymi stratami

podatkowymi - 3542
Podatek wedtug efektywnej stawki 1976 4 415
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W zwigzku z przejciowymi réznicami pomgdzy podstaw opodatkowania a zyskiem wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, tworzony jest podatekooziony. Odroczony podatek dochodowy na iiZ3é&

marca 2018 oraz 31 marca 2017 roku wynika z popyegdstawionych w tabeli.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z catkowitych

dochodow
Za okres Za okres
Koniec okresu  Koniec okresu 01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
Rdéznice w wartdci podatkowej i
ksiegowej rzeczowych aktywéw
trwatych i wart@ci niematerialnych 9848 8174 (1 674) (909)
Skutki wyceny kontraktow
dtugoterminowych 1578 1224 (354) (110)
Rd&znice kursowe niezrealizowane
oraz wycena transakcji forward 68 11 (57) (1)
Naliczone odsetki 38 - (38)
Rezerwa brutto z tytutu podatku
odroczonego 11 532 9 409 (2123) (1 .030)
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Skutki wyceny kontraktow
dtugoterminowych 773 721 52 207
Réznice w wartdci podatkowe; i
ksiegowej rzeczowych aktywéw
trwatych i wartgci niematerialnych 4790 3809 980 539
Rezerwa na kosztyéiviadczenia
pracownicze 938 841 97 115
Odpisy aktualizujce nalenosci
watpliwe 1299 1479 (180) (20)
Odpisy aktualizujce zapasy 229 105 124 (75)
Niezrealizowane rfnice kursowe
oraz wycena transakcji forward 9 1 8 1
Naliczone odsetki 175 67 108 (158)
Zysk na sprzeds rzeczowych
aktywow trwatych (przychody
przysztych okreséw) 697 817 (120) (120)
Aktywowana strata podatkowa - - - (3 884)
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego 8910 7 840 1069 (3 385)
Aktywa (zobowiazania) netto z
tytutu podatku odroczonego (2 622) (1569)
Obciazenie wyniku z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego (1 054) (4 415)

W prezentowanych okresach podatek odroczony zastadrzony od wszystkich edic przegciowych midzy
wynikiem finansowym a podstawopodatkowania, za wytkiem utworzenia aktywa na podatek odroczony
w zwigzku z rénicg pomiedzy wartdcig ksicgowg netto i podatkowudziatéw w spotkach zataych oraz kwoty

niewykorzystanej przez Spélistraty podatkowe;.

Spoitka nie zamierza, w dagej st przewidzi€ przysztgci, dokona sprzeday udziatdw w spotkach zateych,
tym samym prawdopodolistwo zrealizowania prz&jiowej r&znicy nie jest wysoce prawdopodobne.
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Na koniec poprzedniego roku obrotowego, po dokodamgnalizach mdiwosci dalszego odliczania straty
podatkowej od podstawy opodatkowania w latach mygh, Spotka ocenitaze rozliczenie takie niedozie

mozliwe w petnej wysokéci. W zwigzku z tym, na koniec poprzedniego roku obrotoweimrozpoznata aktywa
Z tytutu poniesionej straty podatkowej w wysé&io3.542 tys. PLN. Podgie decyzji w tym zakresie, stanowito
element ostrznosciowego podeicia Zaradu Spotki, w szczegblroi, wobec otoczenia prawno-podatkowego.

Strata podatkowa poniesiona przez Spotk roku podatkowym 2012/2013 byla przedmiotem kolntr
prowadzonej przez Naczelnika Pomorskiegoedw Skarbowego w Gaaku, w zwizku z wykazaa nadptag
podatku dochodowego za ten okres w kwocie 5.138Ri#N. W lipcu 2014 roku Spétka otrzymata protokot
z przeprowadzanej kontroli, w ktérym Naczelnik Poskiego Urzdu Skarbowego zakwestionowat wykagan
w zeznaniu podatkowym steajak i nadpta¢ podatku. Zarad Spotki ztayt zastrzeenia do otrzymanego
protokotu, nie zgadzagf sk z jego ustaleniami podtrzynyg jednoczénie swoje stanowisko co do wysdko
poniesionej straty podatkowej w kwocie 76.139.885FLN, wygenerowanej w wyniku transakcji zbycia
udzialtéw w BEM Sp. z 0.0., jak i zasadnbzadania zwrotu nadptaty podatku w petnej wys&akoW protokole

z kontroli, przekazanym Spétce w lipcu 2014 rokackelnik Pomorskiego Ugdu Skarbowego zakwestionowat
poniesienie tej straty, powolq sk na klauzu} obefcia prawa podatkowego, ktéra na dzEawarcia transakcji
zbycia udziatéw nie istniata w payaku prawnym w Polsce. W styczniu 2015 roku w Sp&akaiczyla seé
kontrola podatkowa w zakresie prawidtoeorozliczer z budzetem Pastwa z tytutu podatku dochodowego od
0s0b prawnych za rok podatkowy 2012/2013. Orgaratkaadvy w przedstawionym protokole, do ktérego Spétk
wniosta zastrzeenia, nadal kwestionowal wykazamv zeznaniu podatkowym steabraz nadptat podatku
dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy ZWM&. Spotka w zlmonych zastrzeeniach w dalszym
ciagu podwaata ustalenia dokonane przez Naczelnika Pomorskidgedu Skarbowego w Gdaku i
podtrzymata stanowisko zaidu ,MERCOR” S.A. w zakresie zasadwo wykazanej straty podatkowej jak i
nadptaty podatku.

W czerwcu 2015 roku Spoétka otrzymata postanowidl@azelnika Pomorskiego Wdu Skarbowego w Gdaku

0 wszczciu postpowanr podatkowych w sprawie prawidtoda rozliczenia z buzetem z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok podatkowy 02004£-31.03.2013 oraz w sprawie otedia wysokgci
odsetek za zwlak od niezaptaconych zaliczek na podatek dochodowyosd@b prawnych za ten sam rok
podatkowy.

Postpowania podatkowe zakozyly sk wydaniem przez Naczelnika Pomorskiego ddiz Skarbowego we
wrzesniu 2015 roku decyzji ustakgych zobowizanie Spoétki w zakresie podatku dochodowego z20dR/2013

w kwocie 5.375.791 PLN oraz odsetek od niezaptaceny terminie zaliczek na podatek dochodowy od oso6b
prawnych w kwocie 6.272 PLN. W wydanych decyzjagatelnik Pomorskiego Ugdu Skarbowego podat jako
podstaw prawry pozornd¢ transakcji zbycia udziatow.

Spotka podtrzymata swoje stanowisko w zakresie rawfltowasci ustalé dokonanych przez Naczelnika
Pomorskiego Urgdu Skarbowego w Gdaku, w zwizku z czym zlayta do Izby Skarbowe] w Gadaku
odwotanie od decyzji wydanych przez organ pierwszsancji.

W lipcu 2016 roku Spétka otrzymata decyzje Dyreltdzby Skarbowej w Gdaku, w ktorych podtrzymane
zostaly decyzje Naczelnika Pomorskiego ¢ditz Skarbowego w Gaaku w zakresie ustalgjym zobowiyzanie
w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnychqgdketek zwtoki od niezaptaconych w terminie @z
na podatek. Jednad, decyzje wydane przez Dyrektora Izby Skarbowe&desku, jako podstagvprawry ich
wydania wskazuj przepisy w zakresie ustalania cen transferowydhe§@jac dochod ze zbycia udziatéw na
kwote 0,00 zf), a nie wcamie]j wskazywan pozornd¢ transakcji zbycia udziatow. Spotka nie zgodzita si
decyzjami Dyrektora Izby Skarbowej, w z@ku z czym w sierpniu 2016 roku ziga skargi do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Gaaku. Rozprawa przed Wojewodzkimdem Apelacyjnym w Gdasku odbyta si
20 grudnia 2016 roku. Skargi Spoiki zostaty oddeloBpdétka nadal podtrzymuje swoje stanowisko w ezsikr
nieprawidtowych ustale i decyzji zarébwno Naczelnika Pomorskiego ¢&dtu Skarbowego w Gdaku jak i
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdaku, w zwizku z czym ztaone zostaty skargi kasacyjne do NaczelnegatuS
Administracyjnego w Warszawie. Spotka oczekuje iyanaczenie termindw rozpraw przez Naczelnygdesn
Administracyjnym.

Spoétka uzyskata interpretgcpodatkovg wydary w trybie art. 14b Ordynacji podatkowej, ktéra piEmlza

prawidtowai¢ rozliczenia transakcji zbycia udziatéw, a tym sampgotwierdza stanowisko Spotki w zakresie
zasadnéci kwoty nadpfaty i rozliczanej straty.
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W ocenie Zargdu Spéliki, na dzi@ sporadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania sioargo, istnieje
jedynie niewielkie ryzyko,ze warunkowa nalaos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
(wynikajaca z zaptaconych zaliczek na podatek dochodowglk aadatkowy 2012/2013) w wysod@ 5.433 tys.
PLN nie zostanie odzyskana.

Obecnie w Spoice trwa pegowanie kontrolne prowadzone przez Pomorskigti@elno-Skarbowy w zakresie
kontroli rzetelndci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidéci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od os6b prawnych za rok obrotowy 2§1&d kwietnia 2013r. do marca 2014r. Do dnia jkadji
niniejszego sprawozdania finansowego zdoxvi Spotki nie zostat deczony protokdt z pospowania
kontrolnego.

NOTA 11
ZYSK (STRATA) PRZYPADAJ ACE NA JEDNA AKCJE ORAZ DYWIDENDY

Zysk (strata) przypadajace na jedry akcje

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
Srednia waona liczba akcji 15 658 535 15 658 535
Wynik netto za okres (w tys. PLN) 7373 1679
Wynik netto za okres z dziatalfm kontynuowanej (w
tys. PLN) 8 078 1986
Zysk netto na jedna akc{w PLN) 0,47 0,11
Zysk netto z dziatalnii kontynuowanej na jedna
akcj (w PLN) 0,52 0,13

Zysk podstawowy przypadgy na jedna akej oblicza s¢ poprzez podzielenie rocznego zysku netto
przypadajcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki, przezdni wazomng liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujagcych w cihgu roku. Nie wysipity w ciggu biezacego ani poprzedniego roku obrotowegadne
instrumenty finansowe, ktére spowodowalyby rozwedre zysku, gd wartdci zysku podstawowego i
rozwodnionego na akgm jednakowe.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

Zarzad Spotki kpdzie rekomendowat pozostawienie zysku wypracowanegbiezacym roku obrotowym z
przeznaczeniem na kapitat zapasowy.

W poprzednim roku obrotowym Spoétka wyptacita dywide za rok obrotowy 2015/2016 w wysakd 0,51 PLN
na jedn akcg, tj. w facznej wysokéci 7.985.852,85 PLN.
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NOTA 12

WARTO SCI NIEMATERIALNE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Koszty zaka@czonych prac rozwojowych 14 417 14 433
Aktywowane koszty prac rozwojowych w toku 12 283 7 524
Koncesje oraz licencje 2 575 3312
29 275 25 269

Prace rozwojowe obejmakoszty procesu certyfikacji pozwadapgo na dopuszczenie na rynek nowych wyrobow
i technologii. Prace rozwojowe ujmowane jgko aktywa oraz amortyzowane wediug zasad opddary
Nocie 2.

Spoétka przeprowadzita testy na ugratvartaici dla wszystkich prac rozwojowych w toku w oparaiu
zdyskontowane przeptywy pieine. Za jednostki wypracowage przeplywy pierizne uznano grupy
produktéw, do ktérych zagregowano naktady na prazaojowe zaréwno w toku, jak i amortyzowane. Stopa
dyskonta zostata ok§lona na poziomidrednio waonego kosztu kapitatu, ktory wyniést 7,0%. Przepdmone
testy nie wykazaly utraty waol dla naktadéw na prace rozwojowe w toku, a cdyra idzie koniecznéri
utworzenia odpisOw z tytutu utraty wato tego sktadnika aktywow.

Koncesje oraz licencje obejmuprzede wszystkim licencje na systemy komputerowsz @programowanie
narzdziowe, wykorzystywane w dziatalfm Spotki.

Spoitka traktuje nadane prawa wieczysteggthowania jako leasing operacyjny. W przypadku readoytakich
praw na rynku wtérnym prezentowang sne jako wartéci niematerialne i amortyzowane w okresie
przewidywanego ichaytkowania.

Nie wystpuja zabezpieczenia na wastiach niematerialnych Spotki.
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2017 — 31 mea 2018 roku

Koszty Nabyte
Koszty aktywowanych koncesje,
zakaiczonych prac  patenty, licencje
prac  rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartcsci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 23 025 7524 6 620 B89
Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie Zeodkow trwatych w
budowie - - 104 104
- wytworzone we wkasnym zakresie 2790 7 549 - 3|3
Zmniejszenia:
- sprzeda i likwidacja - - - -
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem - 2790 - 2790
- reklasyfikacja do rzeczowych aktywoéw
trwatych - - 310 310
Stan na 31 marca 2018 roku 25815 12 283 6414 425
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 8 592 - 3308 11 900
Zwigkszenia:
- amortyzacja 2 806 - 548 3354
Zmniejszenia:
- reklasyfikacja do rzeczowych aktywoéw
trwatych - - 17 17
Stan na 31 marca 2018 roku 11 398 - 3839 15 237
Netto na dziai 31 marca 2018 roku 14 417 12 283 2575 29 275
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Zmiany w stanie wartcsci niematerialnych za okres 1 kwietnia 2016 — 31 mea 2017 roku

Warto §¢ brutto

Stan na 1 kwietnia 2016 roku

Zwigkszenia:
- nabycie i przeniesienie Zeodkow trwatych w
budowie

- wytworzone we wkasnym zakresie

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja
- zakaiczenie prac rozwojowych pozytywnym
efektem

Stan na 31 marca 2017 roku

Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2016 roku
Zwigkszenia:

- amortyzacja

Stan na 31 marca 2017 roku

Netto na dziai 31 marca 2017 roku

Koszty Nabyte
Koszty aktywowanych koncesije,
zakaiczonych prac  patenty, licencje
prac  rozwojowych w i podobne
rozwojowych toku wartaci Razem
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
11 435 10 927 4969 231
- - 1651 1651
11 590 8 531 12D
- 344 - 344
- 11 590 - 11 590
23025 7524 6 620 3D16
6 264 - 2776 9 040
2328 - 532 2 860
8 592 - 3308 11 900
14 433 7 524 3312 25 269
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NOTA 13
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Rzeczowe aktywa trwate 59 925 55 229
Grunty 7 106 7 106
Budynki i budowle 27 023 28 664
Maszyny i urgdzenia 21 954 16 794
Srodki transportu 1084 1349
Pozostate 2 758 1316
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 1688 8 674
61 613 63 903
w tym:
Rzeczowe aktywa trwatezytkowane na podstawie uméow
leasingu finansowego 37 197 27 070

Wzrost wartéci rzeczowych aktywéw trwatych (maszyny i gdzenia techniczne oraz pozostate rzeczowe
aktywa trwate) zwjzany jest z rozbudoyposiadanych mocy produkcyjnych. Finansowanie zakupdbywa s
w formie leasingu finansowego oraz z wykorzystanveasnychsrodkéw w formie dosgtpnych linii kredytowych.

Wykazane wedtug stanu na 31 marca 2018 roku w adfvBpotki grunty obejmajw grunty wiasne w wartgi
4.106 tys. PLN oraz grunttacy w leasingu finansowym o wagtm 3.000 tys. PLN.

Czeé¢ rzeczowych aktywow trwatych (nieruchoséozaktadu produkcyjnego w Cieplewie, maszyn igdea,
srodkéw transportu oraz pozostatyétodkéw trwatych) Spotka ytkuje na zasadach leasingu finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowangw sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozastatbowjzania
finansowe i wykazywane w podziale na &zk&rétko- i diugoterminow. Szczegétowe uzgodnienie pasggych
zobowgzan oraz opis kluczowych postanowiiemownych zawarto w Nocie 25.

Rzeczowe aktywa trwate Spotki stangwiabezpieczenie udzielonych jej kredytéw oraz mvitdosepnych linii
gwarancyjnych. Warkt zabezpiecze ustanowionych na rzeczowych aktywach trwatych gstzwia tabela
ponizej:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ rzeczowych aktywéw trwatych stanawich
zabezpieczenie udzielonych Spétce kredytéw i linii
gwarancyjnych 13 625 15 107
13 625 15107

Zmiany w wartdci rzeczowych aktywow trwatych zostaty przedstaweianponzszych tabelach.
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2017 — 31 marca 2018 roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty budowle urzzdzenia transportu Pozostate budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN PLN w tys. PLN
Warto §¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2017 roku 7 106 34 382 26 565 947 2881 8674 83 555
Zwigkszenia:
- nabycie - - 7371 13 1777 2174 11 335
- reklasyfikacja z wartei
niematerialnych - - 157 99 54 - 310

Zmniejszenia:

- sprzedai likwidacja - - - 686 - - 686
- przeniesienie do rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci

niematerialnych - - - - - 9 160 9 160
Stan na 31 marca 2018 roku 7 106 34 382 34 093 337 4712 1688 85 354

Umorzenie

Stan na 1 kwietnia 2017 roku - 5718 9771 2598 1565 - 19 652
Zwigkszenia:

- amortyzacja - 1596 2452 333 268 - 4 649

- umorzenie zwjzane z
naktadami na prac rozwojowe w

toku - 45 (86) - 107 - 66
- reklasyfikacja z wartei
niematerialnych - - 2 1 14 - 17

Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - - - 643 - - 643
Stan na 31 marca 2018 roku - 7 359 12 139 2289 1954 - 23741

Netto na dziei 31 marca 2018
roku 7 106 27 023 21954 1084 2758 1688 61 613
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Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych za okre 1 kwietnia 2016 — 31 marca 2017 roku

] Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty budowle urzdzenia transportu Pozostate budowie Razem
w tys.
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tyBLN PLN w tys. PLN
Warto ¢ brutto
Stan na 1 kwietnia 2016 roku 7 106 28 554 17 892 484 2001 5485 64 482
Zwigkszenia:
- nabycie - 5851 10 237 504 1002 21 487 39081
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 23 1564 1 122 39 1749
- przeniesienie do rzeczowych
aktywéw trwatych i wartéci
niematerialnych - - - - - 18 259 18 259
Stan na 31 marca 2017 roku 7106 34 382 26 565 394 2881 8674 83 555
Umorzenie
Stan na 1 kwietnia 2016 roku - 4239 8710 2215 1377 - 16 541
Zwickszenia:
- amortyzacja - 1448 1757 380 192 - 3777
- umorzenie zwjzane z
naktadami na prac rozwojowe w
toku - 54 129 3 29 - 215
Zmniejszenia:
- sprzedai likwidacja - 23 825 - 33 - 881
Stan na 31 marca 2017 roku - 5718 9771 2598 1565 - 19 652
Netto na dziei 31 marca 2017
roku 7106 28 664 16 794 1349 1316 8674 63 903
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NOTA 14
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

Udziaty/akcje w podmiotach zaleych (brutto) 163 335 163 285
Pazyczki udzielone podmiotom zaleym 5731 2 325
Odpisy aktualizujce wartd¢ udziatow i akcji (71 138) (71 138)
97 928 94 472

Na wartd¢ udziatlow i akcji w jednostkach zaleych skladag sie:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Udzialy w Tecresa Protection Pasiva S.L. 68 706 8 7@
Akcje Dunamenti Tizvédelem Zrt 20 090 20 090
Udzialy w MMS Sp. z 0.0. w likwidacji - 62
Udzialy w Mercor Fire Protection Systems srl 15 51
Udzialy w Mercor Proof LLC 947 947
Udziaty MHD1 Sp. z o.0. 21 21
Udzialy Mercor HD Sp. z o.0. 29 29
Udzialy w Mercor Czech Republic s.r.0. 33 33
Udziaty w Mercor Slovakia s.r.o. 21 21
Udzialy w TOB Mercor Ukraina 2216 2216
Udzialy w Dunamenti Ochrona Przeciw@oowa Sp. z 0.0. 30 -
Udziaty w DFM Doors Sp. z 0.0. 82 -
Udzialy w Mercor Hungaria LLC 7 7
92 197 92 147

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2017 roku do 31 marca 2018 rSkdtka dokonata
nastpujacych naby jednostek zalmych:

o % udziatu w Cena Szacu_nkowa_warﬁé
Data obgcia : . : godziwa obgtych
) Nazwa podmiotu kapitale nabycia w .
kontroli sakladowvim tvs. PLN aktywow netto w tys. PLN
Wy ys. na dzié objecia kontroli
18.04.2017 | DFM Doors Sp. z o.0. 82% 8 (200)
06.04.2017 | Dunamenti Ochrona 100% 30 (30)
Przeciwpaarowa Sp. z 0.0,

W trakcie roku obrotowego trwgjego od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 Spétka nie dokonywata
naby¢ jednostek zalenych.

Na dzieh 31 marca 2018 roku Spéitka dokonata testow nacuinatrtcsici posiadanych akcji i udziatow w
podmiotach zalenych. Testy obejmowaty poréwnanie wabksiegowej do wartéci odzyskiwalnej danego
aktywa, ustalone w oparciu o proggaalyskontowanych przeptywow netto dla okresu gmsich péciu lat.
Wyniki przeprowadzonych testow, poza testem dafiygm udzialtdw w Tecresa Protection Pasiva S.L., nie
wykazaty konieczn@i dokonania zmian w odpisach aktualimyjch warté¢ posiadanych udziatéw i akcji. Test
przeprowadzony dla udziatdw w Tecresa Protecti@iMass. L. wskazat na konieczitaczesciowego rozwazania
utworzonego w poprzednich latach obrotowych odgistyczicego wartéci tych aktywow.
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W poprzednich latach obrotowych Spétka dokonataisilp aktualizugcych wartd¢ posiadanych udziatow
i akcji w nasgpujacych podmiotach:
e Tecresa Proteccion Pasiva S.L. na kwif2.075 tys. PLN — w bigcym roku obrotowym nagpito jego
czesciowe rozwizanie, stan odpisu na 31 marca 2017r. wynosit 56tg8 PLN,
e MHD1 Sp. z 0.0. na kwet10.135 tys. PLN
* TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. na kwdt.908 tys. PLN.

Wykazane w pozostalych aktywach finansowychiypaki udzielone podmiotom zaeym dotyca pazyczek
udzielonych Mercor Czech Republic s.r.o. oraz Meflovakia s.r.0. z przeznaczeniem na odkupznakei nie
zwigzanych z dzialalnia w zakresie oddziefeprzeciwpaarowych od Hasil as i Hasil sro, czyli podmiotéw,
ktére zostaly zbyte poza Grugapitatowy ,MERCOR” S.A. Kwota nalenosci z tytutu tych payczek wynosita
na dzié 31 marca 2018 roku 2.361 tys. PLN. Ponadto, pdédizielita DFM Doors Sp. z 0.0., pazki w formie
limitu do kwoty 8.000 tys. PLN z przeznaczenienbigacy dziatalng¢. Kwota wykorzystanej pgyczki wraz ze
skapitalizowanymi na 31.03.2018r, odsetkami wyr@o3iB70 tys. PLN.

NOTA 15
INNE AKTYWA DLUGOTERMINOWE

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup
rzeczowych aktywoéw trwatych 202 300
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktéw dtugoterminowych 3117 2708
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionej w ramach umowy
leasingu finansowego 3814 432
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow — wydatki stangoe
koszt przysztych okresow 791 909
7924 4 349

Jednym z gtéwnych sktadnikéw innych aktywow diugotmowych g kaucje zatrzymywane przez inwestorow
obejmujce okrélony umownie procent zafakturowanych dostaw. Prbcem ksztattuje si najczsciej

w wysokdaci od 5% do 10% wartai umowy. W zalenosci od podpisanych uméw, kaucje te zatrzymywane s
przez inwestorow w okresie od 6 m-cy do 120 m-cy.

W zakresie rozpoznawania przychodéw, przychdd wsaizobjetej kauch zatrzymam przez inwestora
rozpoznawany jest w wao godziwej. Dyskonto wynikape z ugcia wartgci godziwej rozpoznawane jest
w ramach przychodoéw finansowych wedtug metody zéyaomwanego kosztu.

W zwigzku z zawart umowy leasingu i dzietrawy nieruchoméci zaktadu produkcyjnego Spotka wptaca do
leasingodawcy kaugjpienizng stanowicg zabezpieczenie umowy. Wagéonominalna ztéonej kaucji na dzie
bilansowy wynosita 4.406 tys. PLN, jej zdyskontowamart@¢ biezagca na dzig bilansowy wyniosta 3.814 tys.
PLN.
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NOTA 16
ZAPASY
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Materiaty 15 658 15 969
Produkcja w toku 2895 1758
Produkty gotowe 9598 6 533
Odpisy aktualizujce (1 203) (551)
26 948 23 709

Zapasy wycenianegswediug zasad przedstawionych w Nocie 2. Utworzodpisy aktualizujce oraz ich
odwrécenia ujmowanegsodpowiednio jako pozostate koszty i przychody apgme. W bieagcym roku
obrotowym, w zwazku z dokona# sprzedaa lub likwidacjs zapasow, ktore utracity przydatidogospodarcg,
Spoika rozwazata odpis na zapasy w wysdkd771 tys. PLN. Wart& odpisu utworzonego na zapasy wolno
rotujgce wyniosta w roku obrotowym 1.423 tys. PLN.

Zapasy Spoiki stanowizabezpieczenie udzielonych jej kredytéw. Wartkisiegowa zapaséw, jakie wedtug
umowy przewlaszczenia stanewiabezpieczenie, przedstawia tabela pajni

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Wartas¢ zapaséw stanowtych zabezpieczenie
kredytow bankowych 17 061 18 573
17 061 18 573
NOTA 17
NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci handlowe od jednostek pagianych 9904 11 301
Naleznosci handlowe od jednostek pozostatych 47 994 43 09
- naletnasci z tytutu wyceny kontraktow
diugoterminowych 8 962 6 805
- czs¢ krétkoterminowa kauciji gwarancyjnych 4802 4106
Naleznosci z tytutu podatkdw 600 874
Zaliczki przekazane na poczet dostaw 18 523
Pozostate nafmosci 38 195
Odpisy aktualizujce (7 895) (7 786)
50 659 48 204

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegsoprocentowane i majzazwyczaj termin platrfoi mieszcacy sk
w okresie od 14 do 60 dni. Waftogodziwa nalenosci nie r&ni si¢ istotnie od ich wartii ksiggowych.
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NOTA 18
INNE AKTYWA OBROTOWE
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztatcone
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow - wydatki
stanowice koszt przysztych okres6w 1209 1182
1209 1182

Inne aktywa obrotowe obejmujwydatki zwhzane z kosztami przysztych okreséw. W szczedging to
poniesione z gory optaty za ustugi. Aktywa te rezdine g w koszty dziatalnéci zgodnie z uptywem czasu lub
wielkoscig swiadcze w zaleznosci od ich charakteru.

NOTA 19
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki pienkzne w kasie i banku 915 1122
Lokaty krotkoterminowe 62 62
977 1184

Srodki piengzne w banku $ oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowydbrych wysokéé
uzaleniona jest od stopy oprocentowania jednodniowyckaiobankowych. Lokaty krotkoterminowey s
deponowane na #@e okresy, od jednego dnia do 3 miegi w zalenasci od aktualnego zapotrzebowania Spotki
nasrodki pienkzne i § oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stépemtmwych.

Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentdéw jest réwna ich wasto ksiggowej netto. W stosunku
do wykazanych wielkéei nie wystpuja zadne ograniczenia w dysponowariitodkami piengznymi i ich
ekwiwalentami.

NOTA 20
KAPITAL WEASNY

Kapitat akcyjny

Szczegotowe informacje na temat poszczegélnychalasji sktadajcych sé na kapitat akcyjny Spoétki na dzie
31 marca 2018 roku, przedstawiaje nastpujaco:

Liczba Wartasé Data Prawo do
Seria akcji nominalna rejestracji dywidendy Sposéb pokrycia Rodzaj akc;ji
AA 12454544 3113636,00 17.05.2007 17.05.2007 to®ke/aport* zwykte
BB 1780 488 445 122,00 09.08.2007 09.08.2007 Gkaodw zwykte
CC 1423503 355 875,75 15.09.2008 15.09.2008 Gataport zwykte

15658 535 3914633,75

Wartas¢ nominalna jednej akcji w ztotych: 0,25

* kapitat akcyjny ,MERCOR” S.A. powstat w wyniku peksztatcenia kapitatu zaktadowego PUH MERCOR Sp.
z 0.0. w wyniku zmiany formy prawnej w dniu 21 w§z@ 2004 roku; kapitat zaktadowy PUH MERCOR Sp. z
0.0. opfacony zostat gotéwkdo kwoty 100,00 PLN, pozostataeéz kapitatu w kwocie 2.999.900,00 PLN
optacona zostata wktadem niepigimiym w postaci wniesionych udziatéw w MERCOR-Pro 8p.o. zgodnie z
aktem notarialnym rep. A nr 6477/99 z dnia 9 lid@®99 roku; akcje o warfoi nominalnej 113.636,00 PLN
optacone byly gotowk

Na dzier 31 marca 2018 roku nie wygluja zadne ograniczenia zgdane z akcjami Spotki.
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Struktura wHacicielska kapitatu akcyjnego Spétki na dzigl marca 2018 roku przedstawiala sastpujaco:

| 31.03.2018 | 31.03.2017

Akcjonariusz llos¢ akcji % lloé¢ akcji %
Periban Limitet 4102 994 26,20% 4102994 26,20%
Altus TFI S.A.® 3139999 20,05% 3388763 21,64%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ztota J&é&e 1 452 000 9,27% 1 452 000 9,27%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfty 1 200 000 7,66% 1 200 000 7,66%
N50 Cyprus Limitet? 1 000 853 6,39% 1 000 853 6,39%
PTE Allianz Polska S.A? 911 018 5,82% 911018 5,82%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ

WBK®) 774 430 4,95% 774 430 4,95%
Akcjonariat rozproszony 3077 241 19,66% 2828 477 18,07%

15658 535 100,00% 15 658 535 100,00%

(1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

(@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.04.2018 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nardz®07.2016 roku
©) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 06.03.2017 roku

() zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Przedstawiony powaej udziat w kapitale akcyjnym odpowiada udzialowi géosach na zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego akcjonariusze @ajg&@y co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu przedstayig nastpujaco:

Akcjonariusz lloé¢ akcji %

Periban Limite&) 4102 994 26,20%
N50 Cyprus Limitet? 1 000 853 6,39%
Altus TFI S.A® 3388 763 21,64%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU Ziota Jé&e 1 452 000 9,27%
ING Otwarty Fundusz Emerytalfty 1 200 000 7,66%
PTE Allianz Polska S.A) 911 018 5,82%

(1) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku

@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku

©) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.03.2017 roku

4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard¥®07.2016 roku
) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@&08.2015 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 22.0942roku

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy Spéitki utworzony zostat z zyskypracowanego w latach poprzednich. Kapitat tenatost
utworzony z przeznaczeniem na rozwoj dziatétno
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Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane z lat poprzednich obejmuj catasci zyski zatrzymane decygzpkcjonariuszy. Zgodnie z art.
396 8§81 Kodeksu Spotek Handlowych, na pokrycie gtnalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dop@gitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Struktura zyskow zatrzymanych z lat poprzednicleg@stawia si nastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
przeksztalcone
Zyski zatrzymane z lat poprzednich 2727 1048
Rozliczenie nabycia podmiotu zatego 715 -
Pozostate korekty 23 -
Zysk biezgcego okresu 7 373 1679
10 838 2727

NOTA 21
KREDYTY | PO ZYCZKI

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty bankowe 75 837 75617

Pazyczki od jednostek powzanych 3000 2 500

Pazyczki od os6b fizycznych 550 -

Pazyczki od instytucji finansowych 234 -

79 621 78 117

w tym:

Czs¢é diugoterminowa 16 492 7 500
Kredyty bankowe 13 492 7 500
Pazyczki od jednostek powrzanych 3000 -
Pazyczki od osoéb fizycznych - -
Pazyczki od instytucji finansowych - -

Czes¢ krétkoterminowa 63 129 70 617
Kredyty bankowe 62 345 68 117
Pazyczki od jednostek powzanych - 2500
Pazyczki od 0s6b fizycznych 550 -
Pazyczki od instytucji finansowych 234 -

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 63 129 70 617
od 2 do 3 lat 11 904 7 500
od 3 latdo 5 lat 4415 -
powyzej 5 lat - -

79 621 78 117
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Struktura walutowa kredytéw wykorzystywanych pr&otke przedstawia sinastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Kredyty i pazyczki w ztotych (PLN) 79 621 78 117
79 621 78 117

Wedtug stanu na 31 marca 2017 roku Spoétka nie vimiaa jednego z warunkéw zawartych w umowach
kredytowych CRD/13017/03, CRD/L/22529/06 oraz CCHR¥47/15 zawartych przezaw Raiffeisen Bank Polska
S.A, w umowie KRV/S/28/2014 zawartej z Credit Agle Bank Polska S.A. oraz w umowie
147102014620000780203102100 zawartej z PKO BP Gmowy kredytowe dotycgkredytu inwestycyjnego
na zakup udzialébw Dunamentiizvédelem oraz kredytow w rachunkachzh@ych oraz linii kredytowych
wielocelowych.

Warunek ten zobowkywat Spole do utrzymania w trakcie obogaywania uméw stosunku zadknia
odsetkowego pomniejszonego soodki pienezne do zysku operacyjnego (w przypadku umoéw zawhrtyc
z Raiffeisen Bank Polska S.A. skorygowanego o wymék zbycia niefinansowych aktywow trwatych)
i powigkszonego o amortyzacha poziomie nie wiszym ni 4,0. Wskanik ten liczony jest w oparciu o dane
roczne wynikajce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyGuercor S.A. na 31.03.2017 roku.
Wyliczony na podstawie skonsolidowanych danychmgch Grupy Mercor S.A. poziom wskaika wynosit 4,75
dla uméw zawartych z Credit Agricole Bank Polsk#.S. PKO BP S.A. oraz 4,92 dla uméw zawartych
z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Zarzzd Spotki poinformowat bank finansigy o niedotrzymaniu warunkéw umow kredytowych. Weoie
zargdu Spotki nie wystpuje istotne ryzyko negatywnych konsekwencji niedphania warunkéw umoéw
kredytowych, a w szczegdliw ich wypowiedzeniazadania ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia lub
przedstawienia programu naprawczego.

Spoétka dokonata reklasyfikacji zobaaania wynikajcego z umowy CDR/45047/15 zawartej z RaiffeiseniBan
Polska S.A. (umowa kredytowa dotyca kredytu inwestycyjnego na zakup udziatéw Dunanifzvédelem),

z jego czéci dlugoterminowej do zobowzan krotkoterminowych, ze wzgllu na ztamanie
kowenantow/warunkéw bankowych. Reklasyfikacja tavpduje obnienie wskanikéw pltynndci. Zapisy
umowy kredytowej nie wymagaj skrocenia termindw wymagalém kolejnych rat kredytu w eZci
dlugoterminowe;.

Wedtug pierwotnych harmonograméw sptat, bez uedigienia reklasyfikacji dokonanej przez Spota dzié
31 marca 2017 roku, wymagakidkredytow ksztattowataby snastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2017 31/03/2016

Kredyty i pozyczki wymagane:
do roku 60 412 37 986
od 2 do 3 lat 11 515 3755
od 3 latdo 5 lat 4015 3755
powyzej 5 lat 2175 3912
78 117 49 408

Specyfikacja udzielonych kredytoéw i pazek oraz istotnych warunkéw umoéw kredytowych atsstzawarta
w tabeli ponkej.
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2018 roku

Nazwa (firma)

Forma kredytu

Kwota kredytu /
pozyczki wg

Kwota kredytu / payczki pozostata
do sptaty (tys. PLN)

Warunki

Termin

jednostki ze umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy i ” oprocentowania splaty
; Czgséc Czes¢
prawnej wiys. waluta krétkoterminowa| diugoterminowa
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaéhodkach
e Kredyt w rachunku trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
Egll;ff;sgnABank biezacym/kredyt 30 000 PLN 26 898 - w ;V;BIZ.SR * 30.11.2018 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
obrotowy prowadzonego przez bank, hipoteka umovgearta na
nieruchoméci w Mirostawiu
Kredyt inwestycyjny petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, reégat
Raiffeisen Bank (nabycie a!«:jl ) 17 000 PLN 2202 8992 1M WIBOR + rgar 30.04.2023 Umowna i;czna na r_1|eru<_:hon§0| wraz z cesj praw z
Polska S.A. Dunamenti Tizvédelem polisy ubezpieczeniowej, zastaw na przehisirstwie
Zrt) spotki Dunamenti fizvédelem Zrt
. ) cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaéhodkach
g(r)elzslg?g\cole Bank Eir;dgt va rachunku 20 000 PLN 19 825 .o NrX\QESR * 31.10.2018 trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
o acy hipoteka umownaatzna na nieruchonoi w Mirostawiu
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaétoidkach
Limit kredytu trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
PKO BP S.A. wielocelowego 20 000 PLN 13 420 4500 1M WIBOR + mar 29.10.2019 weksel in blanco, hipoteka umowng4na na
nieruchoméci w Mirostawiu
BZ WBK S.A. Payczka leasingowa 240 PLN 234 - 1MWIBOR +waar  31.03.2021 weksel wkasny in blanco
) Pazyczka na cele 3M EURIBOR + ;
Osoba fizyczna obrotowe 180 EUR 550 mata 12.12.2018 bez zabezpiedze
MHD1 Sp. z 0.0. Piyczka 2500 PLN - 2500 1M WIBOR + niar 30.06.2019 bez zabezpietze
MHD1 Sp. z 0.0. Pryczka 400 PLN - 400 1M WIBOR + max 10.04.2019 bez zabezpietze
MHD1 Sp. z 0.0. Poyczka 100 PLN - 100 1M WIBOR + max 10.04.2019 bez zabezpietze
Razem kredyty bankowe i payczki 63 129 16 492
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Kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 marca 2017 roku

Nazwa (firma)

Forma kredytu

Kwota kredytu /
pozyczki wg

Kwota kredytu / payczki pozostata

iednostki ze do sptaty (tys. PLN) Warunki Termin
! umowy Zabezpieczenia
wskazaniem formy i o oprocentowania splaty
; Czgséc Czes¢
prawney wys. waluta krotkoterminowa| dtugoterminowa
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaéhodkach
e Kredyt w rachunku trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
Esll;ff;sgnABank biezacym/kredyt 30 000 PLN 25433 - w ;V;BIZ.SR * 30.11.2018 weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku
obrotowy prowadzonego przez bank, hipoteka umovgearta na
nieruchoméci w Mirostawiu
Kredyt inwestycyjny petnomocnictwo do rachunku, weksel in blanco, reégat
Raiffeisen Bank (nabycie akgji ) ) * umowna §czna na nieruchonsoi wraz z cesj praw z
Polska S.A. Dunamenti Tizvédelem 17000 PLN 12212 1M WIBOR + mix 30.04.2023 polisy ubezpieczeniowej, zastaw na przehisirstwie
Zrt) spotki Dunamenti fizvédelem Zrt
. ) cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaéhodkach
gg?i;’?:\wle Bank Eirszdzt va rachunku 20 000 PLN 19 513 .o NrX\QESR * 31.10.2017 trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
o acy hipoteka umownaatzna na nieruchonoi w Mirostawiu
cesja nalenoici, zastaw rejestrowy na zapasaétoidkach
Limit kredytu trwatych wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej,
PKO BP S.A. wielocelowego 20 000 PLN 10 959 7500 1M WIBOR + mar 29.10.2019 weksel in blanco, hipoteka umowng4na na
nieruchoméci w Mirostawiu
MHD1 Sp. z 0.0. Pryczka 2500 PLN 2 500 - 1M WIBOR + niar 30.06.2017 bez zabezpietze
Razem kredyty bankowe i payczki 70 617 7 500

* wskazany termin splaty zaprezentowany zostat mgod warunkami umowy pierwotnej, ale w wyniku zkama kowenantu bankowego cat@obowizania zaprezentowana zostata jako zohpanie krotkoterminowe
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NOTA 22
REZERWY NA ZOBOWI AZANIA

Rezerwy nawiadczenia pracownicze
Rezerwa na naprawy gwarancyjne

w tym:
Czs¢ diugoterminowa
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze

Czes¢ krétkoterminowa
Rezerwy na@wiadczenia pracownicze

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
153 153
891 891
1044 1044
146 146
146 146
7 7
891 891
898 898

Okres gwarancji udzielanej przez Spptha swoje wyroby najezciej wynosi 24 miegice. Z tego wzgidu,

z uwagi na faktze zmiana warti piengdza w czasie nie ma istotnego wpltywu na szacunsekrena koszty
robdt gwarancyjnych, rezerwy te nie podlegdyskontowaniu. Wartg rezerw szacowana jest nazig dzien
konczacy okres sprawozdawczy w oparciu o statystycznyiahdosztow napraw gwarancyjnych dotgcgch
poprzednich okreséw. Kwota rezerwy wyliczana jegtyataeniu proporcjonalnego udziatu kosztow napraw

gwarancyjnych do sprze#lg z uwzgekdnieniem wzrostu sprzegda

Pracownikom przystugajprawa do odpraw emerytalnych na zasadachsimingch w art. 92 Kodeksu Pracy,
tj. w wysokdici jednomiesicznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia pree odprawy. Rezerwy te
szacowane gs metodami aktuarialnymi. Istotne zaémia aktuarialne na poszczegdine dnid@ce okresy

sprawozdawcze przedstawidie nastpujaco:

Stopa dyskontowa
Wskaznik wzrostu wynagrodze
Wskaznik wzrostu wynagrodzedla przyszitych lat

Zmiany stanu rezerw

Stan rezerw na 31.03.2017

Utworzenie rezerw w erar kosztow

Wykorzystanie rezerw utworzonych w poprzednich eod
Stan rezerw na 31.03.2018

Koniec okresu

31/03/2018

2,0%
1,5%
1,5%

Rezerwa na
Swiadczenia
pracownicze
w tys. PLN
153

153

Koniec okresu

31/03/2017

2,0%
1,5%
1,5%

Rezerwa na

naprawy

gwarancyjne

w tys. PLN
891

891
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NOTA 23
ZOBOWI AZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Zobowiyzania handlowe wobec jednostek pgrainych 1253 1 606
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 29 462 32574
- w tym zobowizania z wyceny kontraktéw diugoterminowych 648 353
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpiedzspotecznych 1354 1351
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw 2 549 975
Zobowizania z tytutu wynagrodse - 22
Pozostale zobowrania i rozliczenia rgdzyokresowe, w tym: 4811 6 051
rozliczenia z tytutu premii 2028 1 806
rozliczenia z tytutu zalegtych urlopéw 1177 623
rozliczenia z tytutu niezafakturowanych kosztéw 896 958
pozostate zobowzania 917 2 664
39 429 42 579
w tym:
czes$¢ diugoterminowa - 1270
cze$¢ krotkoterminowa 39 429 41 309
39 429 42 579

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nig eprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrioi mieszcacy sk
w okresie od 7 do 90 dni. Spotka nie jest uz@itena od wskiego grona dostawcow.

W pozostatych zobowkaniach wykazana zostata kwota w wysa@k®0.913 tys. HUF, ktorej rownowasio
w PLN na dzié konczacy okres sprawozdawczy wynosi 821 tys. PLNddea pozostatym do rozliczenia
zobowgzaniem do zapfaty tzw. earn-out, wynid@jm z nabycia akcji Dunamenti Tuzvedelem. Platrearn-out
roztozona byla na trzy nagtujace po sobie okresy rozliczeniowe, ktérych koniezypada na koniec roku
kalendarzowego. Pierwsza ptagtie@arn-out w kwocie 61.077 tys. HUF zostata dokonareerwcu 2016 roku,
za okres rozliczeniowy, ktory zakezyt sie 31 grudnia 2015 roku, natomiast w lipcu 2017 relptacona zostata
druga rata zobowrzania w kwocie 71.883 tys. HUF. Ostatnia ptdtriotytutu earn-out nagpita w czerwcu 2018
roku.

NOTA 24 )
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW
Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 3671 4 300
Dotacje do projektow rozwojowych 2762 1019
6 433 5319
w tym:
Czes¢ diugoterminowa 5803 4448
Czgs¢ krétkoterminowa 630 871
6 433 5319
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Spoitka korzysta z dofinansowania do naktadéw nagrazwojowe w ramach umowy podpisanej w 2016 ku
Narodowym Centrum Bada Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach pamgu operacyjnego Inteligentny
Rozwadj. tgczna warté¢ dofinansowania mdiwa do pozyskania w pcioletnim okresie obowkzywania umowy
wynosi 10.319 tys. PLN.

W ramach dotacji Spétka otrzymata kw@.762 tys. PLN, z czego w kigym roku obrotowym byta to kwota
1.743 tys. PLN.

Na dzieh sporzdzenia sprawozdania finansowego Spétka spehialeystise warunki zwizane z podpisan
umowg.

NOTA 25
POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Pozostate zobowrania finansowe obejmyjzobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Szczegdétowe
informacje na temat tych zobayen zostaty zaprezentowane paeii

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
wtys. PLN wtys. PLN
Wartas¢ przysztych minimalnych ptatgoi z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych wagju:
- jednego roku 4028 2882
- dwéch do piciu lat 14 730 11 440
- powyzej 5 lat 12 926 11 391
31684 25713
Przyszte koszty odsetkowe (-) (5961) (5 667)
Warto ¢ biezaca przyszitych zobowazan 25723 20 046
w tym:
Kwoty wymagane w agu kolejnych 12 m-cy (gie w
zobowgzaniach krétkoterminowych) 3984 2 838
Kwoty wymagane w okresie po 12 migsach w cigu: 31729 17 208
- dwoch do pgciu lat 13745 10 453
- powyzej 5 lat 7994 6 755

W ramach uméw leasingu finansowego Spétkstkuje zabudowan nieruchomé¢ zakladu produkcyjnego,
maszyny i urgdzenia orazrodki transportu. Okres trwania leasingu nieruchérnaynosi 15 lat (od stycznia
2009 roku), dla maszyn i wdze jest to od 3 do 7 lat, w przypadkwdkéw transportu okres ten wynosi od 3 do
5 lat.

Zawarte umowy leasingérodkéw transportu nie zawiegaklauzuli wptaty optaty wsipnej. Wikszaé¢ umow
zawiera klauzule nabycia przedmiotu leasingu z& ostaloa w ramach umowy, ktéra waha sid 0,1% do 1%
wartasci poczitkowej przedmiotu leasingu.
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NOTA 26
AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE

Aktywa warunkowe

Spoétka jest w sporze z organami podatkowymi wyni@n z przeprowadzonych przez Pomorski 4drz
Skarbowy w Gdasku kontroli dotyczcych rozliczenia podatku dochodowego od oséb pratvnga rok
podatkowy trwajcy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis Ipiemu sporu znajduje siw Nocie 10
niniejszego sprawozdania finansowego). W przypaklateystnego dla Spétki rozstrzygoia sporu przez
Naczelny §d Administracyjny, Spotce przystugiwatdizie zwrot zaptaconych zaliczek na podatek dochgdow
od os6b prawnych za rok podatkowy 2012/2013 w kevéci#t33 tys. PLN oraz odsetki od zaptaconych kwot.

Zobowigzania warunkowe

Spoétka jest w sporze z organami podatkowymi wyni@n z przeprowadzonych przez Pomorski 4drz
Skarbowy w Gdasku kontroli dotyczcych rozliczenia podatku dochodowego od os6b pratvnga rok
podatkowy trwajcy od 01.04.2012 roku do 31.03.2013 roku (opis Ipiergu sporu znajduje siw Nocie 10
niniejszego sprawozdania finansowego). W przypadiklkorzystnego dla Spétki rozstrzygoia sporu przez
Naczelny §d Administracyjny, Spétka mie zosté zobligowana do obgienia wynikéw finansowych za lata
poprzednie kwatpodatku dochodowego dotyrzego rozliczonej do 31.03.2017r. straty podatkomejysokdaci
29.350 tys. PLN oraz zaptaty ewentualnego zobpaviia z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych
Obcigzenie wyniku, bez uwzgtinienia ewentualnych odsetek od zalégiomaze wynies¢ 11.010 tys. PLN
a ewentualna kwota podatku do zaptaty to 5.57 bl (bez ewentualnych odsetek od zalégjtpodatkowych).
Ewentualna kwota podatku dochodowego do zaptatniréic od kwoty potencjalnego obgienia wyniku
finansowego 0 5.433 tys. PLN zaptaconych zaliczzbodatek dochodowy za rok podatkowy 2012/2013.

Poza opisanymi powgj aktywem i zobowizaniem warunkowym z tytutu podatku dochodowego sdbo
prawnych, w okresach aftych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadadgich istotnych aktywow i
zobowizah warunkowych mogeych spowodowawptyw lub wyptyw korzyici ekonomicznych.

NOTA 27
LEASING

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jakkeasingobiorca

Charakter zawieranych umow sprawia, Sp6tka w zakresie w jakim jest leasingobideasingu operacyjnego,
nie posiada umoéw o charakterze nieodwotalnym.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym, Spétka jako leasiimoh operacyjny byta stranuméw
przedmiotem ktérych byty:

— $rodki transportu,

— urzadzenia biurowe (drukarki i kserokopiarki),

— powierzchnia biurowa,

— grunty oraz wieczystezytkowanie gruntow.

Suma optat z tytutu leasingu operacyjnego ponigsibprzez Spokkw roku obrotowym olgtym sprawozdaniem
wyniosta 1.047 tys. PLN.
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W zakresie leasingu gruntdw Spétkeytkuje na zasadach leasingu operacyjnego grumy,grawo wieczystego
uzytkowania gruntow. Optaty zazytkowanie wieczyste gruntéw olklane g administracyjnie jako 3% wartoi
gruntu kedacego przedmiotem leasingu. Zgodnie z operatem skagym, na podstawie ktérego zostata ustalona
wysokai¢ optaty za wieczyste aytkowanie gruntéw, warté godziwa gruntu w wieczystymzuytkowaniu
okreslona zostata na kwet2.034 tys. PLN.

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN

Wartas¢ przysztych minimalnych ptatioi z tytutu prawa

wieczystego gytkowania wymagalnych w gju:

- jednego roku 61 61
- dwoch do pgciu lat 244 244
- powyzej 5 lat 488 549
793 854

W ramach uméw leasingu operacyjnego Spotisghkuje samochody. Waréé przysztych minimalnych ptatioi
dotyczytaby wyfcznie optat w okresie wypowiedzenia umoéw najmu. €8kwypowiedzenia w zairoici od
umowy ksztattuje siw przedziale od 1 do 3 migsy.

NOTA 28
INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Identyfikacja podmiotéw powigzanych
Podmiotami powjzanymi g:
1. Podmioty, w ktérych Spotka na dai€l marca 2018 roku posiadata udziaty kapitatowe:

— TOB Mercor Ukraina Sp. z 0.0. z siedzily Drohowyzu (Ukraina) — jednostka zalea — ,MERCOR”
S.A. posiada 55% udziatow w kapitale podstawowym,

- Mercor Fire Protection Systems s.r.l. z siedzib Bukareszcie (Rumunia) — jednostka zake —
LMERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale peagdwym,

- Tecresa Proteccion Pasiva S.L. z siegizibMadrycie (Hiszpania) — jednostka zala — ,MERCOR”
S.A. posiada 100% udziatu w kapitale podstawowypo-pohczeniu z Tecresa Catalunya S.L.,

— OO0 Mercor Proof z siedzitw Moskwie (Federacja Rosyjska) — jednostkazse- ,MERCOR” S.A.
posiada 55% udziatu w kapitale podstawowym,

- MHD1 Sp. z 0.0. z siedzijpw Gdaisku (Polska) — jednostka zate — ,MERCOR” S.A. posiada 100%
udziatlu w kapitale podstawowym,

— Mercor HD Sp. z 0.0. z siedzilw Gdaisku (Polska) — jednostka zaten — ,MERCOR” S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Czech Republic s.r.o. z siedgilv Ostrawie (Republika Czeska)- jednostka zsme —
LMERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale pesgwym,

— Mercor Slovakia s.r.o. z siedzilw Bratystawie (Slowacja) — jednostka zalea — ,MERCOR” S.A.
posiada 100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Mercor Hungaria Kft z siedzifow Budapeszcie (\Mgry) — jednostka zaima — ,MERCOR” S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Dunamenti Tizvédelem Zrt z siedzijpw Good (Wegry) — jednostka zalma — ,MERCOR” S.A. posiada
100% udziatu w kapitale podstawowym,

— Dunamenti Ochrona Przeciwpsrowa Sp. z 0.0. z siedziliv Zgbkach (Polska) — jednostka zata —
,MERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale pesawym,

— Dunamenti CZ s.r.o. z siedzibv Pradze (Republika Czeska) — jednostka zzeleod Dunamenti
Tiizvédelem Zrt — MERCOR” S.A. posiada 100% udziatkapitale podstawowym,

— Dunamenti s.r.o. z siedzlw Kolarovie (Stowacja) — jednostka zate od Dunamenti izvédelem Zrt
- ,MERCOR” S.A. posiada 100% udziatu w kapitale sadvowym,

— Dunamenti Ukraina TOV z siedzibw Uzhgorod (Ukraina) — jednostka zate od Dunamenti
Tlizvédelem Zrt — ,MERCOR” S.A. posiada 100% udziatkapitale podstawowym,
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- TOO MRK z siedzih w Atmaacie (Kazachstan) — jednostka zake od OOO Mercor Proof —
,MERCOR” S.A. posiada 55% udziatu w kapitale poesiavym,

— Unitarne Przedsbiorstwo Produkcyjne MRKP Systemu z siedzib Minsku (Biatoré) — jednostka
zalezna od OOO Mercor Proof — ,MERCOR” S.A. 55% udziatkapitale podstawowym,

— DFM Doors Sp. z 0.0. z siedzilw Gdaisku (Polska) — jednostka zate — ,MERCOR” S.A. posiada
82% udziatu w kapitale podstawowym.

2. Znacacy akcjonariusze

Informacje o znaegych akcjonariuszach przedstawione zostaly w Na2ie niniejszego sprawozdania
finansowego.

3. Inne podmioty

Innymi podmiotami powgzanymi Spoitki §: cztonkowie jej organéw zagdzapcych i nadzorczych 4tznie z
dyrektorami) oraz osobyebace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb (tzn. pantriyciowy i dzieci, dzieci
partnerazyciowego oraz osoby pozosiae na utrzymaniu osoby lub jej partnéygiowego) oraz inne podmioty
gospodarcze, w ktérych czlonkowie zgdm podmiotu dominucego petni funkcje zarzdcze lub § ich
udziatowcami.

Spoéika nie posiada programd@wiadcze po okresie zatrudnienia skierowanych do jej praukéw.

Transakcje z podmiotami, w ktérych Spéika posiada dziaty kapitatlowe

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pgginych dokonywanegsvedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowgzania i nalencsci na koniec roku obrotowego nig zabezpieczane, a ich rozliczenie odbywa si
gotéwkowo. Nalenosci od podmiotéw powgzanych nie $ obejmowanezadnymi gwarancjami udzielonymi lub
otrzymanymi.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Spétka posiadapdrednio i pdrednio udziaty kapitatowe w okresach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakresj@vmaych transakcji obejmowat:

- transakcje handlowe obejmuap kupno i sprzedavyrobéw, materiatow, ustug, ordmdkéw trwatych,
- udzielone pagczenia kredytow,

— udzielone i zagignigte pazyczki, oraz

- wypilaty dywidend.
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Wartas¢ i zakres transakcji przedstavgdpbele poriej:
Sprzeda na Zakupy od Odsetkiod  Odsetkiod Przychody Sorzeda

Podmiot powazany Rok L2882, podmiotow  udzielonych otrzymanych  ztytuly ~ ZSCZOWYCh
obrotowy podmiotow owigzanych ozyczek ozyczek dywidend akiywow
powigzanych powizany pory po7y i trwatych
Tecresa Proteccion 2017/2018 5160 1782 - - - -
Pasiva 2016/2017 5 499 1288 - - - -
Mercor Fire Protection 2017/2018 4442 71 - - - -
Systems Srl 2016/2017 3771 - - - - -
. 2017/2018 1185 2 358 - - - 23
TOB Mercor Ukraina 2016/2017 603 274 - - - 777
Mercor Czech Republic 2017/2018 7 061 41 96 - - -
S.r.o. 2016/2017 7725 76 - - - -
Mercor Slovakia s.r.o 2017/2018 3976 21 105 - - -
T 2016/2017 2 849 50 - - - -
Dunamenti Tizvédelem 2017/2018 2563 1 407 - - - -
Zrt 2016/2017 2681 707 - - . -
Dunamenti Ochrona 2017/2018 1 19 - - - -
Pazarowa Sp. z 0.0. 2016/2017 7 155 - - - -
DFM Doors Sp. z 0.0. 2017/2018 183 - 61 - - -
2016/2017 - - - - - -
2017/2018 1 - - 52 - -
MHD1 Sp. z o0.0. 2016/2017 1 - - 31 - -
2017/2018 1 - - - - -
Mercor HD Sp. z o.0. 2016/2017 1 - - - R -
2017/2018 3789 8 - - - 695
00O Mercor-Proof
2016/2017 1983 265 - - - -
2017/2018 28 362 5707 262 52 - 718
2016/2017 25120 2815 - 31 - 777
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Podmiot powizany

MMS Sp. z0.0. w
likwidacji

Tecresa Proteccion
Pasiva S.L.

TOB Mercor Ukraina
Sp. zo.0.

Mercor Fire Protection
Systems srl

MHD1 Sp. z o.0.

DFM Doors Sp. z 0.0.

00O Mercor-Proof

Dunamenti Ochrona
Przeciwpagarowa
Sp. zo.0.

Dunamenti Tizvédelem
Zrt

Mercor Czech Republic
s.r.o.

Mercor Slovakia sro

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

31.03.2018
31.03.2017

Naleznosci Zobowigzania Naleznoici z Zobowigzania z
handlowe od handlowe wobec tytutu tytutu
podmiotéw podmiotéw udzielonych otrzymanych
powigzanych powigzanych pozyczek pozyczek
62 - - -
1099 469 - -
2333 1222 - -
685 523 - -
916 274 - -
312 72 - -
503 2 - -
- - - 3000
- - - 2 500
105 - 3370 -
2169 - - -
1349 101 - -
- 4 - -
- 4 - -
856 123 - -
1061 - - -
2933 41 1197 -
3192 2 1162 -
1745 21 1165 -
1885 1 1163 -
9904 1253 5732 3000
11 301 1 606 2325 2 500
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Udzielone gwarancje i pogczenia

W czerwcu 2017 roku Spétka udzielita swojej sp&tedeznej Mercor Proof dwoch peczei, do kwoty 5 min
rubli rosyjskich (plus ewentualne odsetki, kosztyaty itp.) w zwizku z zawartymi przez spétizalezng z A.O.
.Raiffeisenbank” umowami na limity na gwarancje kawe. Pogczenia byty wane w okresie do 1 roku od
udzielenia.

W grudniu 2017 roku Spoétka udzielit pozenia za diug przyszly dotygego przysztych zobowian DFM
DOORS sp. z 0.0. z zyiku z zawarf przez jednostkzalezng Umowg o limit wierzytelndgci z Raiffeisen Bank
Polska S.A. Paczenie zostato udzielone do kwoty 2.250.000 PL&&t jvetne do 15 grudnia 2018 roku.

Na dzieh konczagcy okres sprawozdawczy Spétka nie udzielita swoodmiotom zalénym innych gwaranciji i
poreczen.

Transakcje z akcjonariuszami i cztonkami organow sinowigcych Spotki
W okresach olgtych niniejszym sprawozdaniem finansowym zakres jevmaych transakcji obejmowat

transakcje handlowe zawarte pedry Spoty a cztonkami zardu Spoéiki jak i cztonkami organdw stanaeych
Spoiki i cztonkami ich rodzin. Waréé i zakres transakcji handlowych przedstawia tapelazej:

Odsetki od
Sprzedana pozyczek od Naleznosci  Zobowigzania
rzecz Zakupy od  podmiotéw od wobec
Podmiot podmiotéw  podmiotéw powigzanych  podmiotéw podmiotéw
powigzany Rok powigzanych powigzanych powigzanych  powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN wtys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Krempe 2017/2018 8 135 3 - 550
Fﬁ;’;‘éggna 2016/2017 107 190 - ; 67
2017/2018 8 135 3 - 550
2016/2017 107 190 - - 67

Transakcje przedstawione pakey obejmowaly sprzedamaterialdw i wyrobow oraz refaktury poniesionych
kosztéw jak réwnig najem powierzchni biurowych.

Transakcje z innymi podmiotami

Transakcje handlowe

Transakcje z innymi podmiotami obejmowaly transekpomédzy Spote a Ambient-System Sp. z o.0.,
w ktérej jeden z obecnych cztonkéw Rady Nadzor&mtki posiada 100% udziatléw oraz Periban PolandzSp

0.0. spoétka komandytowa poyziary ze Spotg poprzez jednego z cztonkéw zagdn. Wartd¢ i zakres transakcji
handlowych przedstawia tabela paji

Sprzeda na Zobowizania

rzecz Zakupy od Naleznosci wobec

podmiotow podmiotéw od podmiotéw podmiotéw

Podmiot powizany Rok powigzanych powigzanych  powigzanych powigzanych
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Ambient System 2017/2018 1 - - R
Sp. zo.o. 2016/2017 25 - - -

Periban Poland Sp. z 2017/2018 - 55 . 23

0.0. Sp.K. 2016/2017 - - - -

Transakcje przedstawione poiey obejmowaty sprzeda zakup materiatéw, wyrobéw i ustug.
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Wynagrodzenie w§szej kadry kierowniczej

Wynagrodzenia kadry kierowniczej obejmuje wynageda czionkéw Zargu, Rady Nadzorczej oraz
Dyrektoréow Spéitki. Wynagrodzenia wyptacone tej deupadry w podziale na podstawowe rodzajéadcze
prezentuje tabela porsj:

01/04/2017-  01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 4 383 3624
4 383 3624

taczne krotkoterminowewiadczenia pracownicze przedstawione peyy dotyca wynagrodzenia z tytutu
stosunku pracy i petnionych funkcji i obejmuj
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018  31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad 870 629
- Krzysztof Krempé 180 210
- Grzegorz Lisewski - 341
- Jakub Liphski 330 38
- Tomasz Kanfiski 360 40
Rada Nadzorcza 370 353
- Lucjan Myrda 74 71
- Tomasz Rutowski 49 47
- Grzegorz Nagulewicz 24 47
- Marian Popinigis 49 47
- Eryk Karski 49 47
- Btlazej Zmijewski 49 47
- Piotr Augustyniak 24 47
- Tomasz Cierkowski 26 -
- Karol Zbikowski 26 -
Dyrektorzy 3143 2 642
4383 3624

W Spéice funkcjonuje program bonuséw dla kadry gdzapcej, ktdérego realizacja uwarunkowana jest
osikgnieciem ustalonych wartgi wskanikéw ekonomicznych. W zwzku z tym,ze nie zostaly osgnicte
zalazone poziomy wskanikow, dla wszystkich pracownikéw atilych programem, na dzie81 marca 2018 roku
nie zostato rozpoznane zob@wanie z tytutu natenych kadrze zagrdzapcej wyptat.

NOTA 29
INSTRUMENTY FINANSOWE

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych Zgsta Spétka, nalg kredyty bankowe i poyczki
(Nota 22),$rodki pientzne i lokaty (Nota 20). Gidwnym celem tych instruridem jest pozyskaniérodkow
finansowych na dzialal$6 jednostki oraz dorme inwestowanie nadvigk ptynnychsrodkéw piengznych.
Spéika posiada tak inne instrumenty finansowe, do ktérych ralealeznosci i zobowhzania z tytutu dostaw
i ustug (Noty 18 oraz 24), ktére jednak powstagzpdrednio w toku prowadzonej przezniziatalngci.

Gtéwne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych Spotki obejmuyzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptyrico

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych gigi st przede wszystkim z dhugoterminowymi
zobowizaniami, ktére w Spotce obejmukredyty i payczki oraz zobowgzania z tytutu leasingu finansowego.
Charakter zobowzan leasingowych powodujeze ich cale saldo mima traktowa jako zobowizanie o
oprocentowaniu stalym. W zgaku z tym w zakresie tych instrumentéw Spdika ei& jnaraona bezpgrednio
na ryzyko zwazane ze zmianstop procentowych.
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Kredyty oprocentowanegswedtug zmiennych stép procentowych lokalnych rymkigdzybankowych. W
zwigzku z tym Spoéika jest narana na ryzyko zmian stop procentowych. W zakregigka stop procentowych
Spotka nie wykorzystujeadnych instrumentéw zabezpiecgajch.

W zakresie ryzyka walutowego, Spétka ranza jest na ten typ ryzyka poprzez zawierane tiajsaprzeday
lub zakupow w walutach innychinjej waluta funkcjonalna. Spétka nie prowadzi daiaésci inwestycyjnej ktéra
naraona bylaby na ryzyko walutowe. Riice kursowe dotyare dziatalnéci operacyjnej ujmowaneggako
odpowiednio koszty i przychody finansowe. Spétkstegnatycznie monitoruje ryzyko walutowe zaréwnoyggjiz
sprawozdania z sytuacji finansowej jak i pozabitamgch. Ze wzgidu na day udziat sprzedsy zagranicznej,
Spotka stosuje kontrakty terminowe forward do pekagia ryzyka kursowego.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ryzyko kredytowe ogrzeme bylo przez Spdaikpoprzez
zawieranie transakcji z podmiotami o dobrej zdétndkredytowej, z ktdrymi wspotpraca poprzedzona jes
wewretrznymi procedurami wgpnej weryfikacji. Ponadto poprzez bage monitorowanie stanéw natesci jak

i ich objecie ubezpieczeniem, narmie Spotki na znageze ryzyko niéciggalndci naleznosci nie jest istotne. W
odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétkityn srodkéw pienéznych, lokat oraz inwestycji w inne
aktywa finansowe, ryzyko Spotki wie skt bezpdrednio z niemenoscig dokonania zaptaty przez druga stron
umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwstvyartdéci ksicgowej netto danego instrumentu.

Wartas¢ godziwa poszczegOllnych instrumentéw finansowych aodbiega od warfgi ksiegowych netto
wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Wartai¢ ksiegowa netto kategorii i klas instrumentéw finansotwyc

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Klasy instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu kaucji zatrzymanych w ramach
kontraktow dtugoterminowych 3117 2708
Naleznosci z tytutu kaucji wniesionych w ramach leasingu
finansowego 3814 432
Udzielone payczki 5 955 2 373
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natEci 50 659 48 204
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 977 1184
Transakcje zabezpieczag typu forward 52 59
Razem aktywa 64 574 54 960
Kredyty i pazyczki 79 621 78 117
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 39 429 42 579
Transakcje zabezpieczag typu forward 12 4
Pozostale zobowrania finansowe 25 723 20 046
Razem zobowrania 144 785 140 746
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa wyceniane do warfci godziwej przez wynik
finansowy 52 59
Naleznosci i pozyczki 64 522 54 901
Razem aktywa 64 574 54 960
Zobowigzania finansowe wyceniane do waniogodziwej
przez wynik finansowy 12 4
Zobowizania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu 119 050 120 696
Zobowizania z tytutu leasingu 25 723 20 046
Razem zobowkania 144 785 140 746
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Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ ksiggowa zaprezentowanych instrumentéw finansowyctodigega od ich wartgi godziwej.

Instrumenty pochodne (forward) wykazywanejako aktywa gdy ich wycena jest dodatnia. W przipa gdy
wycena danego instrumentu jest ujemna, Spo6tka wjkazobowjzania z tego tytutu. Wycena instrumentow
finansowych prezentowana jest w szyku rozwartym dakonuje si kompensat wycen podobnych instrumentéw
finansowych.

Hierarchia wartéci godziwej

Spéika nie posiada instrumentéw finansowych wyagyth do wartéci godziwej przez wynik finansowy dla
ktorych wystpuje aktywny rynek, dla ktérych wasibgodziwa ustalana jest na podstawie notowakowych
(tzw. poziom 1). Dla posiadanych instrumentéw fis@amych wycenianych do wadt godziwej przez wynik
finansowy, nalggcych do tzw. poziomu 2, wadd godziwa ustalana jest na podstawie innych dangjdcych
sie zaobserwowa bezpdrednio lub pérednio. Transakcje terminowe typu forward ujmowanew oparciu
0 wyceny przedstawiane przez banki obstageijSpotk.

Na dzier konczacy okres sprawozdawczy aktywa, wattenstrumentow finansowych wycenianych do wéeto
godziwej przez wynik finansowy, w podziale na paegmlne hierarchie pozioméw wyceny przedstawga si
nastpujaco:

Poziom 1 Poziom 2
Koniec Koniec Koniec Koniec
okresu okresu okresu okresu
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje zabezpieczap i i 52 59

typu forward

Razem aktywa finansowe - - 52 59
Transakcje zabezpieczap

- - 12 4
typu forward
Wycena instrumentéw
finansowych i i i i
Razem zobowrania finansowe - - 12 4

W trakcie okresu obkjego niniejszym sprawozdaniem finansowym nie g¢pastaty przekwalifikowania
pomiedzy poszczegdlinymi poziomami hierarchii wddiogodziwe;.

Zabezpieczenia sptaty zobawan

Na dzién konczacy okres sprawozdawczy aktywa, na ktorych ustanosviaostaty zabezpieczenia splaty
zobowizan, wykazywaly nasgipujace wartgci ksiegowe netto:

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017

w tys. PLN w tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate 13625 15107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kaucje 49 483 46 612
Zapasy 17 061 18 573
Razem aktywa stanowie zabezpieczenie splaty zobgwaii 80 169 80 292
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Kategorie instrumentéw finansowych (wartdci ksiegowe netto)

Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Pazyczki i naleznosci 63 597 54 901
Naleznos¢ z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 52 59
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 977 1184
Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 119 050 120 696
Zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentoéw pochodnych 12 4
Zyski i straty netto dotyczace aktywow i zobowazan finansowych
Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN wtys. PLN
Pazyczki i naleznosci 1996 614
- zarachowane odsetki od lokat 2 3
- zarachowane odsetki od nieterminowych ptétho 44 75
- odpisy aktualizujce naleénosci (124) (816)
- odsetki od pgyczek 263 -
- odsetki od kaucji gwarancyjnych i leasingu 1811 1352
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (rénice kursowe) - -
Wartas¢ dodatnia instrumentéw pochodnych — wycena nandzie 52 59
konczacy okres sprawozdawczy
Zobowigzania finansowe wyceniane w waito godziwej przez - -
wynik finansowy
Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (3911) (3303)
- réznice kursowe z tytutu zobowdan 66 155
- odsetki od kredytow bankowych (2 052) (1 740)
- odsetki od pgyczek (55) (40)
- odsetki od nieterminowych pfatéw (10) (13)
- odsetki od leasingu finansowego (1 516) (1 220)
- prowizje od kredytow i gwarancji bankowych (344) (445)
Wartas¢ ujemna instrumentéw pochodnych (12) (4)
Razem (1 875) (2 634)
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Ocena ryzyka walutowego i stop procentowych

W tabeli poniej zaprezentowano analizvptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursiutvobcych na
wynik finansowy oraz kapitat witasny (kapitat z aidi@acji wyceny). Analiza dotyczy finansowych skkécbw
sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki.

Uwagi dotyczice metodologii oraz zateen

Spotka posiada aktywa oraz zobgeéania denominowane w walutach obcych.

Dotychczasowe, historyczne zmiany oraz przewidywaniprognozy piyace z rynku wskazyj na realp
mozliwo$¢ wahania kursu PLN wzgllem walut obcych o +/-5%, a tako zmiag stop procentowych o +/-50 pb.

Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
Warto$¢ +/-50 pb SP +5% (umocnienie
ksiegowa - 0 .59 ieni
n?tto PLN/EUR PLN) 5% (ostabienie PLN)
wtys. PLN | Wplyw Wplyw Wplyw | Zmianyw | Wplyw | Zmiany w
na na na kapitale na kapitale
wynik wynik wynik wilasnym wynik wilasnym
Aktywa finansowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 977 g 5 (559) - 56 -
Naleznaici z tytutu dostaw i ustug orag 50 659 ) ) (752) 754
pozostate nalaosci
Transakcje walutowe typu forward 52 - - 115 - (215)
Wplyw na aktywa finansowe przed ) 5 ®) (692) ) 692
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 1) 1 131 - (131)
Wplyw na aktywa finansowe po ) 4 @) (561) ) 561
opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki 79 621 (398) 394 2 F (28) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug orgdz

g 39 429 - - 519 - (519
pozostate zobowrania
Transakcje walutowe typu forward 12 - - (8B) - 83 -
Wplyw na zobowigzania finansowe przed ) (398) 398 464 1 (464
opodatkowaniem
Podatek (19%) - 76 (76) (88) - 88
Wplyw na zobowigzania finansowe po ) (322) 329 376 1 (376
opodatkowaniu
Razem - (318) 318 (185) - 185

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Na dzier 31 marca 2018r. zysk netto Spétki bytby o 318 BisN nizszy, w przypadku gdyby stopy procentowe
w PLN oraz EUR byty wysze o 50 punktéw bazowych, przy zadaiu wszystkich pozostatych parametréw bez
zmian. Wynik taki jest rezultatem wysokiego poziomabowhzan z tytutu otrzymanych kredytow i pgczek
oraz niskiego sald&odkéw piengznych. Gdyby stopy procentowe spadly, a wszystkie iozynniki pozostaty
niezmienione, wynik netto bylby o 318 tys. PLNsygy.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzieh 31 marca 2018r. zysk netto Spotki bytby o 185 BEN nizszy, gdyby zlotdwka umocnitaesb 5%
wzgledem walut obcych (gtéwnie EUR), a pozostate czynnik ulegly jakimkolwiek zmianom. Jest to efekt
rosmcego udziatu sprzedwn eksportowej w cakei przychoddéw ze sprzedlp a take idgcego za tym poziomu
naleznosci wyrazonych w walucie obcej, jak réwriestosowanej polityki zabezpieczania kurséw walutchvy
poprzez zawieranie transakcji typu forward.
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje denominowane w walutddyah, a ich udziat w cadoi przychodéw ze sprzegya
stale s¢ zwieksza. Transakcje t@ :araone na ryzyko wahekurséw walut, w zwizku z czym Spétka prowadzi
aktywry polityke zabezpieczania transakcji nawaych na to ryzyko poprzez zawieranie transakcjnbeowych
typu forward. Wielké¢ zawieranych transakcji forward jest proporcjonaloaotwartej pozycji walutowe;j.

Wartas¢ nominalna zawartych transakcji terminowych wymaa w walucie transakcji na dai&onczacy okres
sprawozdawczy przedstawig siastpujaco:

Aktywa Zobowiazania

Koniec Koniec Koniec Koniec

okresu okresu okresu okresu
31/03/2018 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2017

wtys. wtys. w tys. w tys.

EUR 460 - 180 460
RON 340 248 - -
CzK - 10 746 5314 2562

W ponizszej tabeli zaprezentowano niezdyskontowane wphiwwyptywy z instrumentéw pochodnych
rozliczanych w kolejnych okresach.

Przedstawione warfoi prezentowane aswg kurséw terminowych posiadanych na dzikonczacy okres
sprawozdawczy kontraktow forward, ktorg jedynymi posiadanymi przez Spétochodnymi instrumentami
walutowymi.

Od 3-mieskcy do

Ponizej 1 miesiaca 1-3 miesace 1 roku
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
Zapadalné walutowych transakcji forward
(wplywy) 510 2175 499

Zapadaln& walutowych transakcji forward
(wyptywy) - 180 -

Ryzyko ptynnosci

Spotka na biggco monitoruje prognozowane wplywy i wyplywy zwane z posiadanymi aktywami i
zobowhzaniami pienjznymi. Ponadto, optymalizowanea sprzeptywy finansowe w ramach jednostek
powigzanych ze Spokk W celu zapewnienia higcej obstugi zobowizan Spotka korzysta z kredytow w
rachunkach bimcych. Bardziej szczeg6towo zadzanie ryzykiem plynn@i opisane zostato w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ,Metoa dzién 31 marca 2018 roku.

Zapadalné¢ zobowizan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pstatych zobowjizah wg stanu na
koniec roku obrotowego przedstawia sastpujaco:
Koniec okresu

31/03/2018

w tys. PLN

Do 1 miesica 18 430
Od 1 do 3 miescy 19 804
Powyzej 3 mies¢cy do 1 roku 1195
Razem zobowazania 39 429
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Ryzyko kredytowe

Spotka ogranicza poziom ryzyka kredytowego saanego z posiadanymi natesciami poprzez olggie ich

ubezpieczeniem. Ryzyko kredytowe dla nalsci objetych ubezpieczeniem wynosi 10% (tj. do wyséio
udziatu wtasnego w szkodzie ubezpieczeniowej). Bimatam gdzie jest to mliwe zgodnie z umow; Spétka

udziela swoim odbiorcom gwarancji bankowych na ekrealizacji oraz gwarancji ickojmi, co pozwala
zmniejsz& poziom nalenosci zatrzymanych przez kontrahentéw w formie kawpjiarancyjnych. Ponadto,
ryzyko kredytowe jest ograniczone w wyniku rozpesa odbiorcéw Spotki — poziom natesici od zadnego z

kontrahentow nie przekracza 10%62nych nalenosci Spotki.

Wartcsci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanychramach krotkoterminowych kauciji
gwarancyjnych wg stanu na koniec roku obrotowegoyzgkdnieniem okreséw ich przeterminowania, ksztattuje
sig nastpujaco:

Koniec okresu Koniec okresu
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Naleznosci biezgce 34 143 32 967
Naleznosci przeterminowane od 1 do 60 dni 9818 7 249
Naleznosci przeterminowane od 61 do 180 dni 2523 4288
Naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 1920 1632
Naleznosci przeterminowane powigj 360 dni 9314 8 262
Utworzone odpisy aktualizage wart@¢ naleznosci (7 895) (7 786)
Naleznosci netto 49 823 46 612

Zarzadzanie kapitatem

Spotka prowadzi polityk zarzdzania kapitatem ma§ na celu zapewnienie diugoterminowej plyéaio
finansowej. Realizacja powgzego celu dokonujegspoprzez ogigniecie pazadanej struktury finansowania na
poziomie Grupy Kapitatowej. Monitorowanie struktufipansowania odbywa gipoprzez analiz wskanika
relacji dlugu do kapitatlu wiasnego, liczonego jaktosunek zadienia netto do kapitatu wlasnego.
Do zadhienia netto wliczanegskredyty bankowe i zobowkania z tytutu leasingu finansowego pomniejszone
o érodki piengzne i ich ekwiwalenty. Kapitat wiasny obejmuje kapitvtasny przypisany do akcjonariuszy
jednostki dominujcej powtkszony o warté udziatow niekontrolujcych.

NOTA 30
WYNIK NA DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ]

W dniu 6 wrzénia 2013 roku Spoétka podpisata przedypst umowe sprzeday dotyczca czeéci jej dziatalngci
zwigzanej z oddzieleniami przeciwgarowymi. W celu zapewnienia agizenia dziataln¢ci w zakresie oddziete
przeciwpaarowych od pozostatej dziatakw ,MERCOR” S.A., dzialalné¢ w tym zakresie przeniesiona zostata
z dniem 1 padziernika 2013 roku do og¢lonej spotki. Natomiast, w dniu 16 grudnia 2013uolasipito zbycie
poza Grup Kapitatows ,MERCOR” S.A. zorganizowanej eci przedsibiorstwa sp6tki Mercor HD Spoétka
Z ograniczon odpowiedzialnécia SKA, do ktérej zostata przeniesiona dzialdthov zakresie oddziete
przeciwpaarowych.
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W zwigzku z tym poniej zaprezentowane zostaty dane finansowe (wramynd@oréwnywalnymi) wypracowane
w ramach dziatalrizi, ktéra w ,MERCOR” S.A. zostata zaniechana, at¢gfarsie zbyta poza GrgpKapitatowg
LMERCOR” S.A.

Za okres Za okres
01/04/2017- 01/04/2016-
31/03/2018 31/03/2017
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody ze sprzedy - 284
Koszt wlasny sprzedst (15) 361
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 (77)
Koszty sprzeday 889 928
Zysk (strata) na pozostatych przychodach i kosztach @ 617
operacyjnych
Zysk (strata) na dziatalncsci operacyjnej (876) (388)
Zysk (strata) na przychodach i kosztach finansowych 6 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (870) (388)
Podatek dochodowy 165 (81)
Zysk (strata) netto (705) (307)
_Zysk (stra_ta) na akejz dziatalngci zaniechanej — zwykty (0,04) (0,02)
i rozwodniony
Przeplywy z dziatalni operacyjnej (1 011) 938
Razem przeptywy z dziatalnéci zaniechanej (1011) 938

Koszty i przychody oggane w ramach dziataléa zaniechanej zwrzane g gtéwnie z dokéczeniem kontraktow
rozpocztych przed zbyciem dziataldoi w zakresie oddziefeprzeciwpaarowych na rzecz Assa Abloy oraz
usuwaniem reklamacji dotygeych przesziej sprzeéyp Ponadto, do dziataldoi zaniechanej, klasyfikowang s
koszty doradztwa prawnego zanego z toegymi sie sprawami gdowymi z Hormann-Polska sp. z o.0.

NOTA 31
ZDARZENIA PO DNIU KO NCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

W kwietniu 2018 roku jednostka domigop zawarta z mBank Spotka Akcyjna z siedaibWarszawie umow
ramowy, na podstawie ktérej Bank udeghit Linie na finansowanie bigcej dziatalndci w wysokdci 21.420
tys. PLN. W ramach linii ustalone zostaty sublimityoduktowe: sublimit w rachunku ligcym do kwoty 6.420
tys. PLN oraz sublimit na kredyty obrotowe o chéeeke nieodnawialnym do kwoty 15.000 tys. PLN. Dla
kazdego z przyznanych w Umowie ramowej sublimitéw zdevaostaty Umowy Wykonawcze. Daiestatecznej
sptaty Kredytu w rachunku bigcym zostat wyznaczony na d#i@0 lutego 2020 roku. Kredyt obrotowgdzie
sptacany w 9 ratach. Termin splaty ostatniej raigtat okrélony na 19 lutego 2021 roku. Oprocentowanie
Kredytu w rachunku biecym zostalo oparte na stopie bazowej WIBOR ON dlIbl,za Kredytu obrotowego
na stopie bazowej WIBOR dla kredytéwenhzybankowych 1-miestznych w PLN.

Na podstawie Aneksu do Umowy limitu kredytowegoladelowego zawartego z Powszeghas Oszczdnasci
Bank Polski Spotka Akcyjna z siedailw Warszawie, na wniosek Emitenta skrécony zostedobowazywania
umowy z 29 padziernika 2019 roku na 26 kwietnia 2018 roku. Re@zana Umowa dotyczyla limitu do
wysokaici 20.000 tys. PLN.

Po dniu kaczagcym okres sprawozdawczy nie wysity inne istotne zdarzenia nie etg w sprawozdaniu
finansowym.
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NOTA 32
ROZNICE W STOSUNKU DO WCZE SNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

W sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2017r. Spojkeazata jako sktadnik aktywow (w pozycji Inne yaka
obrotowe) kwo¢ 495 tys. PLN naktaddéw poniesionych na uruchomiewiwej produkcji. Wart& ta powinna
byta by¢ wykazana jako koszt w sprawozdaniu z catkowityobhthdéw. Ponadto, w sprawozdaniu finansowym
na dzié 31 marca 2016 roku Spoétka wykazata jako aktywezmak¢ z tytutu zaptaconych zaliczek na podatek
dochodowy od oséb prawnych za rok podatkowy 201232/ wysokdci 5.433 tys. PLN. W zvzku z
niekorzystnymi dla Spétki rozstrzygmiiami Dyrektora Izby Skarbowej w Gfisku oraz Wojewddzkiegoa8u
Administracyjnego w Gdasku, nalenos¢ ta powinna b§ traktowana jako aktywo warunkowe.

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w historycznychwpzdaniach finansowych, ktére wynikaj korekty
btedow.

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
01/04/2015- 01/04/2015- 01/04/2015- 01/04/2016- 01/04/2016- 01/04/2016-
31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane dane
opublikowane korekta bédu przeksztatcone opublikowane korekta bédu przeksztalcone
Dziatalnasé
kontynuowana
Przychody ze sprzeda 161 827 - 161 827 172 364 - 172 364
Koszt wiasny sprzeds 123 920 - 123 920 135333 495 135 828
Zysk brutto na sprzedazy 37 907 - 37 907 37 031 (495) 36 536
Pozostate przychody 1831 - 1831 2455 - 2455
operacyjne
Koszty sprzeday 17 282 - 17 282 18 315 - 18 315
Koszty ogélnego zagrlu 12 415 - 12 415 10 761 - 10 761
Pozostate koszty 1298 : 1298 4515 . 4515
operacyjne
Zysk na dziafalnaici 8743 - 8743 5895 (495) 5 400
operacyjnej
Przychody finansowe 7571 - 7571 1585 - 1585
Rozwigzane odpisy
aktualizujce wartéc ) ) ) 2980 ) 2980
diugoterminowych
aktywéw finansowych
Koszty finansowe 2748 - 2748 3564 - 3564
Utworzone odpisy
aktualizujce wartéé
diugoterminowych 1908 ) 1908 ) ) )
aktywow finansowych
Zyskprzed 11 658 - 11 658 6 896 (495) 6 401
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1947 5433 7 380 4415 - 4 415
inK netto z dziatalndci 9711 (5 433) 4278 2481 (495) 1986
ontynuowanej
Zysk (strata) netto z )
dziatalngci zaniechanej (1501) ] (1501) (307) (307)
Zysk netto 8210 (5 433) 2777 2174 (495) 1679
Catkowite dochody netto 8210 (5433) 2777 2174 496) 1679
Zysk (strata) na akejz
dziatalngci 0,62 (0,35) 0,27 0,16 (0,03) 0,13
kontynuowanej
Zysk (strata) na akejz
dziatalngci
Kontynuowanej i 0,52 (0,35) 0,17 0,14 (0,03) 0,11
zaniechanej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AK TYWA

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu  Koniec okresu  Koniec okresu Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane dane
opublikowane korekta b¢du przeksztalcone opublikowane korekta b¢du przeksztalcone
Aktywa trwate
Wartasci niematerialne 18 291 - 18 291 25 269 - 25 269
Rzeczowe aktywa trwate 47 941 - 47 941 63 903 - e[(:43]
Dlugoterminowe aktywa 89 095 - 89 095 94 472 - 94 472
finansowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2901 - 2901 - - -
dochodowego
Inne aktywa
dlugoterminowe 6916 - 6 916 4349 - 4349
165 144 - 165 144 187 993 - 187 993
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 991 - 18 991 23709 - 23709
Aktywa finansowe 2151 - 2151 48 - 48
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz 42 158 - 42 158 48 204 - 48 204
pozostate nalamosci
Transakcje terminowe 36 ) 36 59 ) 59
typu forward
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 5433 (5433) - 5433 (5 433) -
Inne aktywa obrotowe 1552 - 1552 1677 (495) 218
Srodki pienizne i ich i i
ekwiwalenty 1365 1365 1184 1184
71686 (5 433) 66 253 80 314 (5928) 74 386
Aktywa razem 236 830 (5 433) 231 397 268 307 (5p28 262 379
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PA SYWA

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu

Koniec okresu

31/03/2016 31/03/2016 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017
dane dane
opublikowane korekta bédu przeksztatcone opublikowane korekta bédu  przeksztalcone
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 3915 - 3915 3915 - 3915
Kapitat zapasowy ze sprzega
akcji powyzej ich wartgci 106 202 - 106 202 106 202 - 106 202
nominalnej
Kapitaly rezerwowe 857 - 857 857 - 857
Zyski zatrzymane 14 467 (5433) 9034 8 655 (5928) 2727
Razem kapitaty wtasne 125 441 (5 433) 120 008 119 629 (5928) 113701
Zobowiazanie
dtugoterminowe
Dlugoterminowe payczki i ) )
Kredyty 11 422 11 422 7 500 7 500
Rezerwa na podatek odroczony - - - 1569 - 1569
Rezerwy na zobowtania 146 - 146 146 - 146
Pozostale zobowzania 2335 - 2335 1270 - 1270
dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw 4299 - 4 299 4448 - 4 448
Pozostate zoboyrania 14 802 - 14 802 17 208 - 17 208
finansowe
33004 - 33004 32141 - 32141
Zobowigzania
krotkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i 37 986 ) 37 986 70 617 ) 70 617
kredyty
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 36 706 - 36 706 41 309 - 41 309
zobowgzania
Rezerwy na zobowkrania 657 - 657 898 - 898
Transakcje terminowe typu ) ) ) 4 ) 4
forward
Przychody przysztych okresow 630 - 630 871 - 871
Pozostate zobowrania
finansowe 2 406 - 2 406 2838 - 2838
78 385 - 78 385 116 537 - 116 537
Pasywa razem 236 830 (5 433) 231 397 268 307 (5928) 262 379

W sprawozdaniu finansowym nie wygptly inne istotne rénice w stosunku do wcgeiej opublikowanych

sprawozda finansowych.
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Sprawozdanie finansowe zawiera:

jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6wtna3

jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowejtaddsdo str. 5

jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whasng str. 6

jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienych na str. 7

dodatkowe noty obfaiajace do sprawozdania finansowego od str. 8 do str. 67

agrodPE

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane gianegzd ,MERCOR” S.A. dnia 31 sierpnia 2018 roku.

Zarzd
LMERCOR” S.A.
Krzysztof Krempé Jakub Liphski Tomasz Kanski
Prezes Zargdu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zargdu

Gdansk, 31 sierpnia 2018 roku
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