Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitatowej MERCOR
za | potrocze roku obrotowego 2017/2018 obejmage okres

od 01.04.2017 do 30.09.2017



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNSTI GRUPY KAPITALOWEJ MERCOR
ZA OKRES 6 MIEGICY ZAKQVCZONY 30 WRZENIA 2017

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy MERCOR

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Przychody ze §przeﬂ)az dziatalndci 164 094 133 453 38 697 30 502
kontynuowanej
Zy_sk z dzn_ﬂalnéu operacyjnej na 11 097 8818 2617 2015
dziatalngci kontynuowanej
Zysk/strata brqtto na dziatalém 10 017 8 402 2362 1 920
kontynuowanej
Zysk/strata net.to na dziatalw 8 024 6918 1892 1581
kontynuowanej
Zys!dstrata netto z dziataldd 481 269 113 -61
zaniechanej
Zysk/strata netto 7543 6 649 1779 1520
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalioi 281 2 009 66 454
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi 4709 -7 825 1 114 -1789
kontynuowanej
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
finansowej na dziatalrigi (3 283) 7 800 =774 1783
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici 1707 1984 203 458
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pier‘q'zne netto z dzialalriwi (332) 153 78 35
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem 13756 2137 3p4 488
Aktywa razem 318 600 291 531 73 937 69 086
Zobowigzania diugoterminowe 41 348 33 585 9 596 7 947
Zobowigzania krétkoterminowe 148 723 136 496 34514 32347
Kapitat wkasny 128 529 121 500 29 827 28 792
Kapitat podstawowy 391% 3915 909 98
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 123753 116 114 28719 27518
podmiotu dominujcego
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p 15 658 585 15 658 535
Zy.sk/stra}tall netto najedmkcp z 051 0.44 0.12 01
dziatalndgci kontynuowanej
Zy§k/stre}te} nett.o na]ekacp z 0,03 0,02 -0,01 -0,00
dzialalndgci zaniechanej
Zysk/strata netto na jedrakci 0,48 0,42 0,11 0,10
Wartas¢ ksiggowa na jedm akci 8,21 7,76 1,91 1,84
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Wybrane jednostkowe dane finansowe ,MERCOR” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do okres 01.04.2017 do okres 01.04.2016 do
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Przychody ze §przeﬂ)az dziatalndci 103 457 84 781 24398 19 318
kontynuowanej
Zy_sk z dzu_ﬂalnéu operacyjnej na 6217 4714 1 466 107
dziatalngci kontynuowanej
Zysk brutto na.d2|a+almm 6576 4181 1551 956
kontynuowanej
Zysk netto na QZlaIaIml 5427 3299 1 28 75h
kontynuowanej
Zys!dstrata netto na dziatakw 481 268 113 -61
zaniechanej
Zysk netto 4 946 3 031 1167 698
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
operacyjnej na dziatalioi -2 379 -2 302 -561 -526
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej na dziatalroi 6174 -7 247 1 45¢ -1 656
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej na dziatalrigi -4 132 8 635 -974 19738
kontynuowanej
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici 337 914 79 -204
kontynuowanej
Prz_ep’rywy pienjzne netto z dziatalrioi 332 268 79 61
zaniechanej
Przeplywy pienizne netto razem -669 -646 -158 -148
Aktywa razem 288 249 268 307 66 898 63 583
Zobowigzania dtugoterminowe 42 969 32 141 9971 7617
Zobowigzania krétkoterminowe 120 705 116 587 28 012 27617
Kapitat wiasny 124 575 119 624 28910 28 349
Kapitat podstawowy 391% 3915 909 98
Liczba akcji 15 658 535 15 658 53p 15 658 585 15 658 35
iysk na jedn a_kcp z dziatalndci 035 021 0,08 0.0%

ontynuowanej
Zys!dstrata na jednakcg z dziatalngci -0,03 -0,02 -0,01 -0,0
zaniechanej
Zysk na jedn akcg 0,32 0,19 0,07 0,0%
Wartai¢ ksiegowa na jedq akci 7,96 7,64 1,85 1,81
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1. Opis organizacji Grupy MERCOR oraz zmiany w strukturze

1.1.Jednostka dominupgca

Jednostlk dominupca w Grupie MERCOR jest spotka ,MERCOR” S.A.

LMERCOR” S.A. dziala w braty systemoéw biernych zabezpiedzprzeciwpaarowych, posiadag istotny udziat

w nastpujagcych grupach produktowych:
» systemy oddymiania i odprowadzania ciepta,
» systemy wentylacji p@arowej,

» zabezpieczenia ogniochronne konstrukcji budowlanych

LMERCOR” S.A. zajmuje s zarowno produkej jak i sprzedz, montaem oraz serwisem oferowanych przez siebie

systemow.

1.2.Jednostki podlegapce konsolidacji
Na dzier 30 wrzénia 2017 roku konsolidacji podlegaty ngatijace jednostki:

Nazwa podmiotu Przedmiot Zakres Udziat % Udziat %
dziatalnosci podporzadkowania w kapitale w ogolnej
podstawowym liczbie
glosow
MMS sp. z 0.0. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
w likwidacji w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana 67% 67%
z siedzila w Krakowie przeciwpaarowych metod, petry
TOB Mercor Ukraina ) .
$p. 2 0.0 sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
. . . . . . . 0 0
7 siedzily w Drohowyu w zakresie l.alern_ych zab:zpleﬁze konsolldov:ana 55% 55%
(Ukraina) przeciwpagarowyc metod, petrg
Mercor Fire Protection
Svstems S.R.L sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
ySiems S L . w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana 100% 100%
Z siedzila w Bukareszcie eciwnaarowvch metod; el
(Rumunia) P P Wy peim
Tecresa Proteccion Pasiva produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
S.L. z siedzih w Madrycie budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana metad 100% 100%
(Hiszpania) zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
o Jednostka zaima
MHD1 sp. z 0.0. z siedzib realizacja projektéw budowlanych konsolidowana metad 100% 100%
w Gdaisku
petry
000 Mercor-PROOF produkcja, sprzeda ustugi Jednostka zalma
z siedzilp w Moskwie budowlano-montaowe w zakresie biernych konsolidowana metad 55% 55%
(Rosja) zabezpieczeprzeciwpdarowych petry
Unitarne Przedsgbiorstwo
Produkcyjne MKRP sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(Sé'isatgmg)w Masku budowlano-montzowe w zakresie biernych  konsolidowana metad 55% 55%
(podmiot zalény od zabezpieczeprzeciwpaarowych petn
000 Mercor-PROOF)
TOO MKR — Astana z . .
siedzily w Atmaacie sprzeda i ustugi Jednostka zalma
(Kazachstan) (podmiot budowlano-montzowe w zakresie biernych konsolidowana meted 55% 55%
zalezny od OOO Mercor- zabezpiecze przeciwpaarowych petm
PROOF)
Jednostka zalma
MERCOR HD sp. z 0.0. realizacja projektow budowlanych konsolidowana metagd 100% 100%

z siedzila w Gdaisku
petry
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Mercor Czech Republic sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
S.r.0. z siedzipw Ostrawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Czechy) przeciwpaarowych petm
Mercor Slovakia S.r.o. sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
zZ siedzilp w Bratystawie w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(Stowacja) przeciwpaarowych petrg
Mercor Hungaria LLC sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzilp w Bukareszcie w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) w likwidacji przeciwpaarowych petrg
Dunamenti Ochrona sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
Przeciwpaarowa spotka w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
z 0.0. z siedzipw Zzbkach przeciwpaarowych petra
Dunamenti Tuzvedelem Zrt sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
z siedzily w GO6d w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
(Wegry) przeciwpaarowych petry
Dunamenti CZ s.r.0.
z siedzila w Pradze sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
(Repuplika Czeska) w zakresie biernych zabezpietze konsolidowana metad 100% 100%
(podmiot zaleny od o
Dunamenti Tizvédelem przeciwpdarowych peimy
Zrt)
Dunamenti s.r.o. z siedzb . .
w Kolarovie (Stowacja) sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
(podmiot zaleny od w zakresie biernych zabezpieaze konsolidowana metad 100% 100%
;)u)namenti Tizvédelem przeciwpaarowych petrg
rt
Dunamenti Ukraina TOV . .
z siedzily w Uzhgorod sprzeda i ustugi budowlano-montawe Jednostka zalma
(Ukraina) (podmiot zalay w zakresie biernych zabezpiedze konsolidowana metad 100% 100%
od Dunamenti Tizvédelem przeciwpaarowych petry
Zrt)
produkcja Jednostka zalma
E:il\éld[z)ik(;(\?ngdﬁélqu.O' w zakresie l.)iern_ych zabezpieaze konsolidowana metad 82% 82%
przeciwpaarowych petn

1.3.Opis zmian w strukturze Grupy

W dniu 18 kwietnia 2017 roku Emitent nabyt 82 % ia¢taw w spétce SP ZERO sp. z 0.0. z siegzibGdaisku, spofki
zajmupcej st badaniem i rozwojem oraz produkdrzwi przeciwpaarowych. Po nabyciu nagiita zmiana firmy spotki
na DFM DOORS sp. z 0.0. Nabycie udziatéow w podndaddFM DOORS sp. z 0.0. stanowi element szerszegaupl
powrotu przez Grup,MERCOR” S.A. na rynek oddzieteprzeciwpaarowych, na ktérym Grupa prowadzita dziatao

do czasu wydzielenia i sprzegyatego segmentu dziatalém czyli do grudnia 2013 roku.

W dniu 17 sierpnia 2017 roku, DunamentizVédelem Zrt. dokonata zbycia 100% udziatéw posigda w spotce pod
firma: Dunamenti Ukraina TOV z siedzjilwv Uzhgorod (Ukraina). Sprzedayta zwizana z porgdkowaniem struktury
Grupy. W kolejnych okresach wyniki tej spétki niedh konsolidowane.

W dniu 31 sierpnia 2017 roku nas#to wykreslenie z Rejestru spoitki zaleej MMS sp. z o0.0. w likwidacji

z siedzila w Krakowie.

Z dniem 30 listopada 2017r. zalazyto st postpowanie likwidacyjneMercor Hungaria LLC z siedzibw Bukareszcie

(Wegry).

2. Stanowisko zaradu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw

Spoitka nie publikowata prognoz wynikéw finansowyd rok obrotowy trwajcy od 01.04.2017 roku do 31.03.2018

roku.
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3. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% 0golnej liczby gtoséw na walnymgromadzeniu

Zaprezentowane dane dotycgtanu posiadania akcji przez poszczegdllnych akdjsey przekazanych Spotce w
zawiadomieniach po przekroczeniu progéw, ktérygroreowanie jest wymagane prawem. Daty ostatnicbk@zanych
Spoétce zawiadomiewskazane zostaty pamdj, odebnie dla kadego z akcjonariuszy.

Stan na dzie publikacji raportu

Zmiana w stosunku do danych publikowanych
w ostatnio przekazanym raporcie okresowym

Aviva BZ WBK

£ £
2 @ 2 @
3 = 3 ]
Akcjonariusz = < 2 2 = < 5 =
g LS = 52 g RS = 53
ﬁ = =~ o (eI _(,3‘ = =~ o [S I
5 g 3 23 5 g 3 23
2 - 8 2 - g
= o = k=]
i) i)
] ]
PERIBAN LIMITED 4.102.994) 26,20% 4.102.994 26,20%
ALTUS TFI S.A. 3.388.76% 21,64% 3.388.763 21,64%
Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU 1.452.000 9,27% 1.452.009 9,27%
JZiota Jesi@”
ING Otwarty Fundusz 1.200.006” 7,66% 1.200.000 7,66% ; - ; -
Emerytalny
N50 Cyprus Limited 1.000.853 6,39% 1.000.853 6,39%
ETAE Allianz Polska 911.018 5,82% 911.0018 5,82%
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny 774.43% 4,95% 774.430 4,95%

(M) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 11.06.2014 roku
@ zgodnie z zawiadomieniem z dnia 16.03.2017 roku

@) zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®07.2016 roku
4 zgodnie ze zgtoszeniem na ZWZ zwotane nard@®08.2015 roku

) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 14.03.2017 roku
®) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22.09.2014 roku
(M zgodnie z zawiadomieniem z dnia 06.03.2017 roku
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4. Akcie MERCOR” S.A. b edace w posiadaniu 0s6b zagmzajacych i nadzorujacych na dzié sporzadzenia
raportu

Zarzad
Liczba posiadanych akcji na . . .
dzien przekazania raportu za | Zmlana'w okresie od przekazania
péirocze roku obrotowego ostatniego raportu okresowego
2017/2018
Krzysztof Krempé 15.608 _

Rada Nadzorcza

Z informaciji posiadanych przez Spéthvynika, iz na dzié sporadzenia Raportiadna z 0s6b nadzosgych nie
posiadata bezpoednio akcji ,MERCOR” S.A.

5. Informacie o istotnych posgpowaniach dotycacych MERCOR” S.A. lub spoétek zaleznych

Poskgpowanie w sprawie z powddztwa Hormann-Polska sp.@o. z siedzily w Komornikach:

W pozwie z dnia 1 palziernika 2013 r., wniesionym da@i Okegowego w Gdasku, IX Wydzialu Gospodarczego,
Hérmann-Polska sp. z 0.0. (dalej: ,Hérmann-Polgkazs.0.” lub ,Powdd”) zarzucit Emitentowi dokongwie czyndéw
nieuczciwej konkurencji poleggjych na wprowadzaniu do obrotu i reklamowaniu wynetbudowlanych (wybranych
drzwi przeciwpaarowych), ktére rzekomo nie spetriaeklarowanych dla nich wymag&lasy odpornéci ogniowej.
Powod swoje twierdzenia opiera na wlasnej analigidranych egzemplarzy produktow Emitenta zakupabny 2011
roku.

Wartas¢ przedmiotu sporu zostata okiena przez Hérmann-Polska sp. z 0.0., na pozio#t2.223,00 zt.

Emitent ztayt odpowied na pozew, wraz z wytoczeniem przeciwko Hérmanrsikosp. z 0.0. powddztwa wzajemnego
z tytutu popetnienia przez Hormann-Polska sp. z oaynéw nieuczciwej konkurencji i naruszenia délspbistych
Emitenta. W odpowiedzi na pozew Emitent w éal@akwestionowat roszczenie Powoda.

Zdaniem Emitenta wniesione powddztwo jest catkosvibezzasadne, a podniesione w pozwie zarzuty, Zmiyc
wspomnianych powiej wyrobdw, nie znajdgjpotwierdzenia w faktach.

Wskazane w pozwie produkty ggodne z przepisami prawa orazymgcymi normami, byly wielokrotnie poddawane
atestom oraz certyfikacjom wg obaaujagcych norm, a czynienie przez nie z&dowymogom okrélonym
w odpowiednich regulacjach zostato wielokrotniegularnie potwierdzone przez itave jednostki badawcze.
Emitent rozszerzyt przy tym powoddztwo wzajemne @kresie wniosku o nakazanie zaniechania rozpowsrata
nieprawdziwych i wprowadzagych w bhd wiadomaci o Emitencie, stanowtych czyn nieuczciwej konkurenciji,
naruszajcych dobre imj oraz renory Emitenta, wnosg przy tym o zaptatna rzecz Emitenta odszkodowania).
Wartcs¢ przedmiotu sporu z pozwu wzajemnego éknea zostala przez Emitenta (po rozszerzeniu potwa)z
na poziomie: 703.351,00 zt.

W ogtoszonym w dniu 29 czerwca 2017r. wyrokad ®ddalit roszczenia Powoda 0 zaniechanie czynd@uaziciwej
konkurencji i usuricie skutkéw tych czynéw oraz powddztwo wzajemneahe przez Emitenta. Jednoéaie, zgodnie
z roszczeniem Powodagd® nakazat Emitentowi publikagjodpowiedniej informaciji odrimie produktéw wskazanych
w pozwie przez Hérmann-Polska sp. z 0.0., w med@azas¢gu ogolnopolskim.

Emitent (pozwany / powdd wzajemny) wnidst apejamjl wyroku SO z dnia 29 czerwca 2017 r. (w&rtprzedmiotu
zaskazenia wyniosta: 941 669,00 zt). Apelacja wniesiopatata do Sdu Apelacyjnego w Gdesku, za pérednictwem
Sadu Okregowego w Gdasku.

Apelacyg od wyroku SO, wniosta tak Hormann-Polska sp. z 0.0. (wdi@rzedmiotu zaskaenia okrélona zostata na:
110 000,00 zt). Hormann-Polska sp. z 0.0. wniopklacf w zakresie, w jakim £l | Instancji oddalikadanie tej Spoiki
zakazania Emitentowi produkcji drzwtch zdaniem) niezgodnych z prawem i wycofania drzwi z obrotu

Wobec powyszego, Emitent wnidst odpowigaa apelag Hormann-Polska sp. z 0.0., ale i Hormann-Polska spo.
whniosta odpowied na apelag Emitenta.

Na & chwile, Emitent ztayt do Sdu wniosek o zezwolenie przeadSna zlaenie przez Emitenta odpowiedzi na
odpowied Hérmann-Polska sp. z 0.0. na apejdginitenta.

Postpowanie jest w toku.
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Poskpowanie przeciwko Hormann-Polska sp. z 0.0. z sieitta w Komornikach:

Pozwem z dnia 24 listopada 2014 r., Emitent wnitisi§ydu Okegowego w Poznaniu, IX Wydzialu Gospodarczego,
pozew przeciwko Hérmann-Polska sp. z 0.0. z sied@ilomornikach o zakazanie czyndw nieuczciwej kaekg;ji.
Wartas¢ przedmiotu sporu w tej sprawie zostata dknea przez Emitenta na poziomie: 327.858,00 PLN.

W dniu 5 marca 2014 r. Pozwana zta odpowied na pozew, w ktérej wniosta o oddalenie powddztwaahgsci.

W dniu 27 maja 2015 r. Powod zig kolejne pismo procesowe.

Postanowieniem z dnia 23 marca 2015 gd Skierowat Strony do mediacji. Pggbwanie mediacyjne nie zaktzyto

sie ugod;.

Rozprawy w tej sprawie odbytyesw dniu 20 lipca 2017r. oraz 23 listopada 2017r.

Postpowanie jest w toku.

Poskgpowanie przeciwko Hormann-Polska sp. z 0.0. z sieitta w Komornikach:

Pozwem z dnia 19 grudnia 2016r., Emitent wniésBgdu Okiegowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego,
pozew przeciwko Hérmann-Polska sp. z 0.0. z sied@ilomornikach o zakazanie czyndw nieuczciwej kaekgji.
Wartas¢ przedmiotu sporu w tej sprawie zostata dknea przez Emitenta na poziomie: 110.000,00 PLN.

W dniu 27 kwietnia 2017 r. Pozwana zfta odpowied na pozew.

W dniu 15 maja 2017 r. Emitent 2@ kolejne pismo procesowe, w ktorym odniés¢ sio zarzutéw Pozwanej
zgtoszonych w odpowiedzi na pozew.

W tej sprawie, na wniosek PozwaneydSOkregowy w Warszawie wydat postanowienie o przekazapiawy innemu
Sadowi, wedtug widciwosci. Na postanowienie, o ktorym mowa w zdaniu pogzagcym, Emitent wniost zaalenie.
Postpowanie jest w toku.

Wezwanie do zaptaty od ASSA ABLOY Mercor Doors Spz 0.0.:

Pismem z dnia 23 sierpnia 2017 r. ASSA ABLOY MerbBaors sp. z 0.0. wezwata Emitenta do zaptaty kangwnej
w wysokdaici 20 000 000,00 PLN oraz dodatkowo do zaptaty kanpwnej w wysokéci: 4 000 000,00 PLN liczonych
w okresach miescznych, pocgwszy od miegjca wrzénia 2017 r. ASSA ABLOY oparta swoje Wezwanie na Wi
zawartej w dniu 6 wrzmia 2013 r. w Warszawie, pogtizy: MERCOR HD spoétka z ograniczpodpowiedzialnécia
S.K.A., ,MERCOR” S.A., Greenville Investments spon. (obecnie: ASSA ABLOY Mercor Doors sp. z 0.&ABFSA
ABLOY Czech & Slovakia s.r.0., ASSA ABLOY East Epe AB oraz ASSA ABLOY AB. ASSA ABLOY opiera
roszczenie o zapkakary umownej na rzekomym naruszeniu klauzuli Umaletyczcej zakazu dziatalrési konkurenciji
po jej ustaniu. Zdaniem Emitenta, Wezwanie jespbdstawne.

W odpowiedzi na Wezwanie Emitent wskazat brak ppagirawnych oraz faktycznych do odinia go kay umowry.

6. Informacje o zawartych przez MERCOR” S.A. lub spétke zalezna nietypowych transakcjach z podmiotami
powigzanymi

+MERCOR” S.A. oraz spoiki zalae nie zawieraly z podmiotami pa@anymi nietypowych transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

7. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednoste zalezna poreczeniach kredytu lub payczki lub
udzielonych gwarancjiach o #cznej wartosci stanowincych réwnowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych
-MERCOR” S.A.

,MERCOR” S.A. oraz spéiki zalame w | pdtroczu roku obrotowego 2017/2018 nie udiyeporgczen kredytow lub
pozyczek oraz gwarancji, ktérychdzna warté¢ przekroczytaby wartg 10% kapitatéw wtasnych ,MERCOR” S.A.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacije, ktére s istotne dla oceny meliwosci realizaciji zobowiazan przez , MERCOR” S.A.

> od wszystkich Bankdéw, z ktérymi Emitent ma podpesdsimowy, wplyrly pisma informugce o odsfpieniu
przez Banki od zastosowania sankcji przewidzianyddmowach 4czacych strony w zwjzku z niespetnieniem
przez Spotk okreslonych kowenantow;

> aneksem z dnia 20 pdziernika 2017 roku przedtany zostat okres obowiaywania umowy o kredyt w rachunku
biezacym wigzacy Emitenta z Credit-Agricole Bank Polska S.A. Jalata ostatecznego terminu spfaty zostat
wskazany dzig 31 padziernika 2018 roku. Wargé oddanego przez Bank do dyspozycji Emitenta lirpgmostat
na niezmienionym poziomie 20.000.000,00 PLN.
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9. Wskazanie czynnikow, ktére w_ocenie ,MERCOR” S.A. leda mialy wplyw na oshgniete wyniki
w_perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

utrzymanie wysokiego poziomu zamoéwje
rozwoj sprzeday dziatu oddziel# przeciwpaarowych w innowacyjnym modelu biznesowym,
niepewna sytuacja ekonomiczna w Rosji wyrikajz nataonych na nj sankcji oraz cen ropy naftowej,

pozyskanie finansowania na inwestycje kapitalowgzane z nowymi inicjatywami i produktami,

>

>

>

>

> problem z pozyskaniem pracownikéw budowlanych,

> tempo realizacji prowadzonych projektow rozwojowych

> tempo uzyskiwania certyfikatow w notyfikowanychftytsicjach certyfikugcych,

> sytuacja na rynkach eksportowych, w szczegdine Pétnocnej i Zachodniej Europie,
> trwajgca walka cenowa, ktéra ma wplyw naggginie zataonego poziomu mayr

>

sytuacja finansowa klientéw wptywgma na maliwy do udzielenia kredyt kupiecki i poziom sprzega tempo
splywu nalencici od klientow.

10. Opis podstawowych zagréen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miegicami roku obrotowego

Wsréd istotnych czynnikéw magych wptyw na ogsigane przez Spogkwyniki w obecnej sytuacji makroekonomicznej
na pierwszy plan wysuwapie ryzyka zwizane z koniunktuari niepewndcia rynku budowlanego:
» problemy z pozyskaniem podwykonawcéw oraz pracodmikudowlanych;
» zadhgenie sektora budowlanego powoghig zatory ptatnicze i wydhenie okresu sptywu naleosci od
klientow;
» tempo osjgania zatlaonych udziatdw rynkowych na docelowych rynkach ekspwvych;
» niepewnd¢ co do dalszego rozwoju sytuacji na rynku rosyjskim
Duze znaczeniedulzie miat rownie postp w prowadzonych pracach projektowych i wprowadazamwych
produktéw do sprzeds.

Ze wzgkdu na struktuy finansowania istotny wptyw na agiane wyniki lgdg miaty rowniez poziomy stép
procentowych na polskim rynku bankowym.

11. Objasnienia dotyczce wynikéw porownywalnych i transakcji jednorazowyd

W pierwszym pétroczu roku obrotowego, tra@ym od 1 kwietnia do 30 wrzeia 2017 roku, Grupa Mercor ggieta z
dzialalngci kontynuowanej przychody w wysoda 164.092 tys. zt wobec kwoty 133.452 tys. zt alagicznym okresie
poprzedniego roku, co oznacza ich wzrost o pradié.2

Poza rynkiem wgierskim, na ktérym nagpit niewielki spadek sprzedg (0 4,3%), na wszystkich pozostatych rynkach
Grupa odnotowata wzrost wastn sprzeday. W ujeciu kwotowym, najwgkszy wzrost nagpit na rynku polskim, ktéry
odpowiada prawie potoyyprzychodow ze sprzedaGrupy.

Zysk Grupy na dzialalrici operacyjnej w | potroczu 2017/2018 wynidst 117a9s. zt co stanowi wzrost 0 25,8% w
stosunku do analogicznego potrocza poprzednielgo sbrotowego.

Zysk netto, jaki wypracowata Grupa Mercor na d4radéci kontynuowanej wyniést 8.024 tys. zt, podczas gdyym
samym okresie roku poprzedniego agsit on wartg¢ 6.918 tys. zi.
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12. Informacja o danych finansowych podlegaacych przeliczeniu ha EURO

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliezzostaty na EUR wedtdgedniego kursu NBP obog#ujacego
na dzié bilansowy, tj. odpowiednio po kursie 4,3091 naedZ30 wrzénia 2017 roku i po kursie 4,2198 na dezi&l
marca 2017 roku.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, spral@oia ze zmian w kapitale wlkasnym oraz sprawozdani
przeptywdw piergznych przeliczone zostaty na EUR po kursie stagoyn sredng arytmetyczg srednich kurséw NBP
na dzié konczgcy kazdy miesyc okresu sprawozdawczego, tj. odpowiednio po kuts2404 za okres od 1 kwietnia do
30 wrzénia 2017 roku oraz po kursie 4,3752 za okres odigtkia do 30 wrzénia 2016 roku.

Krzysztof Krempé Jakub Lipnski Tomasz Kantiski

Prezes Zawdu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zargdu
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Oswiadczenie Zarzdu ,MERCOR” S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegidu
skréconychsrodrocznych

sprawozdan finansowych za | pétrocze roku obrotowego 2017/281

Zarzd ,MERCOR” SA awiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawadzdi@ansowych, tj. BDO Spétka

z ograniczona odpowiedzialfma z siedzilhp w Warszawie, dokonsgy przegidu skroconegosrddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego orazskegasrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa ov&zpodmiot ten oraz biegli rewidenci, dokaguyj tego przegidu,
spetniali warunki do wydania bezstronnego niezadgo raportu z przegdu, zgodnie z obowzujgcymi przepisami

i standardami zawodowymi.

Krzysztof Krempé Jakub Lipnski Tomasz Kaniski

Prezes Zardu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zargu
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Oswiadczenie Zaradu ,MERCOR” S.A.
w sprawie rzetelndci sporzadzenia
skréconegosrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za | pétrocze roku obrotoego 2017/2018

Zarad ,MERCOR” S.A. dwiadcza,ze wedtug najlepszej wiedzy skrocofrédroczne skonsolidowane sprawozdanie
Grupy MERCOR, obejmage okres od 1 kwietnia 2017 roku do 30 wgrda 2017 roku, zostato spadzone zgodnie

z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéei®4 ,Srodroczna sprawozdawcgofinansowa” zaakceptowanym przez
Uni¢ Europejsk (,MSR 34") oraz odzwierciedla w sposob prawdziwgetelny oraz jasny sytugcjmajgtkows

i finansows Grupy oraz jej wynik finansowy, zgpdtroczne sprawozdanie z dziataloozawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osagnie¢ oraz sytuacji Grupy Emitenta. Skrocofrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnievymaganych przez Midzynarodowe Standardy Sprawozdawcio
Finansowej w rocznym sprawozdaniu finansowym i naje czyta tagcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy
MERCOR za rok obrotowy zakozony 31 marca 2017 roku.

Krzysztof Krempé Jakub Lipnski Tomasz Kantiski

Prezes Zardu Pierwszy Wiceprezes Zadu Czionek Zargdu
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